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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司已实施2025年中期分红，每10股派送现金红利0.5元（含税），共分配现金红利

431,799,364.70元（含税）。

2025年年度利润分配预案：以公司分红派息股权登记日的股份数为基数，拟向全体股东每10

股派送现金红利1元（含税），以公司2025年末股本8,635,987,294.00股计算，共分配现金红利

863,598,729.40元（含税）。此预案尚需提交股东会审议。

公司2025年中期和年度现金分红总额1,295,398,094.10元（含税），占归属于上市公司普通股

股东净利润比例为47.46%。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 兴业证券 601377 不适用

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 林朵 唐序

联系地址
福建省福州市湖东路268号

兴业证券大厦17楼

福建省福州市湖东路268号

兴业证券大厦17楼

电话 0591-38507869 0591-38507869

传真 0591-38281508 0591-38281508

电子信箱 lind@xyzq.com.cn tangxu@xyzq.com.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

公司所处的证券行业具有较强的周期性与波动性特点，受到国内外经济环境、资本市场表现

和监管环境等多方面因素的影响。

2025 年，面对外部环境不确定性延续、内部结构性问题交织的复杂局面，党中央精准把握发

展大势，持续强化跨周期与逆周期调节协同发力，统筹推进高质量发展与高水平安全良性互动，

为经济运行保驾护航，推动国民经济实现质的有效提升和量的合理增长。货币政策秉持适度宽松

基调，延续精准有力的调控导向，在保持流动性合理充裕、维护金融市场平稳运行的基础上，进

一步强化结构引导作用，推动社会综合融资成本稳中有降，重点为扩大内需、科技创新、绿色转

型以及中小微企业提供精准金融支持。财政政策同步加力提效，在坚决守住不发生系统性风险底

线、稳步推进地方债务风险化解的前提下，适度扩大财政支出强度，优化支出结构，加大对重大

战略实施、重点领域突破和薄弱环节补齐的保障力度，有效稳定市场预期，持续激发各类经营主

体活力。随着一系列宏观调控政策落地见效、效应持续释放，国民经济延续稳中有进、稳中提质

的发展态势。就业市场总体稳定，物价水平运行平稳；产业升级步伐持续加快，制造业高端化、

智能化、绿色化转型深入推进，新质生产力发展成效显著，战略性新兴产业快速成长；现代化产

业体系建设取得新进展，高质量发展的基础进一步夯实。

《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十五个五年规划的建议》明确了未来资本市场的

发展基调，一方面进一步提升制度包容性，增强多层次市场体系的适配性，以科创板、创业板“两

创板”改革为抓手，推进发行上市、并购重组等制度改革，更好支持不同行业、不同类型、不同

阶段的优质企业通过资本市场茁壮成长，加速科技创新和产业创新深度融合，以科技创新推动国

内产业结构的转型升级。另一方面以深化投融资综合改革为牵引，发挥中长期资金“压舱石”和

“稳定器”的作用，加强战略性力量储备和稳市机制建设，不断强化投资机构的长周期考核为资

本市场引入更多长期资金，持续推动提高上市公司质量和投资价值，引导上市公司强化投资者回

报，增强投资者吸引力，通过投融资的协同将资本市场打造成居民财产性收入的重要来源。新征

程上，证券行业要牢牢把握“国家兴衰，金融有责”的历史定位，认真落实四中全会关于金融机

构“专注主业、完善治理、错位发展”的部署要求，把握机遇，勇立潮头，争创一流，证券公司

作为直接融资的主要“服务商”、资本市场的重要“看门人”、社会财富的专业“管理者”，未来发

展空间广阔、大有可为。

公司致力于“建设有温度的一流证券金融集团”，为境内外各类客户提供全方位的综合金融服

务。按照客户群体及业务属性的不同，公司所从事的主要业务分为四大板块，分别是财富管理业

务、机构服务业务、自营投资业务、海外业务。

财富管理业务包括证券及期货经纪业务和资产管理业务。其中，证券及期货经纪业务是指通过

线下和线上相结合的方式提供包括代理客户买卖股票、基金、债券、期货及期权等交易服务、金

融产品销售、基金投顾、融资融券、股票质押式回购、股权激励行权融资等多元化服务；资产管

理业务包括为客户提供各类证券资产管理、基金资产管理、私募股权基金管理等服务。

机构服务业务包括研究与机构服务业务和投资银行业务。其中，研究与机构服务业务包括为各

类机构客户提供证券研究与销售交易服务、资产托管与基金服务、机构交易服务等业务；投资银

行业务主要包括股权融资、债权融资、财务顾问、中小微企业融资、区域股权市场服务等业务。

自营投资业务是在价值投资、稳健经营的前提下，从事股票、债券、衍生品、股权、另类等多

品种自有资金投资交易业务。

海外业务主要是通过全资子公司兴证（香港）金融控股有限公司开展环球证券及期货经纪、机

构销售与研究、企业融资、自营投资、资产管理、私人财富管理等业务。

公司主要围绕上述主营业务展业，通过提供综合金融产品和服务获取各类手续费及佣金收入、

利息收入及投资收益等。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年
2024年

本年比

上年

增减

(%)

2023年

调整后 调整前 调整后 调整前

总资产 344,988,780,979.53 301,015,790,526.93 301,015,790,526.93 14.61 273,611,445,298.37 273,611,445,298.37

归属于上市公司股

东的净资产
61,637,873,414.49 57,815,007,739.31 57,815,007,739.31 6.61 56,371,569,789.96 56,371,569,789.96

营业收入 11,841,384,174.21 9,784,170,146.86 12,353,833,465.06 21.03 8,852,469,278.37 10,627,163,242.97

利润总额 4,164,068,918.71 3,081,187,274.80 3,081,187,274.80 35.14 2,952,091,790.19 2,952,091,790.19

归属于上市公司股

东的净利润
2,870,360,059.54 2,164,048,119.86 2,164,048,119.86 32.64 1,964,371,034.08 1,964,371,034.08

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润

2,832,093,690.40 2,023,177,747.12 2,023,177,747.12 39.98 1,864,556,891.28 1,864,556,891.28

经营活动产生的现

金流量净额
19,332,488,671.70 24,143,006,376.01 24,143,006,376.01 -19.93 -10,360,349,933.12 -10,360,349,933.12

加权平均净资产收

益率（%） 4.93 3.81 3.81

增加

1.12个

百分点

3.70 3.70

基本每股收益（元

／股）
0.3161 0.2385 0.2385 32.54 0.2261 0.2261

稀释每股收益（元

／股）
0.3161 0.2385 0.2385 32.54 0.2261 0.2261

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 2,348,998,816.71 3,055,204,417.51 3,873,003,611.95 2,564,177,328.04

归属于上市公司股东的净利润 516,322,013.21 813,815,256.62 1,190,962,364.56 349,260,425.15

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益后的净利润
503,796,888.14 784,803,845.31 1,189,386,594.06 354,106,362.89

经营活动产生的现金流量净额 -6,514,243,197.10 4,547,063,654.17 5,219,713,729.61 16,079,954,485.02

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

√适用 □不适用

依据财政部于 2025 年 7 月 8 日发布的标准仓单交易相关会计处理实施问答，本集团自 2025 年 1

月 1 日起对标准仓单交易执行新会计政策,并对已披露的 2025 年度第一季度的营业收入进行了调

整。

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 203,103

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 209,582

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）
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股东名称

（全称）

报告期内

增减
期末持股数量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或

冻结情况

股东

性质股份

状态
数量

福建省财政厅 0 1,769,854,917 20.49 0 无 0 国家

福建省投资开发集团

有限责任公司

0 634,510,179 7.35
0 无 0

国有

法人

上海申新（集团）有

限公司

0 273,442,000 3.17

0 无 0

境内

非国

有法

人

中国证券金融股份有

限公司

0 213,964,917 2.48
0 无 0

国有

法人

国泰中证全指证券公

司交易型开放式指数

证券投资基金

89,247,294 189,926,947 2.2

0 无 0 其他

全国社保基金一一八

组合

92,703,767 174,549,093 2.02
0 无 0 国家

华域汽车系统股份有

限公司

0 162,240,000 1.88
0 无 0

国有

法人

香港中央结算有限公

司

-145,703,193 147,040,874 1.7
0 无 0

境外

法人

华宝中证全指证券公

司交易型开放式指数

证券投资基金

48,241,739 132,266,718 1.53

0 无 0 其他

福建省融资担保有限

责任公司

0 118,716,671 1.37
0 无 0

国有

法人

上述股东关联关系或一致行动的说明 福建省投资开发集团有限责任公司为福建省融资担保有

限责任公司的母公司。除此之外，公司未知其他股东之间

存在关联关系或属于一致行动人的情况。

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第二期)
23 兴业 02 115188 2026-04-12 30 3.06

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第三期)（品种一）
23 兴业 03 115373 2026-05-22 27 2.98

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第四期)（品种一）
23 兴业 05 115668 2026-07-24 30 2.77

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公

开发行公司债券（第一期）（品种二）
23 兴业 F2 252028 2026-08-16 25 2.91

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公

开发行公司债券（第二期）（品种二）
23 兴业 F4 252664 2026-10-16 30 3.00

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第一期)(品种一)
23 兴业 C1 115955 2026-10-20 31 3.35

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第二期)(品种一)
23 兴业 C3 240222 2026-11-13 10 3.23

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第一期)
24 兴业 01 240517 2027-01-22 30 2.78

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第二期)
24 兴业 03 240875 2027-04-16 30 2.38

兴业证券股份有限公司 2025 年面向专业投资者非公

开发行科技创新公司债券（第一期）
25 兴业 K1 258637 2027-05-21 10 1.89

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开 24 兴业 05 241450 2027-08-23 10 2.07
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发行公司债券(第四期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第五期)（品种一）
24 兴业 07 241736 2027-10-16 35 2.20

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第六期)（品种一）
24 兴业 09 241926 2027-11-15 30 2.17

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第一期)(品种一)
24 兴业 C1 242115 2027-12-13 22 2.07

兴业证券股份有限公司 2025 年面向专业投资者非公

开发行公司债券(第一期)(品种二)
25 兴业 F2 257223 2028-01-16 20 1.84

兴业证券股份有限公司 2026 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第一期)(品种一)
26 兴业 01 244526 2028-01-16 22 1.82

兴业证券股份有限公司 2025 年面向专业投资者非公

开发行公司债券(第二期)(品种二)
25 兴业 F4 258086 2028-04-10 30 2.05

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第三期)（品种二）
23 兴业 04 115374 2028-05-22 8 3.18

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第四期)（品种二）
23 兴业 06 115669 2028-07-24 20 3.15

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第一期)(品种二)
23 兴业 C2 115956 2028-10-20 9 3.50

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开

发行永续次级债券(第一期)
23 兴业 Y1 240277

-

(注 1)
30

3.49

(注 2）

兴业证券股份有限公司 2026 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第二期)
26 兴业 03 244674 2029-02-09 19 1.85

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第三期)
24 兴业 04 240938 2029-04-25 25 2.36

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第四期)（品种二）
24 兴业 06 241451 2029-08-23 15 2.17

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第五期)（品种二）
24 兴业 08 241737 2029-10-16 15 2.30

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行公司债券(第六期)（品种二）
24 兴业 10 241927 2029-11-15 10 2.29

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第一期)(品种二)
24 兴业 C2 242116 2029-12-13 8 2.15

兴业证券股份有限公司 2025 年面向专业投资者公开

发行永续次级债券(第一期)
25 兴业 Y1 243019

-

(注 3）
27

2.19

(注 4）

兴业证券股份有限公司 2026 年面向专业投资者公开

发行次级债券(第一期)
26 兴业 C1 244841 2031-3-26 20 2.08
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注 1：以每 5 个计息年度为 1 个重定价周期。在每个重定价周期末，公司有权选择将本期债券期

限延长 1 个重定价周期（即延续 5年），或全额兑付本期债券。截至本报告披露日，本期债券处于

首个定价周期内。

注 2：采用浮动利率形式，在本期债券存续的前 5 个计息年度（首个定价周期）内保持不变（为

3.49%），自第 6 个计息年度起每 5 年重置一次票面利率，截至本报告披露日，本期债券处于首个

定价周期内。

注 3：以每 5 个计息年度为 1 个重定价周期。在每个重定价周期末，公司有权选择将本期债券期

限延长 1 个重定价周期（即延续 5年），或全额兑付本期债券。截至本报告披露日，本期债券处于

首个定价周期内。

注 4：采用浮动利率形式，在本期债券存续的前 5 个计息年度（首个定价周期）内保持不变（为

2.19%），自第 6 个计息年度起每 5 年重置一次票面利率，截至本报告披露日，本期债券处于首个

定价周期内。

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况

的说明

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第一期)

已足额按时兑

付

兴业证券股份有限公司 2022 年面向专业投资者公开发行公司债券(第一期)

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券（第一期）（品种一）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券（第二期）（品种一）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第一期)

已足额按时兑

息

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第二期)

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第二期)

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第三期)

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第三期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第三期)（品种二）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第四期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行公司债券(第四期)（品种二）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券（第一期）（品种二）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第四期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第四期)（品种二）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者非公开发行公司债券（第二期）（品种二）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第五期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第五期)（品种二）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行次级债券(第一期)(品种一)

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行次级债券(第一期)(品种二)

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行次级债券(第二期)(品种一)

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第六期)（品种一）

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行公司债券(第六期)（品种二）

兴业证券股份有限公司 2023 年面向专业投资者公开发行永续次级债券(第一期)

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行次级债券(第一期)(品种一)

兴业证券股份有限公司 2024 年面向专业投资者公开发行次级债券(第一期)(品种二)
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5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 74.33 72.00 上升 2.33 个百分点

扣除非经常性损益后净利润 2,832,093,690.40 2,023,177,747.12 39.98

EBITDA 全部债务比 4.71 5.07 下降 0.36 个百分点

利息保障倍数 2.29 1.97 16.24

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

截至 2025 年末，集团资产总额 3,449.89 亿元，较上年末增长 14.61%；净资产 666.89 亿元，

较上年末增长 5.99%；归属母公司净资产 616.38 亿元，较上年末增长 6.61%。2025 年,集团实现

营业收入 118.41 亿元，同比增长 21.03%，净利润 37.14 亿元，归属母公司股东的净利润 28.70

亿元，分别同比增长 28.21%和 32.64%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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