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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 未出席董事情况

未出席董事职务 未出席董事姓名 未出席董事的原因说明 被委托人姓名

独立董事 张久俊 公务 蔡柏良

董事 徐海宁 公务 李小虎

4、 中喜会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

公司 2025 年度利润分配预案：以 2025 年 12 月 31 日总股本 850,894,494 股为基数，每 10 股派现

金 0.2 元（含税），分配现金 17,017,889.88 元，不使用资本公积转增股本。叠加已实施完成的

2025 年三季度利润分配方案，每 10 股派送现金 0.3 元(含税)，分配现金 25,526，834.82 元，2025

年度每 10 股累计派送现金 0.5 元（含税），累计分配 42,544,724.70 元。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

一、公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 悦达投资 600805 江苏悦达

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 秦大刚 熊伟

联系地址 江苏省盐城市世纪大道东路 2号 江苏省盐城市世纪大道东路 2 号

电话 0515-88200626 0515-88202867

传真 0515-88334601 0515-88334601
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电子信箱 600805@yueda.com 600805@yueda.com

二、报告期公司主要业务简介

1. 新能源行业

发电方面，根据国家能源局公布的相关数据，截至 2025 年 12 月底，全国累计发电装机容量

38.9 亿千瓦，同比增长 16.1%。其中，太阳能发电装机容量 12.0 亿千瓦，同比增长 35.4%；风电

装机容量 6.4 亿千瓦，同比增长 22.9%。光伏发电装机容量中，集中式光伏装机容量为 6.7 亿千

瓦，分布式光伏装机容量为 5.3 亿千瓦。

储能方面，截至 2025 年 12 月底，全国已建成投运新型储能装机规模达到 1.36 亿千瓦/3.51

亿千瓦时，与“十三五”末相比增长超 40 倍，实现跨越式发展。平均储能时长 2.58 小时，相较

于 2024 年底增加 0.30 小时。10 万千瓦及以上项目装机占比达 72%，较 2024 年底提高约 10 个百

分点。

碳市场方面，截至 2025 年 12 月底，全国碳排放权交易市场配额累计成交量 8.65 亿吨，累计

成交额 576.63 亿元。其中，2025 年全年配额成交量 2.35 亿吨，同比增长约 24%，成交额 146.30

亿元，交易规模持续扩大。

电力交易方面，截至 2025 年 12 月底，2025 年全国电力市场交易电量规模再创新高，累计完

成交易电量 6.64 万亿千瓦时，同比增长 7.4%。市场化交易电量占比持续提升，占全社会用电量

比重 64.0%，同比提高 1.3 个百分点。省级现货市场连续运行基本全覆盖，电力中长期市场实现

连续运营，市场交易机制愈发灵活高效。

2. 新材料行业

当前中国锂电企业在全球动力电池产业的规模生产能力和高端技术领先优势都较为明显，保

持长期稳定增长的发展趋势可期。一方面是因为我国国内有足够大的新能源车市场需求，另一方

面是较为完善的供应链支持，有利于企业在合理的利润空间前提下参与全球竞争。

根据中国汽车动力电池产业创新联盟数据，2025 年 1-12 月，我国动力和储能电池累计产量

为 1,755.6GWh，累计同比增长 60.1%。同期，我国动力和储能电池累计销量为 1,700.5GWh，累计

同比增长 63.6%。其中，动力电池累计销量为 1,200.9GWh，占总销量 70.6%，累计同比增长 51.8%；

储能电池累计销量为 499.6GWh，占总销量 29.4%，累计同比增长 101.3%。

根据中国汽车工业协会发布数据，2025 年 1-12 月,我国汽车产销量分别为 3,453.1 万辆和

3,440 万辆,同比分别增长 10.4%和 9.4%,产销量再创历史新高,连续 17 年稳居全球第一。根据中

国汽车动力电池产业创新联盟数据，2025 年 1-12 月,国内动力电池累计装车量 769.7GWh,累计同

比增长 40.4%。

3. 智能制造

（1）农机行业

2025 年拖拉机市场“一升一降”的格局清晰印证了农业规模化、集约化进程加速的趋势。大

型拖拉机逆势增长成为驱动行业前行的关键力量，而中小型拖拉机产量持续收缩，反映着农业生

产模式与农机产业升级的深刻变革。根据国家统计局数据，2025 年 1-12 月，累计大型拖拉机产

量 11.53 万台，同比增长 1.4%；中型拖拉机累计产量为 22.89 万台，同比下降 6.0%；小型拖拉机

累计产量为 12.1 万台，同比下降 15.4%；出口方面，1-12 月拖拉机累计出口数量为 18.55 万台，

同比增长 20.2%。

（2）纺织行业

2025 年，纺织行业产能利用水平位于合理区间，生产形势总体平稳，但受到国际形势复杂、

终端需求偏弱等复杂因素影响，行业生产增速呈现放缓态势。根据国家统计局数据，2025 年规模

以上纺织业、化纤业产能利用率分别为 77.5%和 85.8%，均高于同期全国规上工业 74.4%的产能利

用水平。纺织行业规模以上企业工业增加值同比增长 1.8%，增速较上年同期放缓 2.6 个百分点，
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其中化纤业、毛纺织、麻纺织、长丝织造、产业用纺织品等子行业生产增势好于全行业平均水平。

（3）专用车行业

根据中汽协终端零售数据，2025 年 1-12 月，环卫车销量达 6.6 万台，同比增长 6.4%，结束

连续四年下滑态势；其中纯电动环卫车销量突破 1.5 万台，同比增长 72%。环卫市场新能源渗透

率持续提升，从 2024 年的 13.7%增至 2025 年的约 22.7%。

（一）报告期内公司所从事的主要行业及主要产品

1.新能源

（1）悦达新能源

公司全资子公司悦达低碳公司是悦达投资新能源电站业务的投资建设运营平台，坚持以风光

电站业务为“一体”、以项目运维管理和电力交易为“两翼”的“一体两翼”发展思路，与盐城港

实业集团、盐城市海兴产业投资集团等盐城市属国有平台合作开发集中式渔光互补项目，旨在利

用合作各方的资源优势，同时充分发掘盐城丰富的风光资源，在盐城及其他地区积极投资光伏、

风电及其他能源项目。

（2）悦达储能

公司全资子公司悦达储能公司坚持“发展为要、项目为王、实干为先、管理为本”的工作导

向，全力推进大型共享储能和工商业储能项目投资建设，构建运营高效、风险可控的管理体系，

向新能源发电企业提供容量租赁服务，向电网提供调峰、调频等辅助服务，向工商业用户提供智

能微电网类绿色能源资产的投资、建设、运营、管理等综合解决方案，加强团队建设和人才队伍

培养，致力成为国内领先的安全绿色低碳智慧能源服务企业。

（3）悦达能服

公司控股子公司悦达能服公司是悦达投资综合能源服务提供商，探索能源革命与数字转型深

度融合，以提高能效、降低用能成本、促进可再生能源消纳为核心，整合售电、节能、储能、虚

拟电厂和碳资产管理等服务，为工商业用户提供一体化能源解决方案。

（4）悦达和碳

公司控股子公司悦达和碳公司按照“立足江苏，辐射东部”的定位，以获取盐城市海上风电、

分布式光伏、林业碳汇、生物质发电等项目 CCER 开发权为核心目标，业务以碳交易（CCER、碳配

额）为主，双碳咨询业务为辅。悦达和碳公司自成立以来，先期开展碳控排管理、碳减排量开发、

碳资产交易，加快建成统一“规划、管理、核算、申报、调配、开发、交易”的碳资产管理体系，

不断提升绿色发展含金量，努力成为绿色低碳发展的示范者和引领者。

（5）悦达生物质

公司控股子公司悦达生物质公司是一家专注于生物质能技术服务、生物质燃料加工以及农林

牧渔业废弃物综合利用的企业。悦达生物质公司计划先期投资建设年产 10 万吨的生物质颗粒项目，

预计总投资约为 1 亿元，将为煤电厂掺烧生物质、生物质电厂、绿色甲醇、绿色航煤等项目提供

燃料或原料支持，进一步打造生物质燃料和氢基能源产业链。

2.新材料

公司参股子公司珩创纳米主要产品为磷酸锰铁锂正极材料，作为磷酸铁锂升级方案的磷酸锰

铁锂，具有低成本、高电压的优势，相比三元材料又有着安全性和寿命长的优点。珩创纳米拥有

多项从美国陶氏化学购买的全球磷酸锰铁锂核心专利，创始团队由 GE 和陶氏化学的前高管和研发

人员组成，拥有近 20 年锂电池正极材料行业的从业经验。

3.智能制造

（1）悦达智能农装

公司控股子公司悦达智能农装公司主要从事智能农业装备、拖拉机、农业机械及其配件的研

发、制造与销售。公司主导产品拖拉机功率覆盖 25-300 马力，是我国直联式全齿轮传动轮式拖拉

机品种最全、谱系最宽的企业之一。公司产品销售区域遍及国内三十多个省、市和自治区，并外
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销北美洲、欧洲、南美洲、非洲、东南亚及中东等国家和地区。

（2）悦达纺织

公司全资子公司悦达纺织，是悦达投资旗下一家集研发设计、生产制造、品牌运营于一体的

综合型纺织企业。公司成立于 2003 年 7 月，经过 20 多年的发展，已形成年产 4.2 万吨高档针织

纱线、1,800 万米家纺坯布、2,880 万米家纺印染面料，400 万套（件）家纺制品生产加工能力和

一条垂直完整家纺产业链。

（3）悦达专用车

公司全资子公司悦达专用车公司主要产品包括后压缩式垃圾车、多功能洗扫车、隔离护栏清

洗车、高压清洗车、餐厨式垃圾车、侧装式垃圾车、电动环卫车等在内的专用车。其中主导产品

后压缩式垃圾车引进日本先进技术，性能达到国际先进水平。积极策应国家关于循环经济发展和

深化绿色低碳战略，将环卫服务板块打造成“主战场”。

4.其他业务

作为一家综合性投资公司，除上述业务外，涉及行业还包括物流服务、公路运输、火电、金

融服务等。一直以来公司保持多元化发展方向，投资风险分散，在配置拥有稳定现金流回报的资

产同时，也布局了符合国家“十五五”规划的新兴产业。未来公司将加大新能源、新材料等领域

投资，为公司长远发展培育新增长点。

(二)报告期内公司所从事的主要经营模式

1.新能源

公司主要通过新能源项目的开发、建设、运营等流程，将新能源项目进行开发并转换为电力

后销售，取得收入。

公司新能源项目投资运营主要包括三个阶段：项目开发阶段，由公司或下属项目公司负责项

目开发，项目考察评估后立项，向相关政府部门提出项目投资申请，取得项目核准或备案；项目

建设阶段，公司按采购招标程序组织设备和工程施工的采购和招标，工程建设完成、验收调试合

格后，项目并网运行；项目运营阶段，由项目公司负责项目的运行、维护、管理，公司对各项目

运营情况进行监控。

2.智能制造

公司纺织业务以非定制化生产为主，大批量的生产为公司带来了现金流支持，也为公司营收

做出了较大的贡献。纺织业务由于目前产品主要为中间品，到达终端用户前还需要进行再加工，

因而主要为面向企业类别的直销。

智能农装与专用车业务以定制化生产为主，生产模式以按单设计居多，下游客户对于机型的

要求较为严格，需求多为非标准化产品，在生产设计环节中需要特殊装配，且单笔需求量较少。

因此，公司对于这两项业务多采取定制化小批量生产的模式。智能农装拖拉机等产品主要通过经

销商进行销售；专用车主要采购方为政府相关需求部门。

三、公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 10,467,619,739.20 9,585,463,660.56 9.20 8,482,496,079.41

归属于上市公

司股东的净资

产

4,251,852,993.42 4,412,101,997.91 -3.63 4,346,332,780.48
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营业收入 2,556,057,626.75 3,039,024,083.42 -15.89 3,127,297,553.42

利润总额 77,379,999.63 1,913,373.09 3,944.17 20,717,974.39

扣除与主营业

务无关的业务

收入和不具备

商业实质的收

入后的营业收

入

2,381,709,459.18 2,810,371,857.29 -15.25 2,945,319,122.30

归属于上市公

司股东的净利

润

36,871,542.06 26,729,161.81 37.94 38,344,070.40

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

-2,043,583.92 -73,188,245.21 不适用 -139,428,013.95

经营活动产生

的现金流量净

额

125,224,843.26 78,731,004.38 59.05 -204,008,133.41

加权平均净资

产收益率（%）
0.84 0.62

增加0.22个百

分点
0.89

基本每股收益

（元／股）
0.043 0.03 37.94 0.05

稀释每股收益

（元／股）
0.043 0.03 37.94 0.05

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 683,436,070.11 674,742,049.20 789,194,156.46 408,685,350.98

归属于上市公司股

东的净利润
15,827,940.27 -1,803,224.10 61,522,376.41 -38,675,550.52

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

11,443,233.56 495,944.50 14,885,416.24 -28,868,178.22

经营活动产生的现

金流量净额
-29,135,388.05 34,722,421.19 -13,529,224.28 133,167,034.40

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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四、股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 39,095

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 36,818

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期

内增减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结情况

股东

性质股份

状态
数量

江苏悦达集团有限公

司
289,264,449 34.00 0 质押 136,123,281

国有

法人

周宇光 26,715,301 3.14 0 无 0

境内

自然

人

孙涛 15,680,000 1.84 0 无 0

境内

自然

人

江苏黄海金融控股集

团有限公司
12,400,000 1.46 0 无 0

国有

法人

悦达资本股份有限公

司
8,456,300 0.99 0 无 0

国有

法人

悦达醴泉投资管理（上

海）有限公司－悦达醴

泉－悦顺 2号私募证

券投资基金

7,211,564 0.85 0 无 0
国有

法人

徐功荣 5,598,000 0.66 0 无 0

境内

自然

人

刘再霞 4,438,380 0.52 0 无 0

境内

自然

人

刘军 4,133,001 0.49 0 无 0

境内

自然

人

北京安华中创装备器 3,800,010 0.45 0 无 0 境内
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材有限公司 非国

有法

人

上述股东关联关系或一致行动

的说明

江苏悦达集团有限公司与悦达资本股份有限公司、悦达醴泉投

资管理（上海）有限公司-悦达醴泉-悦顺 2号私募证券投资基

金为一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持

股数量的说明
不适用

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

五、公司债券情况

□适用 √不适用
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第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内公司营业收入 2,556,057,626.75 元，同比减少 15.89%，主要系上一年度报告期内

公司处置悦达智行公司出表，导致营业收入有所减少。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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