
证券代码：603393                                 证券简称：新天然气
新疆鑫泰天然气股份有限公司投资者关系活动记录表

	投资者关系活动
类别

	[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]√特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观	
□其他（路演）

	参与单位名称
	[bookmark: _GoBack]参会投资者名称（排名不分先后）：长江证券、嘉实基金、博时基金、中国人保资产、太平养老保险、中邮证券、华源证券、中信建投证券、中信证券、天风证券、信达证券、国联民生证券、东吴证券、东方财富证券、国金证券、国投证券、国信证券、国泰海通证券、华福证券、申万宏源证券、兴业证券、中银证券、太平洋证券、华夏久盈资产、工银理财、同泰基金、华泰证券、华宝信托、西安敦成私募基金、五地投资、华福私募SY、全天候私募证券基金、海南鑫焱创业投资、中国银宏、福建豪山资产、三和创赢资产、中银基金、度势投资、华安基金、阳光资产、创金合信基金、英大证券、平安基金、景顺长城基金、中国工商银行、深圳市尚诚资产、上海复胜资产、东兴基金、巨杉（上海）资产、富安达基金、前海开源基金、喜知山咨询、华富基金、平安银行、苏州正源信毅资产、北京中军投资、新华资产、长安基金、云南能投资本、浙银理财、福信集团、太平基金、IGWT Investment、曼林(山东)私募(投资)基金、沸点资本、北京乾创投资

	时间
	2026年3月28日

	地点
	电话会议

	上市公司参与人员姓名
	董事会秘书刘东及董事会办公室相关人员

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者提出的问题及公司回复情况:
公司董事会秘书刘东先生从报告期内将公司所处行业供强需弱复杂外部环境下，围绕“一体两翼”发展格局，高效应对复杂环境挑战，持续推进产业升级、攻坚重点项目、拓展产业版图，关键领域突破成效显著，公司发展彰显出了强大韧劲与内生动力。同时，从公司煤层气、天然气生产经营情况表明公司存量资源经营稳健，进而分析了公司在生产经营情况正常、营业收入稳步增长的情况下，净利润、归母净利润同比降低的原因，即主要是非经营性损益的影响。最后，有重点地介绍了公司上游资源储备及推进情况。具体交流如下：
1. 2025年，在公司实现营业收入39.24亿元，同比增长3.89%的情况下，净利润、归母净利润同比大幅降低的原因？
答：2025年，公司净利润、归母净利润分别为5.75亿元、8.07亿元，同比分别减少52.28%、31.92%。主要原因：一是根据财务审慎性原则，计提了约5.2亿元的资产减值准备；二是财务费用增加了约1亿元；三是增值税退税取消影响约0.3亿元；四是新疆城燃业务顺价机制不畅影响约0.22亿元。
2. 2025年，公司计提约5.2亿元的资产减值准备的情况说明？
答：关于计提的5.2亿元资产减值准备。其中，一是喀什北油气资产减值计提了约3.5亿元，主要是喀什北阿克莫木气田因产量下降，销售价格较低，优化增产方案暂未批复等原因，导致报告期内的资产评估数据较低，由此形成了资产减值损失。此次计提，意味着未来折旧等指标会降低，有利于后期报表的良好表现，尤其是随着优化增产方案审批实施及或销售价格的提升，资产价值将凸显。二是应收款计提了约1.1亿元，主要涉及应收山西通豫的款项约0.6亿元和应收政府工程结算款项约0.4亿元。前者自2025年5月13日复工复产时间较短，恢复试运营期间管输量较少，影响了山西通豫的自身营运能力，根据审计审慎性的原则，对其往来款项计提了减值。随着管输业务量和营运情况的显著提升，相关应收款项有望予以回收；后者主要涉及应收政府款项，公司相信有关款项后续会予以回收。上述情况消除后将会增加公司的业绩。
3. 2025年，公司财务费用同比增加约1亿元的原因？
答：2025年财务费用约2.42亿元，较2024年1.40亿元增加1.02亿元，主要由于支付竞拍三塘湖煤炭项目款项，带来的借款约25亿元增加的利息支出，以及利息收入减少等原因所致。
4. 2025年，公司净利润远小于归母净利润的原因？
答：主要是公司计提了喀什北油气资产减值准备约3.5亿元，该油气资产间接为公司所控制，但在报告期内归属于公司股东的权益较少，由此计提的减值全额影响公司净利润的同时，仅有少部分影响公司归母净利润所致。
5. 2025年，公司营业成本同比有较大幅度增长的原因？
答：主要是潘庄、马必区块因用电优惠政策取消，单位用电成本同比增加，及马必区块前期勘探支出转固，根据产量法计提折旧增加之故。
6. 马必区块产量继续保持增长，但增长幅度有所放缓，请问原因及该区块后续产能接续情况？
答：马必区块产量增长放缓主要由于北区MB076井区总体开发方案审批时间较长，开发进度受到影响，导致产量虽增长但未达预期之故。马必区块累计探明含气面积424.6平方公里，地质储量654.93亿方，规划分三期建设，目前初步总规划建产规模为21.5亿方每年。其中：一是南区年设计产能10亿方已基本达产，开发效果优于方案设计，涉及探明面积131.7平方公里，地质储量202.9亿方；二是北区076井区总体开发方案近期已获中方审议通过，即将进入大规模开发期，076井区涉及探明面积68.8平方公里，地质储量140.02亿方，建产规模4.5亿方/年，预计1-2年内建成达成，稳产期6年。三是接续MB076井区的MB105井区和NS02井区（涉及动用面积118平方公里，动用储量163.61亿方）的总体开发方案正在编制，计划今年报批方案；四是未探明有利区MB127井区储量报告已经审批通过，以及南区薄煤层正在推进勘探提储。马必区块阶梯推进相关井区提储，储量报告、总体开发方案的编制及审批工作，为产能建设接续及产量提升奠定基础。随着马必076井区总体开发方案的获批，及接续井区的加速推进，马必区块将会迎来更大规模开发和生产。
7. 马必区块单方气成本情况，及未来是否有进一步下降空间？
答：因用电优惠政策取消，马必区块单位用电成本及前期勘探支出转固等影响，同比有一定幅度上升。随着马必076井区总体开发方案批复，以及其他井区的接续，在产量增加的情况下，单方气成本会摊薄，及在达到设计产能后，单方气成本有望控制在1元以内。
8. 近期，美以伊战争爆发，国际油气价格明显上涨，对公司煤层气销售价格影响？
答：国际油气价格明显上涨，整体是有利于公司煤层气销售价格的。其中，马必区块主要是管道气销售，影响相对滞后，目前价格尚未有显著提高；潘庄区块约一半销往周边LNG工厂，目前周边液化天然气挂牌价格已经有所体现，但囿于结算周期之故，目前暂时未直接反映到公司价格数据上。
9. 喀什北区块第一指定区产销情况及未来展望？
答：因透水、优化增产方案暂未实施等原因，喀什北第一指定区产量有所下降。2025年，喀什北项目第一指定区产量约为4.13亿方，销量3.56亿方。根据最新的数据，第一指定区天然气储量约407亿方。公司计划通过完善调整开发技术，在现有井网基础上部署10口新井提高气藏采出率，扭转第一指定区产量下跌的趋势，并从6亿方、8亿方逐步提升产量到预设产能。目前，该优化增产方案已经上报至中石油总部，根据最新国际国内动态，预计审批会加快。同时，公司通过中能控股供股+要约的方式，由持有中能控股29.84%股权增加至59.15%股权，提高了公司在第一指定区的权益比例。
10. 紫金山区块勘探开发进展？
答：紫金山区块在前期勘探认知的基础上，调整为以中深部煤层气勘探为主、兼探致密气的思路，规划勘探提储中深部煤层气和致密气。2025年，紫金山区块共完成钻井28口，煤层气产量85.33万立方米，致密气产量146.65万立方米。2026年，公司将全力加速紫金山区块煤层气探明储量提储，编制提交煤层气开发方案，并通过“双气合采”尽快实现一定规模气量的生产和销售。
11. 三塘湖煤炭资源项目进展？
答：公司于2024年11月18日竞拍成功后，按照目标节点超常规、高质量开展详查钻探、勘探钻探、三维地震等工作，煤炭勘探报告顺利通过自治区自然资源厅评审中心组织的专家评审，落实煤炭资源量18.9亿吨。同时，得益于勘探工作的迅速开展，详查进度超常规推进，公司及时抓住修编时机，在地方政府初评规定时限内完成了初评，为三塘湖及时进入“十四五”总规修编内，进而未来列入“十五五”地方煤矿开发时序奠定了基础。
三塘湖煤炭资源项目勘探报告评审与备案的完成，标志着公司核心资源获得官方“法定认证”，是获取采矿权、开展项目融资的核心前提与资产证明，更是推动一体化项目群从规划阶段迈向实质开发的根本基础。另外，需要提及的是20亿立方米煤制气示范项目”及“1500万吨/年长焰煤分级分质清洁综合利用示范项目”也已经通过哈密市发改委上报，拟纳入自治区“十五五”能源化工重点储备项目库。
下一步，公司将围绕立项攻坚，取得煤矿项目网上申报与项目赋码、1500万吨煤炭清洁高效利用项目赋码，加速推动三塘湖矿区修编规划获批，完成可研报告及立项报批所需专业报告的编制，实现“十五五”新疆煤矿产能规划入列。
12. 公司在UCG技术方面的优势？
答：公司在UCG方面进行了多年的布局和合作，通过自身在煤层气领域深厚的技术积淀、经营丰富的技术和生产团队，与业内顶级研究院进行合作，系统整合业内前沿技术与重点技术攻关，近年来分别在山西、内蒙古、甘肃等地推进实施煤炭地下气化实验和试验。目前，已攻克深部煤制气多项关键技术及装备的研发。
13. UCG技术较传统采煤的优势？
答：UCG简称深部煤制气，核心工艺采用煤炭地下气化技术，通过对地下煤炭的可控燃烧与化学转化，将原位煤炭转化为富氢可燃气体（含CH4、H2等），是继传统采煤后可实现超1000m深部煤炭开发的第二代采煤技术，相对传统采煤具有“高效、安全、清洁、经济”的特点。根据初步预测数据显示，深部煤制气较传统煤制气总投资金额下降30%-40%，单方气成本较常规煤制气成本低20%以上。
14. 甘肃庆阳深部煤制气项目进展？
答：公司已完成六个煤炭地下气化区块的竞拍工作，取得合计探矿权面积462平方公里，预测资源储量约42亿吨，其中，主要开展勘探工程的庆城县赤城镇煤炭区块煤炭储量估算约2.8亿吨，主采气化煤层储量约2.0亿吨，具有完整的顶底板及抗压能力，为下一步区域内连续建炉、气化奠定基础。同时，公司会同国内顶级研究院所，以甲烷气、氢气生产为导向，开展针对深部煤制气技术的基础研究和关键技术攻关，推进核心工程装备研发和控制技术开发，为目标试验示范工程提供理论及技术支持，确保示范工程所采用的技术保持世界先进水平。
2026年，测试工程立项已经完成，甘肃庆阳深部煤制气项目将结合立项，按照审批路径完成各项前期准备与手续办理，开展测试工程试验，按设计完成地下气化炉钻井、地上装置建设等，完成气化炉点火运行、数据采集及总结报告编制等。
15. 公司的分红规划？
答：公司一贯重视投资者合理投资回报，并兼顾可持续发展原则，自2016年IPO 上市至2023年，公司分红金额持续提升，累计现金分红16.66亿元，远超上市时募集资金的10.66 亿元，年均增长率近19%。2024年度、2025年度，在合并财务报表层面实现的利润，以及可供分配利润充足的情况下，因单体财务报表未分配利润为负，无法如期进行年度现金分红。公司正积极推进境内外渠道打通工作，争取尽快实现单体财务报表未分配利润转正，积极履行分红程序和安排分红。

	风险提示
	    以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展或业绩的承诺和保证，敬请广大投资者注意投资风险。

	是否涉及应当披露重大信息
	否

	日期
	2026年3月29日




