
公司代码：600635 公司简称：大众公用

上海大众公用事业(集团)股份有限公司

2025年度商誉减值测试报告

请年审会计师对该报告中公司填报的内容核实并确认。

年审会计师是否已核实确认：√是 □否

年审会计师姓名：林盛宇 李静雅

会计师事务所名称：立信会计师事务所（特殊普通合伙）

一、是否进行减值测试

√是 □否

注：如选是请继续填写后续内容。

二、是否在减值测试中取得以财务报告为目的的评估报告

√是 □否

资产组名称 评估机构 评估师 评估报告编号 评估价值类型 评估结果

上海大众运行物流股份

有限公司

上海东洲资产评估有限

公司

谢立斌、王盈芳 东洲评报字【2026】第

0703 号

可回收价值 资产组的可收回金额不

低于人民币 3,680.00

万元



三、是否存在减值迹象：

资产组名称 是否存在减值迹象 备注 是否计提减值 备注 减值依据 备注

上海大众运行物流

股份有限公司

与特定行政许可、特

许经营资格、特定合

同项目等资质存在

密切关联的商誉,相

关资质的市场惯例

已发生变化，如放开

经营资质的行政许

可、特许经营或特定

合同到期无法接续

等

1、电子通行证执行

存在管理空隙，新能

源车辆实际通行限

制宽松；“BH”号牌

的传统特权优势被

严重削弱，市场价值

遭受冲击。

2、随着新能源货车

保有量的快速增加，

其凭借低成本、高路

权的优势，迅速抢占

城市配送市场份额。

大众物流为维持客

户资源，将下调租

金，整体 BH 牌照租

赁价格走低。

3.根据《上海市推进

多式联运发展优化

调整运输结构实施

方 案 （ 2024-2025

年）》等政策文件要

求，到 2025 年，上

海市新增城市物流

车辆须 100%使用新

是 专项评估报告



能源或清洁能源。在

此背景下，大众物流

响应政策导向，自

2025 年下半年起逐

步将“沪 BH”额度

转换为新能源车辆

额度，进一步推动

“沪 BH”号牌资产

的实际使用价值下

降。截至 2026 年 3

月，大众物流计划变

更额度 228 辆，实际

已完成 108 辆，剩余

120辆将在2026年4

月底前完成

四、商誉分摊情况

单位：元 币种：人民币

资产组名称
资产组或资产组组合的

构成

资产组或资产组组合的

确定方法

资产组或资产组组合的

账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

上海大众运行物流股

份有限公司

归属于资产组的固定资

产、无形资产、预收账

款

存在独立于其他资产或

者资产组的现金流入

37,344,398.24 不存在需要和其他资产

组分摊的商誉

15,921,076.80

资产组或资产组组合的确定方法是否与以前年度存在差异

□是 √否



无

按上述表格填写前会计期间资产组或资产组组合构成（如有差异）。

（一） 变更前

单位：元 币种：人民币

资产组名称
资产组或资产组组合的

构成

资产组或资产组组合的

确定方法

资产组或资产组组合的

账面金额
商誉分摊方法 分摊商誉原值

无

五、商誉减值测试过程

（一） 重要假设及其理由

（a） 假设被评估单位持续性经营，并在经营范围、销售模式和渠道、管理层等影响到生产和经营的关键方面与目前情况无重大变化；

（b） 假设被评估单位所处的社会经济环境不产生较大的变化,国家及公司所在的地区有关法律、法规、政策与现时无重大变化；

（c） 假设被评估单位所提供的各种产品或服务能适应市场需求,制定的目标和措施能按预定的时间和进度如期实现，并取得预期效益；

（d） 假设利率、汇率、赋税基准及税率，在国家规定的正常范围内无重大变化等。

（二） 整体资产组或资产组组合账面价值

单位：元 币种：人民币

资产组名称
归属于母公司股东的商

誉账面价值

归属于少数股东的商誉

账面价值
全部商誉账面价值

资产组或资产组组合

内其他资产账面价值

包含商誉的资产组或

资产组组合账面价值

上海大众运行物流股份

有限公司

12,736,861.44 3,184,215.36 15,921,076.80 37,344,398.24 53,265,475.04

（三） 可收回金额



1. 预计未来现金净流量的现值

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

资产组名

称
预测期间

预测期营业

收入增长率

预测期利

润率

预测期净利

润
稳定期间

稳定期营

业收入增

长率

稳定期利

润率

稳定期净利

润
折现率

预计未来现金

净流量的现值

上 海大 众

运 行 物 流

股 份 有 限

公司

2026 年

-2030 年

-7.93%-1.32% 根 据 预 测

的收入、成

本、费用等

计算

5,810,400.00

至

7,717,700.00

2031年及

以后

0% 5.23% 5,810,400.00 14.50% 36,800,000.00

预测期营业收入增长率是否与以前期间不一致 √是 □否

预测期利润率是否与以前期间不一致 √是 □否

预测期净利润是否与以前期间不一致 √是 □否

稳定期营业收入增长率是否与以前期间不一致 □是 √否

稳定期利润率是否与以前期间不一致 √是 □否

稳定期净利润是否与以前期间不一致 √是 □否

折现率是否与以前期间不一致 √是 □否



（四） 商誉减值损失的计算

单位：元 币种：人民币

资产组名称

包含商誉的资产组

或资产组组合账面

价值

可收回金额 整体商誉减值准备
归属于母公司股东

的商誉减值准备

以前年度已计提的

商誉减值准备

本年度商誉减值

损失

上海大众运行物流

股份有限公司

53,265,475.04 36,800,000.00 15,921,076.80 12,736,861.44 12,736,861.44

六、未实现盈利预测的标的情况

单位：元 币种：人民币

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉减值准

备

本年商誉减值损

失金额

是否存在业绩

承诺

是否完成业绩

承诺
备注

无

七、年度业绩曾下滑 50%以上的标的情况

单位：元 币种：人民币

标的名称 对应资产组 商誉原值
已计提商誉减值准

备

本年商誉减值损

失金额

首次业绩下滑

50%以上的年度

下滑趋势是否

已扭转
备注

无

八、未入账资产

□是 √否



资产名称 资产类型 资产寿命 未入账原因

无
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