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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 容诚会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

2025年度利润分配预案：以权益分派股权登记日的总股本，扣除回购专用证券账户的股份为基

数，向全体股东每10股派发现金红利0.80元（含税），截至2025年12月31日，公司总股本为

475,566,631股，依据上述计算方式，合计派发现金红利约37,849,829.52元。

如在分配方案披露之日起至实施权益分派股权登记日期间，公司可参与利润分配的股份总数发

生变化的，拟维持每股分配金额不变，相应调整分配总额。

本次利润分配预案尚需提交公司2025年年度股东会予以审议。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 火炬电子 603678 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 陈世宗 兰婷杰

联系地址
泉州市鲤城区江南高新技术电子信息

园区紫华路4号
泉州市鲤城区江南高新技术电

子信息园区紫华路4号
电话 0595-22353689 0595-22353679
传真 0595-22353679 0595-22353679
电子信箱 investor@torch.cn investor@torch.cn
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2、 报告期公司主要业务简介

（一）电子元器件行业

1、行业发展现状及周期性特点

公司元器件板块和国际贸易板块均围绕电子元器件及相关产品开展。长期看来，电子元器件

产业作为国民经济的关键支柱，受到国家和地方政策的广泛关注与积极扶持。短期维度看，电子

元器件行业的需求变化与不同时期宏观经济环境及终端市场密切相关，受宏观经济、贸易冲突、

市场需求、产业分化等多种因素的影响，行业会经历起伏不定的增长周期。

陶瓷电容：公司自产主要产品多层片式陶瓷电容器（MLCC）是用量最大的电子元件品种之一，

市场规模占整个陶瓷电容器的 90%以上。从不同应用市场来看：

（1）特种市场领域，MLCC 作为主要的被动元件之一，广泛应用于航空航天、船舶、武器装

备等领域。随着国防信息化建设的深入推进与新型装备的加速列装，特种电子元器件市场规模持

续扩大。我国特种电子行业市场规模从 2021 年的 3,508 亿元，增长至 2025 年的 5,012 亿元，年

均复合增长率 9%。竞争格局方面，特种行业呈现高壁垒、稳格局的特征，中高端市场集中度较高，

头部企业凭借技术优势和规模效应占据大部分市场份额。且高可靠领域的应用存在资质认证与技

术积累的双重门槛，供应体系验证时间较长，流程相对复杂，进一步提升了行业集中度。在当前

全球地缘政治格局变化和特种技术革新加速的趋势下，元器件行业向智能化、国产化替代方向演

进。

（2）民用市场领域：海外头部厂商布局较早，在材料配方、设备、工艺、规模等方面构建起

较强竞争壁垒，不过，近年来国内本土企业通过不懈努力，在技术攻关与产线升级等方面不断取

得突破，并逐步在中高端市场发力，国产替代空间巨大。根据中国电子元件行业协会信息中心预

测，随着终端电子产品需求复苏，新能源汽车、光伏等新能源行业继续高速增长，预计 2025 年全

球 MLCC 市场规模约为 1,050 亿元，同比增长 4%。预计到 2029 年，全球 MLCC 市场规模将达到

1,326 亿元，2025~2029 年年均复合增速约为 6%。

薄膜电容：薄膜电容器作为基础电子元件，其应用场景已从家电、照明、工控、电力、电气

化铁路领域拓展至光伏风电、新型储能、新能源汽车等新兴行业。当下，全球对清洁能源的需求

持续攀升，我国光伏发电市场增长迅速，已成为全球光伏制造、装机和发电量的领先者。2024 年

我国新增光伏装机量达 278GW，同比增长 28%。同时，新能源汽车的产销规模也在不断扩大，新

能源汽车用薄膜电容器产业随之呈现蓬勃发展态势。2024 年中国新能源汽车用薄膜电容器市场规

模达 56 亿元，2025 年约为 69 亿元，同比增长 23.2%。根据中国电子元件行业协会预计，2027 年
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全球薄膜电容器市场规模将达到 390 亿元，2022-2027 年复合年均增长率达 9.83%。

超级电容器：公司自产超级电容器系介于传统电容器和电池之间的新型储能装置，凭借其高

功率密度、循环寿命长、充放电速度快、安全性能突出等特性，广泛用于需要频繁充放电或需要

瞬时大功率输出的场景。随着全球能源结构转型和新能源产业的快速发展，超级电容器行业在电

动汽车、轨道交通、工业节能、智能电网等多个领域的应用全面开花。根据华经情报网数据显示，

2021 年全球超级电容市场规模为 16 亿美元，到 2023 年增长至 22 亿美元，预计到 2029 年可增

长至约 54 亿美元。2025 年 2 月工信部等八部门联合印发实施《新型储能制造业高质量发展行动

方案》，提出推动超级电容器等工程化和应用技术攻关，“支持高电压电解液、高导电石墨烯、高

性能隔膜等新型材料技术创新，开展高能量密度电极材料、电极制备、高效预嵌锂等技术攻关，

发展高比能、高安全、长寿命超级电容器”。随着“双碳”目标的推进及技术进步带来的能量密度、

功率密度提升，预计未来中国超级电容器市场规模将呈现高速增长态势。

微波无源元器件：微波无源元器件作为关键组件，其行业发展深受国防现代化建设的强劲推

动，有源相控阵雷达的列装带动 T/R 组件需求的爆发性增长。在 5G 通信、卫星通信、雷达系统、

电子对抗等应用领域，微波无源元器件需求量不断攀升，特别是在通信领域，其需求量占总市场

规模的超过 60%，推动了微波器件市场的快速发展。

2、公司所处行业地位

特种电子元器件因应用环境特殊，对保密性及高可靠性要求较高，需要企业在技术、资金投

入、供应链管理、客户认可等方面具备相应实力和优势，进入配套市场门槛较高，竞争格局较为

稳定。经过三十余年的发展，公司已经成为国内陶瓷电容器行业的主要企业之一，依托技术创新

和产品质量赢得了广泛的市场认可和客户信赖，已连续 14 年荣登中国电子元件行业骨干企业榜单

（原中国电子元件百强企业）。

公司凭借在特种领域积累的技术优势与品牌影响力，积极拓展民用市场，产品广泛应用于轨

道交通、新能源汽车、5G 通讯、工业自动化设备等多个领域，有效满足了民用市场对高性能、高

可靠性电子元器件的迫切需求。通过不断优化产品结构，提升服务品质，公司在民用市场的份额

逐步扩大，在各产品细分领域的品牌影响力持续提升。

（二）陶瓷新材料行业

新一代技术发展中材料扮演着至关重要的角色，其性能提升、创新应用深刻影响装备技术进

步和产业升级。作为我国新一代武器装备基础支撑，新材料的发展多依赖于科研院所多年的技术

预研攻关，行业壁垒高，跟随新型号研发后具有较高的排他性，对突破产业发展瓶颈具有重大的
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战略意义。

公司高性能特种陶瓷材料已历经多年技术发展，耐温性及抗氧化性得到显著提升，其中第三

代纤维耐温性可达 1,450℃，不仅在传统航天、航空领域被视为热端结构件的理想材料，还在核反

应堆包壳材料等领域展现出巨大潜力。相较于全球领先的生产商，我国在该领域的研究工作起步

较晚，但通过“产学研”深度融合模式，已成功突破技术瓶颈，实现了稳定且可持续的规模生产

能力，并已在多个重点型号上验证考核。根据华经产业研究院数据显示，2024 年中国陶瓷基复合

材料市场规模约为 17.2 亿元，在此背景下，公司特种高性能新材料作为其关键原料，也将迎来更

加广阔的发展空间和商业机遇。

（三）贸易业务

公司贸易业务主要围绕电子元器件相关领域开展。随着电子元器件产业链向高附加值环节延

伸，原厂及终端客户对分销商的筛选标准持续升级，除具备强大的市场开拓能力、资金实力及管

理规范度外，更强调供应链敏捷响应速度、技术方案定制化开发能力以及信息系统集成水平。促

使分销商从传统“搬运工”角色向“技术+服务”综合服务商转型。同时，国产替代进程加速与新

兴领域需求爆发为分销商开辟了结构性增长空间，具备技术授权资源、数字化供应链体系及全球

化布局的分销商将主导行业格局重构。

（一）主要业务及经营模式

公司主要从事电子元器件、新材料及相关产品的研发、生产、销售、检测及服务业务，围绕“元

器件、新材料、国际贸易”三大战略板块布局，构建泉州、广州、成都生产制造基地。报告期内，

公司主营业务及经营模式未发生重大变化。

1、元器件板块

公司元器件板块包含被动元器件和主动元器件两类，其中被动元器件大类主要采用批量生产及

小批量定制化生产两种模式相结合，通过直销方式进行销售，如火炬电子、天极科技、福建毫米、

四川中星；主动元器件板块的厦门芯一代则采用 Fabless 经营模式，即主要对客户的定制化要求进

行研发设计，而晶圆制造、封装和测试等环节均外包给专业的集成电路制造企业、封装测试企业。

公司元器件产品结构呈现出多元化，具体如下：

（1）火炬电子成熟产品包括陶瓷电容器、钽电容器、超级电容器等多系列产品，广泛应用于

航空、航天、船舶及通讯、电力、轨道交通、新能源等高端领域。

（2）天极科技从事微波无源元器件及薄膜集成产品的研发、生产及销售，并形成微波芯片电

容器、薄膜电路、薄膜无源集成器件、微波介质频率器件四类产品，广泛应用于军用雷达、电子
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对抗、精确制导、卫星通信等国防领域以及 5G 通信、光通信等民用领域。

（3）福建毫米以电阻器为核心产品，开发应用频段较广的各类电阻及衍生产品，面向航天、

航空、船舶及高端医疗、汽车电子、物联网等中高端领域。

（4）厦门芯一代聚焦于 MOSFET、IGBT、模拟 IC 和第三代功率器件等半导体芯片的研发、设

计和销售，下游应用覆盖消费类电子、工业以及新能源等市场领域。

（5）成都火炬致力于实施精准研发和定制化设计，目前主要产品包括 EMI 电源滤波器、SIP

模块、定制化特种元器件等，广泛应用于射频功率放大器、有源模块、通信设备、信号处理、数

据处理、存储设备、电机控制、终端导航等领域。

（6）四川中星专注薄膜电容器研发与制造，已构建起覆盖 EMI 滤波电容器、电力电子电容器、

金属化聚丙烯/聚酯薄膜电容器等多品类全谱系的产品矩阵，下游应用覆盖电力电子、工业控制、

新能源、储能、汽车电子等多个关键领域。

其他业务中，融科热控作为技术领先的热管理设备供应商，为储能系统、新能源汽车、算力设

备、电力电网等领域提供设备热管理解决方案，致力于成为业界领先的热管理方案服务商。

2、新材料板块

新材料由立亚系公司实施，结合研发、生产、销售和服务为一体，批量生产及小批量定制化两

种模式结合，以直销方式进行销售。其中，立亚新材专注于具有突破性能的新一代材料，主营产

品为 CASAS-300 高性能特种陶瓷材料系列产品，应用于航天、航空、核工业等领域的热端结构部

件；立亚化学主要产品包括固态聚碳硅烷、液态聚碳硅烷等系列，一方面能作为高性能特种陶瓷

材料的先驱体，另一方面，亦可作为基体制造陶瓷基复合材料。

3、国际贸易板块

国际贸易板块由雷度系公司及境外公司负责，采取买断式销售模式。在稳固与全球知名原厂紧

密合作关系的同时，持续引进高品质的品牌资源，拓宽并优化产品线，灵活应对市场多元化需求，

逐步从单一被动元器件分销转向综合多元化电子元器件分销，形成“被动+主控+存储+模拟芯片+

结构器件”的全产业产品矩阵，下游涉及领域广泛，主要集中于能源、汽车电子、泛 PC、AI、通

讯产品、数码产品、安防、工业类电子等领域。

（三）市场地位、主要业绩驱动因素

报告期内，公司业绩变化符合行业趋势。公司利润主要来源于元器件板块，特种电子元器件因

应用环境特殊，对保密性及高可靠性要求较高，进入配套市场门槛较高，竞争格局较为稳定。公

司已连续 14 年荣登中国电子元件行业骨干企业榜单（原中国电子元件百强企业），在技术、产品、
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客户方面均具备优势地位。同时，公司积极推进战略布局优化，以各业务单元为依托，进一步丰

富公司的产品矩阵，稳步向民用领域进行规模化拓展延伸，为公司开辟多维度业绩增长路径，实

现特种业务与民用业务的协同共进、互促发展。

贸易板块供应链管理体系成熟，与国内外众多知名厂商建立了长期稳定的战略合作关系，凭借

精准的市场定位、营销策略，以及精细化管理和创新多重驱动，赢得了客户的广泛认可与信赖，

同时，逐步从单一被动元器件分销转向综合多元化电子元器件布局；并依托香港、新加坡等公司

持续引入优质产品线，拓展东南亚市场，提升市场份额及品牌影响力。

新材料业务汇聚前沿材料技术的研发与创新，推出高性能、高附加值的系列产品，先行优势显

著，产品及项目创新成果丰硕，且具备从原材料到成品较为完整的产业链生产能力。在政策驱动

及下游产业链高效协同的联合推动下，将带动公司盈利能力提升。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 9,321,807,154.04 7,707,478,336.15 20.94 7,919,674,036.94

归属于上市公司股东的

净资产
6,117,606,700.30 5,486,132,148.15 11.51 5,415,731,622.69

营业收入 4,120,691,072.68 2,801,504,006.53 47.09 3,503,594,089.49

利润总额 391,897,918.46 210,627,323.72 86.06 358,166,795.17

归属于上市公司股东的

净利润
319,767,196.59 194,518,911.82 64.39 318,381,199.70

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润

297,135,629.04 169,381,398.38 75.42 309,531,523.08

经营活动产生的现金流

量净额
-234,624,356.34 654,082,826.86 -135.87 866,784,691.12

加权平均净资产收益率

（%）
5.41 3.57

增加1.84个百

分点
5.97

基本每股收益（元／股） 0.68 0.43 58.14 0.70

稀释每股收益（元／股） 0.68 0.43 58.14 0.69

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 762,059,147.98 1,009,915,496.38 925,943,151.74 1,422,773,276.58
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归属于上市公司股东

的净利润
106,664,992.69 154,586,497.91 59,062,958.87 -547,252.88

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

101,361,660.28 151,431,715.28 53,598,369.61 -9,256,116.13

经营活动产生的现金

流量净额
-77,457,056.34 10,281,227.89 -39,511,334.72 -127,937,193.17

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 54,561

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 49,367

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减
期末持股数量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结

情况

股东

性质股份

状态
数量

蔡明通 0 166,485,440 35.01 0 无 0 境内自然人

蔡劲军 0 25,259,655 5.31 0 质押 2,400,000 境内自然人

基本养老保险基金一六

零三二组合
0 6,405,136 1.35 0 无 0 未知

中国工商银行股份有限

公司－富国军工主题混

合型证券投资基金

159,396 4,161,549 0.88 0 无 0 未知

朱梦兮 2,600 2,996,395 0.63 0 无 0 境内自然人

中国建设银行股份有限

公司－长信国防军工量

化灵活配置混合型证券

投资基金

1,724,911 2,831,543 0.60 0 无 0 未知

招商银行股份有限公司

－南方中证 1000 交易型

开放式指数证券投资基

金

345,841 2,616,300 0.55 0 无 0 未知
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中国建设银行股份有限

公司－富国稳健增长混

合型证券投资基金

1,100,100 1,900,004 0.40 0 无 0 未知

中国建设银行股份有限

公司－国泰中证军工交

易型开放式指数证券投

资基金

-383,730 1,827,698 0.38 0 无 0 未知

中国工商银行－广发聚

丰混合型证券投资基金
-1,331,100 1,815,500 0.38 0 无 0 未知

上述股东关联关系或一致行动的说明
上述股东中，蔡明通与蔡劲军为父子关系；其他股东公司未知是否

具有关联关系或一致行动的情况

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明
公司不存在优先股股东情况

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用
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5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，实现营业总收入 412,069.11 万元，同比增长 47.09%；实现归属于母公司股东的净

利润 31,976.72 万元,同比增长 64.39%。截至 2025 年末，公司总资产 932,180.72 万元，较期初

增加 20.94%；归属于母公司股东权益 611,760.67 万元，较期初增加 11.51%。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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