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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 http://www.sse.com.cn、http://www.hkexnews.hk 网站仔细阅读年度报告全

文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 致同会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告确认，公司2025年实现合并净利润

-982,732,432.85元，其中归属于母公司所有者的净利润-914,340,285.27元。母公司2025年实现净利

润6,675,861.30元，截止2025年末累计未分配利润为-647,750,718.87元。经董事会决议，公司2025

年度不进行利润分配，也不进行资本公积转增股本和其他形式的利润分配。

本报告期利润分配预案尚需股东会批准。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

√适用 □不适用

经致同会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告确认，截至2025年12月31日，母公司

累计未分配利润-647,750,718.87元，存在未弥补亏损，根据相关法律法规及《公司章程》规定，

公司暂不具备利润分配条件，本年度公司不进行分红。

第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上交所 凯盛新能 600876 洛阳玻璃

H股 联交所 凯盛新能 01108 洛阳玻璃股份
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联系人和联系方

式
董事会秘书 证券事务代表

姓名 陈红照 赵志明

联系地址
中国河南省洛阳市西工区唐宫中路9号
凯盛新能源股份有限公司证券部

中国河南省洛阳市西工区唐宫中路9号
凯盛新能源股份有限公司证券部

电话 86-379-63908858 86-379-63908833
传真 86-379-63251984 86-379-63251984
电子信箱 tnedm@zhglb.com ksxnzqb@zhglb.com

2、 报告期公司主要业务简介

2025 年，光伏行业仍处于新一轮深度调整期。历经两年多市场“供强需弱”引发的惨烈价格

战，行业深层次的供需错配尚未解决，多数制造企业的经营依然面临巨大挑战，“反内卷”成为摆

脱困境的核心共识。

供给端已从“增量扩张”转向“存量博弈”。2025 年光伏行业全产业链名义产能均超 1100GW，

而全球实际装机需求仅约 600GW。中国作为全球 85%光伏产能的供给方，各环节产能利用率均不

足 60%，其中多晶硅、组件开工率分别低至 47%、48%。中国光伏行业协会数据显示，2025 年 1
－12 月，多晶硅产量约 134 万吨，同比下降 26.4%；硅片产量约 680GW，同比下降 9.7%；组件产

量约 620GW，同比增长 5.4%。
从应用端来看，2025 年行业规模与终端应用持续增长，光伏发电新增与累计装机量均创下历

史新高。2025 年 2 月，国家发展改革委、国家能源局联合发布《关于深化新能源上网电价市场化

改革 促进新能源高质量发展的通知》，明确新能源电力原则上全部进入电力市场，上网电价通过

市场交易形成。受此影响，国内光伏装机呈现“先扬后抑”特征。年初至 5 月光伏装机增速较快，

对全年装机规模形成明显支撑，前 5 个月新增装机同比增长约 150%。5 月单月新增装机同比增幅

达 388%，成为全年装机增长的重要拉动因素。从季度分布看，二季度集中释放；三季度明显回落，

同比下降超过 50%，环比下降超过了 80%；四季度小幅回升。

政策面上，面对复杂的市场环境，2025 年国家出台了一系列、多维度的政策文件，大力推动

新能源与数字化、智能化的深度融合，着力破解消纳瓶颈、治理价格无序竞争，引导行业健康有

序发展。2025 年 4 月，国家发展改革委、国家能源局发布《关于加快推进虚拟电厂发展的指导意

见》，作为第一份针对虚拟电厂的国家级专项政策，将为系统推进虚拟电厂规范化、规模化、市场

化、常态化发展提供重要指导。2025 年 9 月，国家发展改革委、国家能源局发布《关于完善价格

机制促进新能源发电就近消纳》的通知，明确就近消纳项目新能源年自发自用电量占总可用发电

量比例不低于 60%，占总用电量比例不低于 30%、2030 年起新增项目不低于 35%的刚性要求。工

业和信息化部、市场监管总局、国家能源局印发《电力装备行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，

文件明确，扩大国内有效需求，加快推进风光大基地、分布式光伏一体化开发。2025 年 10 月，

国家发展改革委、市场监管总局发布《关于治理价格无序竞争 维护良好市场价格秩序的公告》，

明确将对价格无序竞争行为进行告诫、成本调查乃至依法查处。

公司主要从事新能源材料的研发、生产及销售。主营产品包括用于太阳能光伏组件的前板玻

璃（超白压花玻璃）、光伏双玻组件背板玻璃等太阳能装备用光伏电池封装材料。目前，公司已在

华东、华中、华北及西南地区建立了八个智能化光伏玻璃生产基地，覆盖河南、安徽、江苏、河

北、四川、福建六省八市。截至报告期末，公司在产光伏玻璃原片产能 6,100 吨/日，深加工生产

线 55 条，深加工产品产量约 2.8 亿㎡，销量约 3.1 亿㎡。
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3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年

总资产 13,614,568,077.97 12,305,210,394.10 10.64 12,427,698,664.06

归属于上市公

司股东的净资

产

3,102,880,861.62 4,017,221,146.89 -22.76 4,627,151,466.55

营业收入 3,243,535,078.58 4,594,447,303.71 -29.40 6,595,249,704.60

利润总额 -969,416,051.60 -780,765,544.72 -24.16 501,373,624.88

归属于上市公

司股东的净利

润

-914,340,285.27 -609,930,319.66 -49.91 394,720,559.20

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

-1,018,001,376.98 -641,525,159.19 -58.68 191,660,805.24

经营活动产生

的现金流量净

额

-736,029,327.59 -393,894,521.10 86.86 143,506,267.94

加权平均净资

产收益率（%）
-25.68 -14.11

减少11.57个

百分点
8.91

基本每股收益

（元／股）
-1.42 -0.94 -51.06 0.61

稀释每股收益

（元／股）

-1.42 -0.94 -51.06 0.61

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 891,764,438.56 781,629,249.92 1,003,378,573.73 566,762,816.37
归属于上市公司股东

的净利润
-125,133,008.15 -323,851,113.36 -147,275,842.71 -318,080,321.05

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润

-129,385,431.48 -329,281,555.86 -192,528,925.18 - 366,805,464.46

经营活动产生的现金

流量净额
-299,667,428.95 -445,156,600.74 9,013,278.11 -218,576.01

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用



凯盛新能源股份有限公司2025年年度报告摘要

4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 28,775

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 28,163

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）

报告期内增

减

期末持股数

量

比例

(%)

持有

有限

售条

件的

股份

数量

质押、标记或冻结情

况

股东

性质股份

状态
数量

香港中央结算（代理

人）有限公司
-1,000,000 248,238,789 38.45 0 未知

境外

法人

中国洛阳浮法玻璃集

团有限责任公司
0 111,195,912 17.22 0 质押 55,597,956

国有

法人

中建材玻璃新材料研

究院集团有限公司
0 63,835,499 9.89 0 无

国有

法人

深创投红土私募股权

投资基金管理（深圳）

有限公司－深创投制

造业转型升级新材料

基金（有限合伙）

0 38,853,812 6.02 0 无

境内

非国

有法

人

凯盛科技集团有限公

司
0 29,515,000 4.57 0 无

国有

法人

洛阳创业投资有限公

司－洛阳制造业高质

量发展基金（有限合

伙）

0 4,856,726 0.75 0 无

境内

非国

有法

人

香港中央结算有限公

司
1,142,523 3,087,674 0.48 0 无

境外

法人

宜兴环保科技创新创

业投资有限公司
0 1,542,674 0.24 0 无

国有

法人

杨武成 0 1,454,472 0.23 0 质押 1,454,472

境内

自然

人

丁宇辉 0 1,414,866 0.22 0 无

境内

自然

人

上述股东关联关系或一致行动的说

明

公司前十名股东中,洛玻集团与中研院、凯盛科技集团之间存

在关联关系，属于《上市公司收购管理办法》中规定的一致
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行动人。公司未知其它流通股股东是否属于一致行动人，也

未知其它流通股股东之间是否存在关联关系。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
无

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

□适用 √不适用

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

报告期内，本集团实现营业收入为人民币 3,243,535,078.58 元，同比减少 1,350,912,225.13 元；

实现营业利润为人民币-970,881,049.02 元，同比减利 190,189,043.34 元；归属于上市公司股东的

净利润为人民币-914,340,285.27 元，同比减利 304,409,965.61 元；归属于上市公司股东的基本每

股收益为人民币-1.42 元。报告期末资产负债率为 73.33%，较 2024 年末上升 8.88 个百分点。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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