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第一节 重要提示

1、 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到 www.sse.com.cn 网站仔细阅读年度报告全文。

2、 本公司董事会及董事、高级管理人员保证年度报告内容的真实性、准确性、完整性，不存在

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。

3、 公司全体董事出席董事会会议。

4、 天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。

5、 董事会决议通过的本报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

经天职国际会计师事务所（特殊普通合伙）审计，广西桂冠电力股份有限公司（以下简称公

司）2025年实现归属于上市公司股东净利润3,279,598,444.12元，扣除其他权益工具永续债持有

者的股利57,477,203.19元，提取法定盈余公积333,807,223.92元，公司当年实现归属于上市公司

股东可供分配利润为2,888,314,017.01元，2025年末公司累计未分配利润6,390,043,031.13元。

母 公 司 2025 年 实 现 净 利 润 3,338,072,239.24 元 ， 母 公 司 2025 年 末 累 计 未 分 配 利 润

2,944,085,121.79元。

根据《公司章程》关于利润分配的有关规定及2025年度利润实现情况，公司2025年度利润分

配议案如下：

以公司2025年末股本7,882,377,802股为基数，实施每10股派现金红利2.43元（含税），分红

总额1,915,417,805.89元。本年度不实施送股及资本公积转增股本。该利润分配方案需提交股东

会审议通过后实施。

经2024年年度股东会、第十届董事会第十三次会议审议通过，公司2025年度中期已实施每10

股现金分红0.5元（含税），分红总额394,118,890.10元。

综上，2025年度公司累计分红金额为2,309,536,695.99元，占2025年合并报表实现归属于上

市公司股东净利润的70.42%。

截至报告期末，母公司存在未弥补亏损的相关情况及其对公司分红等事项的影响

□适用 √不适用
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第二节 公司基本情况

1、 公司简介

公司股票简况

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称

A股 上海证券交易所 桂冠电力 600236 无

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表

姓名 吴育双 许文婷

联系地址 南宁市青秀区民族大道126号 南宁市青秀区民族大道126号

电话 0771-6118829 0771-6118880

传真 0771-6118999 0771-6118999

电子信箱 ggep600236@163.com ggep600236@163.com

2、 报告期公司主要业务简介

据中电联相关报告，截至 2025 年底，全国全口径发电装机容量 38.9 亿千瓦，同比增长 16.1%，

较“十三五”末增加 16.9 亿千瓦，年均增长 12.0%。其中，非化石能源发电装机容量 24.0 亿千

瓦，同比增长 23.0%，占总装机容量比重超六成。2025 年，风电和太阳能发电全年合计新增装机

4.4 亿千瓦，占新增发电装机总容量的比重超过八成；全口径新能源（风、光、生物质）新增发

电量占全社会新增用电量的 97.1%，已成为新增用电量的主体。

“十四五”期间，全社会用电量年均增长 6.6%，比“十三五”年均增速提高 0.9 个百分点。

2025 年，我国全社会用电量规模首次突破 10 万亿千瓦时，达 10.37 万亿千瓦时，同比增长 5.0%，

稳居全球电力消费第一大国地位。其中，第一产业用电量 1,494 亿千瓦时，同比增长 9.9%；第二

产业用电量 6.64 万亿千瓦时，同比增长 3.7%；第三产业用电量 1.99 万亿千瓦时，同比增长 8.2%；

城乡居民生活用电量 1.59 万亿千瓦时，同比增长 6.3%。

公司主要投资建设、经营以电力生产、销售为主业的电力能源项目，业务包括水力发电、火

力发电、风力发电、光伏发电、售电业务等；公司发电业务是当前的核心业务。报告期内，公司

主营业务未发生重大变化。

3、 公司主要会计数据和财务指标

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标

单位：元 币种：人民币

2025年 2024年
本年比上年

增减(%)
2023年



广西桂冠电力股份有限公司2025 年年度报告摘要

总资产 52,567,354,531.62 50,207,663,327.90 4.70 47,279,846,262.92

归属于上市公

司股东的净资

产

20,767,388,763.42 18,896,270,139.68 9.90 18,305,870,441.57

营业收入 10,392,934,752.84 9,598,376,231.50 8.28 8,091,005,363.59

利润总额 4,425,753,230.71 3,088,232,151.98 43.31 1,579,834,937.64

归属于上市公

司股东的净利

润

3,279,598,444.12 2,283,438,449.36 43.63 1,225,950,064.27

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

3,290,172,636.22 2,428,267,469.29 35.49 1,201,416,982.70

经营活动产生

的现金流量净

额

6,957,390,577.01 5,606,601,895.75 24.09 4,079,048,834.41

加权平均净资

产收益率（%）
18.39 13.35

增加5.04个百

分点
6.93

基本每股收益

（元／股）
0.4088 0.2775 47.32 0.1448

稀释每股收益

（元／股）
0.4088 0.2775 47.32 0.1448

3.2 报告期分季度的主要会计数据

单位：元 币种：人民币

第一季度

（1-3 月份）

第二季度

（4-6 月份）

第三季度

（7-9 月份）

第四季度

（10-12 月份）

营业收入 1,945,010,441.48 2,209,589,709.49 3,180,879,183.67 3,057,455,418.20

归属于上市公司股

东的净利润
543,364,158.07 644,369,228.37 1,231,695,824.64 860,169,233.04

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益后的净利润

538,543,893.56 651,031,456.55 1,239,942,259.39 860,655,026.72

经营活动产生的现

金流量净额
1,502,642,328.40 1,404,575,601.00 2,907,217,929.40 1,142,954,718.21

季度数据与已披露定期报告数据差异说明

□适用 √不适用
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4、 股东情况

4.1 报告期末及年报披露前一个月末的普通股股东总数、表决权恢复的优先股股东总数和持有特

别表决权股份的股东总数及前 10 名股东情况

单位: 股

截至报告期末普通股股东总数（户） 38,337

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 35,086

截至报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0

前十名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

（全称）
报告期内增减 期末持股数量

比例

(%)

持

有

有

限

售

条

件

的

股

份

数

量

质押、标记或冻结情

况

股

东

性

质

股

份

状

态

数量

中国大唐集团有

限公司
0.00 4,063,487,233.00 51.55 0 无 0

国

有

法

人

广西投资集团有

限公司
60,887.00 1,758,455,722.00 22.31 0 无 0

国

有

法

人

中国长江电力股

份有限公司
0.00 919,403,010.00 11.66 0 无 0

国

有

法

人

国新博远投资（北

京）有限公司
0.00 339,547,000.00 4.31 0

质

押
150,000,000.00

国

有

法

人

贵州乌江能源投

资有限公司
0.00 245,889,671.00 3.12 0 无 0

国

有

法

人



广西桂冠电力股份有限公司2025 年年度报告摘要

长电投资管理有

限责任公司
0.00 107,065,915.00 1.36 0 无 0

其

他

招商银行股份有

限公司－工银瑞

信红利优享灵活

配置混合型证券

投资基金

15,562,613.00 15,562,613.00 0.20 0 无 0
其

他

广西大化金达实

业开发有限公司
-336,900.00 13,462,428.00 0.17 0 无 0

其

他

香港中央结算有

限公司
-5,126,935.00 12,693,169.00 0.16 0 无 0

其

他

中国建设银行股

份有限公司企业

年金计划－中国

工商银行股份有

限公司

10,368,192.00 10,368,192.00 0.13 0 无 0
其

他

上述股东关联关系或一致行动的说

明

中国长江电力股份有限公司与长电投资管理有限责任公司

属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人，未知其

他前十大股东之间是否存在关联关系，未知其他股东之间是

否属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明
不适用。

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

√适用 □不适用
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况

□适用 √不适用

5、 公司债券情况

√适用 □不适用

5.1 公司所有在年度报告批准报出日存续的债券情况

单位:亿元 币种:人民币

债券名称 简称 代码 到期日 债券余额 利率（%）

广西桂冠电力

股份有限公司

2022年面向专

业投资者公开

发行绿色公司

债券（第二期）

（品种一）

G22 桂冠 3 137818 2025-09-21 0 2.70

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年面向专

业投资者公开

发行绿色公司

债券（第一期）

G25 桂冠 1 243254.SH 2028-07-09 5 1.80

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年面向专

业投资者公开

发行公司债券

（第二期）

25 桂冠 01 243856.SH 2028-09-17 10 1.99

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年面向专

业投资者公开

发行公司债券

（第三期）

25 桂冠 03 244236.SH 2030-11-19 9 2.04

广西桂冠电力 G26 桂冠 1 244528.SH 2029-01-16 4 1.90
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股份有限公司

2026年面向专

业投资者公开

发行绿色公司

债券（第一期）

（品种一）

广西桂冠电力

股份有限公司

2026年面向专

业投资者公开

发行绿色公司

债券（第一期）

（品种二）

G26 桂冠 2 244529.SH 2031-01-16 7.2 2.08

广西桂冠电力

股份有限公司

2023年度第一

期 中 期 票 据

(能源保供特

别债)

23 桂冠电力

MTN001( 能 源

保供特别债)

102381385

在发行人依据

发行条款的约

定赎回时到期

0 2.93

广西桂冠电力

股份有限公司

2023年度第二

期中期票据

23 桂冠电力

MTN002
102382154

在发行人依据

发行条款的约

定赎回时到期

0 2.84

广西桂冠电力

股份有限公司

2024年度第二

期超短期融资

券

24 桂冠电力

SCP002
012484034 2025-06-24 0 1.78

广西桂冠电力

股份有限公司

2024年度第一

期绿色中期票

据（碳中和、

乡村振兴、革

命老区）

24 桂冠电力

MTN001( 绿 色

碳中和)

102483972

在发行人依据

发行条款的约

定赎回时到期

14 2.26

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年度第一

期超短期融资

券(碳资产)

25 桂冠电力

SCP001( 碳 资

产)

012581058 2025-10-22 0 1.83

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年度第一

期 中 期 票 据

25 桂冠电力

MTN001( 能 源

保供特别债)

102582333

在发行人依据

发行条款的约

定赎回时到期

5 2.02
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(能源保供特

别债)

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年度第二

期超短期融资

券

25 桂冠电力

SCP002
012581440 2025-10-18 0 1.68

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年度第三

期超短期融资

券

25 桂冠电力

SCP003
012582515 2025-12-15 0 1.60

广西桂冠电力

股份有限公司

2025年度第二

期中期票据

25 桂冠电力

MTN002
102584464

在发行人依据

发行条款的约

定赎回时到期

6 2.03

广西桂冠电力

股份有限公司

2026年度第一

期超短期融资

券

26 桂冠电力

SCP001
012680713 2026-09-16 3 1.55

5.2 报告期内债券的付息兑付情况

债券名称 付息兑付情况的说明

广西桂冠电力股份有

限公司 2022 年面向专

业投资者公开发行绿

色公司债券（第二期）

已按照募集说明书约定按期完成本息兑付。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年面向专

业投资者公开发行绿

色公司债券（第一期）

目前尚未到本息兑付日。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第二期）

目前尚未到本息兑付日。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年面向专

业投资者公开发行公

司债券（第三期）

目前尚未到本息兑付日。

广西桂冠电力股份有

限公司 2026 年面向专

业投资者公开发行绿

目前尚未到本息兑付日。
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色公司债券（第一期）

（品种一）

广西桂冠电力股份有

限公司 2026 年面向专

业投资者公开发行绿

色公司债券（第一期）

（品种二）

目前尚未到本息兑付日。

广西桂冠电力股份有

限公司 2023 年度第一

期中期票据(能源保供

特别债)

公司已于 2025 年 6 月 14 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2023 年度第二

期中期票据

公司已于 2025 年 8 月 21 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2024 年度第二

期超短期融资券

公司已于 2025 年 6 月 24 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2024 年度第一

期绿色中期票据（碳中

和、乡村振兴、革命老

区）

公司已于 2025 年 9 月 5日按时兑付本期债券 2025 年度应付利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年度第一

期超短期融资券(碳资

产)

公司已于 2025 年 10 月 22 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年度第二

期超短期融资券

公司已于 2025 年 10 月 18 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

广西桂冠电力股份有

限公司 2025 年度第三

期超短期融资券

公司已于 2025 年 12 月 15 日按时兑付本期债券应付本金、利息。

5.3 报告期内信用评级机构对公司或债券作出的信用评级结果调整情况

□适用 √不适用

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标

√适用 □不适用

单位：元 币种：人民币

主要指标 2025 年 2024 年
本期比上年同期增减

（%）

资产负债率（%） 54.22 56.30 -3.70

扣除非经常性损益后净利润 3,290,172,636.22 2,428,267,469.29 35.49
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EBITDA 全部债务比 0.30 0.25 20.72

利息保障倍数 8.85 6.05 46.29

第三节 重要事项

1、 公司应当根据重要性原则，披露报告期内公司经营情况的重大变化，以及报告期内发生的对

公司经营情况有重大影响和预计未来会有重大影响的事项。

2025 年公司实现利润总额 442,575 万元，较上年同期增加 133,752 万元。公司利润结构具体

如下：

1.火电本年实现利润-21,855 万元,同比增亏 12,030 万元。

2.水电本年实现利润 431,200 万元，同比增加 138,787 万元。

3.风电本年实现利润 25,485 万元，同比增加 8,044 万元。

4.光伏本年实现利润 654 万元，同比减少 4,501 万元。

5.其他板块实现利润 7,091 万元，同比增加 3,451 万元。

2、 公司年度报告披露后存在退市风险警示或终止上市情形的，应当披露导致退市风险警示或终

止上市情形的原因。

□适用 √不适用
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