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S5 200 AT /NS 3043.44h.

AR PAE VR E AL AR T < 38 5 I X Sl AT 1E AR AR, R WTS.3.2
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Lhr R R (MW h) / / 14051.46
SRR/ (D 3432.39(AFH FEFE ) 2785.1 2341.9
BEARH (%) 0.34 0.318 \
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AR FAR R4 2 EFRIEAT
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BLZH 6 8 e L 100 100 100
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Lhr R R (MW h) / / 30144.64
SR /N HC (ho 3062.7 3261.1 3349.4
HRRY (%) 0.35 0.372 \
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3 H 108.8 78.5 124.6 52.7 116.7 65.6
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FEIEOK BH Re B X RIFE PR, 12 XORPBHAE TR TRl R X, 5448 Hofthutth
DXHA LG, HRBHBEBEIRJE T i i (X 3 — I HOE B o A oK T HIUR 4R 5 RE
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DO REVR A PR AT 4 ANIH AT, 1E 2026 4F A H 8 TS T & 24180, 2027
FEWRE IR

@73 A 2GR I H i 24 LA
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BT ASUVT A AV 2 L9 32 B2 2 T H AT AT VER e s . HLRRIH AR, JEXT L
e 9 DASKE S B 14 7 S V8 AR LU AT IR o A TR B BRI L AR L B IX 0k
RITH , R B ERMER, A& TR, AR R B H ST,
A DXty B AR B R

JJ3 52 4l L 45 N
I ——— | AIAFEE IR AR |
mH RE N Jo0ase | 2005 4 ﬁgﬁ;ﬁ% o WA
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35T H PR R AT PERIE TE B T O S Bl s T2 B AR Al A ) Y A 47 AT
JCAR Lt R 5 FEL R RE 1), (EL 5 SERRIT RN 2 S R B ST a0 B Bl AR 3 o 22 57
DR LA R 2 A S o ¥ 490 L A1 T 2 45 B

X P A FOGIR, IRAEIUH Frfe 53 (8 R BRI JTRg . 208, 1)
2025 PR BAEOL, PR R A ER, RSB,
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H g 2 1 MR AR R BITE , H S 0 0 v & el e Y
AT REEEOE, LB NS IR LM BN, HRUs 51
A5 77 NS DTH AN B, T B A G . H AT FE AR S S R R I H R )
ZNAL R 158 5 L B 2 4R X 5 R SR S ) I B RIS RS B, 5 X 5 78
F Xy B VEOR,  HETAC S A s T v R AR A R LA

3) THGIE LSBT

T 41 AT RIS PR LR A1 AR 5T 2 ] — A 10 P 1 e R T o AR A 5 S B [ Gl R
B A B m] R QLTS BIRTT &% £ 95.9MW K AT H H AR BRI A 4k 25 )
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ARVPAR AR A T L P X ) S R RCER e R AER)D Bk EdiE i

LE
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	问题五
	一、逐项列示已并网项目的核准/备案文件、电力业务许可证、并网批复、环评验收、用地手续、施工许可、压覆
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	四、对照《会计监管风险提示第5号——上市公司股权交易资产评估》《监管规则适用指引——评估类第1号》《
	（一）评估假设上网电价相对稳定或不会发生变化的合理性，不可抗力情形指代的具体情形内容及其合规性
	OLE_LINK45
	OLE_LINK96
	OLE_LINK97

	（二）发电小时数、贝塔系数等核心评估参数的选取依据
	（三）评估过程中是否充分考虑了行业政策变动、历史运营情况、项目合规瑕疵、所在地历史弃风限电情况和发电
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	（四）对比资产负债率相近的同行业可比交易案例
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	（五）对上网电价、发电小时数等重要参数进行敏感性测试，测算在不利情景下的评估值及对交易定价的影响
	OLE_LINK86
	OLE_LINK83
	OLE_LINK124

	（六）是否存在高估标的资产价值的情形及本次评估增值率的合理性核查结论
	（七）关于电价及发电小时数波动风险应对措施

	五、海城锐海未来发电量预测依据为北京瑞科同创科技股份有限公司出具的《海城41MW分散式风电项目技术尽
	（一）补充披露该尽职调查报告中与评估相关的核心参数，并说明相关参数的来源与依据。结合海城锐海报告期内
	（二）敏感性分析显示等效满负荷小时数变动对评估值影响显著，请做进一步的风险提示  

	六、你公司与锐电投资协议约定，如某项消缺工作因你公司未提供必要的协助而无法完成的，视为锐电投资已完成
	七、核查意见
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	一、逐项列示已并网项目的核准/备案文件、电力业务许可证、并网批复、环评验收、用地手续、施工许可、压覆
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	（二）百瑞绿享78号集合资金信托计划信托财产的具体情况及其是否足以覆盖潜在风险
	（三）山西风电升压站及线路租赁

	二、对照《重组管理办法》《会计监管风险提示第5号——上市公司股权交易资产评估》等规则，电投瑞享等控股
	（一）电投瑞享等控股平台采用资产基础法，但其核心资产（子公司）的评估又高度依赖收益法，嵌套评估方式是
	（二）披露部分项目公司仅采取资产基础法评估的合规性；部分项目公司最终采取收益法，说明两种评估方法结果
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	（三）进一步说明对于电投瑞享评估中，是否已充分考虑并披露资产建设手续等瑕疵对评估结论的影响及影响程度

	三、对照《会计监管风险提示第5号——上市公司股权交易资产评估》《监管规则适用指引——评估类第1号》《
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	（三）假设评估基准日后无不可抗力及不可预见因素对被评估单位造成重大不利影响的合理性
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