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第一节 重要提示

1.1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，投

资者应当到北京证券交易所网站仔细阅读年度报告全文。

1.2 公司董事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任

公司负责人王育斌、主管会计工作负责人胡健及会计机构负责人袁勇保证年度报告中财务报告的真

实、准确、完整。

1.3 公司全体董事出席了审议本次年度报告的董事会会议。

1.4 立信会计师事务所（特殊普通合伙）对公司出具了标准无保留意见的审计报告。

1.5 权益分派预案

√适用 □不适用

单位：元/股

项目 每 10 股派现数（含税） 每 10 股送股数 每 10 股转增数

年度分配预案 1.5 0 0

1.6 公司联系方式

董事会秘书姓名 卢哲

联系地址 陕西省西安市高新区上林苑四路 18号
电话 029-88994199
传真 029-84266234
董秘邮箱 lz@xawonder.com
公司网址 www.xawonder.com
办公地址 陕西省西安市高新区上林苑四路 18号
邮政编码 710100
公司邮箱 lz@xawonder.com
公司披露年度报告的证券交易所网站 www.bse.cn

第二节 公司基本情况

2.1 报告期公司主要业务简介

公司专注于微通道连续反应技术的研发及产业化应用，主要从事油品添加剂、炼油助剂、油田化学

品及其他精细化工产品的生产与销售。公司是国内柴油十六烷值改进剂（硝酸异辛酯）的主要生产商，



公司产品同时涵盖柴油抗磨剂、聚丙烯酰胺纳米微球、乙烯-乙酸乙烯酯共聚物、咪唑啉、破乳剂、稠

化剂等多种精细化工产品，产品服务于油品调和、石油炼制、油田开采等领域，已形成中国石化、中国

石油等国内大型石油、化工企业及国际石油企业为主的客户体系。公司已建立独立完整的研发、采购、

生产、质量控制、产品销售及售后服务体系，形成了成熟稳定的经营模式。

1、盈利模式

公司的收入来源主要为柴油十六烷值改进剂（硝酸异辛酯）、聚丙烯酰胺纳米微球等精细化工产品

的生产和销售、代加工、微通道反应工程化相关的技术开发服务和设备销售。报告期内，公司的主要收

入来源为向中国石化、中国石油、地方石化企业等国内外石油化工企业销售硝酸异辛酯、柴油抗磨剂、

乙烯-乙酸乙烯酯共聚物、聚丙烯酰胺纳米微球、咪唑啉、破乳剂、稠化剂等产品。

微通道反应技术具有安全、高效和连续化等优点，从工艺层面根本改变了多种化学品的生产过程，

能显著提高化学反应过程的传质和传热效率，显著提升了传统的硝化、氯化、磺化、氧化、重氮化和聚

合等精细化工单元反应的工艺水平，使得温和、绿色、高效、环保和安全的化工生产过程成为了可能。

公司受益于多年来在微通道反应技术领域的开发成果和应用经验，具备了输出微通道反应技术和工程化

整体方案的能力，可向化工企业提供相关的项目评估、咨询、开发和成套设备设计与制造等服务，获取

技术服务费或设备销售款。

2、销售模式

公司销售采取直销模式，以招投标或商业谈判等方式进行产品推广和销售，直接将产品销售给客户。

公司设有销售部、商务部、国际贸易部、油田化学事业部，负责国内外市场的追踪、分析、拓展及客户

服务，并及时收集国内外相关行业与产品的政策、价格等信息。

公司客户分为终端客户及贸易商。终端客户主要为炼油企业和油田开采企业，公司与终端客户签订

购销合同，以电汇转账和票据方式直接进行结算。贸易商也服务于终端客户，因其在回款速度、客户资

源等方面具有优势，因此也是行业中重要的参与方。贸易商根据其客户需求与公司签订合同，公司根据

合同发货并收取货款。贸易商购入公司产品后自行定价、自行销售、自行收款，独立承担产品交付之后

的存货风险。公司向终端客户与贸易商的销售均为买断方式，与两类客户在销售条款上无本质区别。

3、采购模式

公司生产所需的主要原材料包括异辛醇、浓硝酸、浓硫酸、油酸、丙烯酰胺、白油等，均为化工行

业常规产品，供应商较多，主要为国内石化企业和贸易商。公司采供部根据采购产品对潜在供应商按照

《供应商管理办法》进行分类评价，每年进行综合评审并建立合格供应商名录，对供应商进行持续动态

管理，特别对发生过重大安全、质量、环境事故的供应商，运行管理部可随时组织评议，以确定是否保

留其合格供应商资格。

公司生产性物资需求计划由运行管理部审核，非生产性物资需求计划由行政部审核，最后均由分管

领导审批确定。采供部按照比质比价原则，通过询比价等方式确定供应商及采购价格。同时，依据国内

外客户不同特性分别采用不同的付款模式，对于国内的供应商，公司根据历史合作记录、资信状况等采

取预付款或货到付款的信用政策，付款方式主要为银行承兑汇票或银行汇款；对于国外供应商，具体适

用的付款政策由双方协商确定，包括预付款或发货后一个月付款等政策，付款形式主要为银行电汇。

4、生产模式

报告期内，公司在综合考虑销售成本、现有产能、库存水平等因素的基础上，对主导产品硝酸异辛

酯及其他产品采取自产为主、委托加工为辅的生产模式。硝酸异辛酯、纳米微球、模板剂、破乳剂等以

自产模式为主，乙烯-乙酸乙烯酯共聚物、柴油抗磨剂、咪唑啉等以委托加工为主，少部分自产。公司

拥有两个生产基地，山东淄博生产基地主要负责硝酸异辛酯的生产，陕西兴平生产基地主要负责硝酸异

辛酯、纳米微球、咪唑林、破乳剂、模板剂、柴油抗磨剂等产品的生产。

报告期内，公司对外委托加工的产品主要为柴油抗磨剂、乙烯-乙酸乙烯酯共聚物、咪唑啉等，主

要出于履约时效性、成本控制及优化管理的考虑，通过委托加工对外转移部分附加值较低的产品生产，

提升了公司整体经营效率与资源配置效率。



报告期内，公司存在外购稠化剂、脂肪酸等产品的情况，主要解决两类问题：一是交付地距公司仓

库较远导致运输成本较高的问题；二是短期内订单量突增导致自主生产无法及时交货的问题。

5、研发模式

公司研发以自主创新为主，辅以合作研发，依据市场需求及国家政策导向，制定全面研发规划及详

细计划，聚焦行业新兴技术与热点，不断拓展产品线并优化工艺。研发工作涵盖自主研发与技术改造项

目，实行项目制管理，构建完善的责任体系，确保研发高效运行。同时，公司积极与国内高校、科研院

所、行业专家及专业机构交流与合作，通过合作研发整合外部优质科研资源，与自主研发相辅相成。

报告期内及报告期后至报告披露日，公司的商业模式较上年度未发生重大变化。

2.2 公司主要财务数据

单位：元

2025 年末 2024 年末 增减比例% 2023 年末

资产总计 585,203,479.07 579,883,435.72 0.92% 675,877,793.03
归属于上市公司股东的

净资产

520,384,080.64 507,927,427.89 2.45% 508,073,007.52

归属于上市公司股东的

每股净资产

5.83 5.69 2.46% 5.69

资产负债率%（母公司） 9.19% 12.79% - 23.61%
资产负债率%（合并） 10.76% 12.25% - 24.83%

2025 年 2024 年 增减比例% 2023 年

营业收入 416,131,072.02 526,622,829.96 -20.98% 581,241,824.41
归属于上市公司股东的

净利润
20,016,202.70 30,634,639.03 -34.66% 54,236,670.01

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益后的

净利润

17,314,875.09 25,905,791.54 -33.16% 39,194,521.56

经营活动产生的现金流

量净额

48,944,579.07 56,274,532.95 -13.03% 5,584,432.96

加权平均净资产收益

率%（依据归属于上市公

司股东的净利润计算）

3.89% 6.01%
-

14.88%

加权平均净资产收益

率%（依据归属于上市公

司股东的扣除非经常性

损益后的净利润计算）

3.37% 5.09%

-

10.75%

基本每股收益（元/股） 0.23 0.35 -34.29% 0.73

2.3 普通股股本结构

单位：股

股份性质
期初 本期

变动

期末

数量 比例% 数量 比例%

无限售 无限售股份总数 54,239,775 60.74% 3,296,936 57,536,711 64.46%



条件股

份

其中：控股股东、实际控制人 0 0% 2,939,157 2,939,157 3.29%
董事、高管 0 0% 357,779 357,779 0.40%
核心员工 2,740,552 3.07% -497,039 2,243,513 2.51%

有限售

条件股

份

有限售股份总数 35,018,329 39.23% -3,296,936 31,721,393 35.54%
其中：控股股东、实际控制人 32,653,870 36.58% -2,939,157 29,714,713 33.29%

董事、高管 2,364,459 2.65% -357,779 2,006,680 2.25%
核心员工 0 0% 0 0%

总股本 89,258,104 - 0 89,258,104 -
普通股股东人数 4,397

2.4 持股5%以上的股东或前十名股东情况

单位：股

序号
股东

名称

股东

性质

期初持股

数

持股

变动

期末持股

数

期末持

股比

例%

期末持有限

售股份数量

期末持有

无限售股

份数量

1 党土利
境内自

然人
20,897,239 0 20,897,239 23.41% 20,897,239 0

2 王育斌
境内自

然人
11,756,631 0 11,756,631 13.17% 8,817,474 2,939,157

3

高 新 技

术 产 业

风 险 投

资 有 限

责 任 公

司

国有法

人
4,645,946 -891,368 3,754,578 4.21% 0 3,754,578

4 周信钢
境内自

然人
0 2,000,000 2,000,000 2.24% 0 2,000,000

5 李航放
境内自

然人
2,479,852 -486,339 1,993,513 2.23% 0 1,993,513

6

唐 兴 天

下 投 资

管理（西

安）有限

责 任 公

司 － 西

安 唐 兴

科 创 投

资 基 金

合 伙 企

业（有限

合伙）

基金、理

财产品
1,500,000 0 1,500,000 1.68% 0 1,500,000

7 李欣
境内自

然人
0 1,300,010 1,300,010 1.46% 0 1,300,010



8

西 安 万

德 能 源

化 学 股

份 有 限

公 司 回

购 专 用

证 券 账

户

境内非

国有法

人

1,104,184 0 1,104,184 1.24% 0 1,104,184

9 薛玫
境内自

然人
933,339 0 933,339 1.05% 933,339 0

10 蒋彩珍
境内自

然人
245,195 564,805 810,000 0.91% 0 810,000

合计 - 43,562,386 2,487,108 46,049,494 51.60% 30,648,052 15,401,442
持股 5%以上的股东或前十名股东间相互关系说明：

前十名股东中，党土利、王育斌为一致行动人;
依据公开资料显示，周信钢和李欣为夫妻关系，构成一致行动人关系；

其余股东间无关联关系。

持股 5%以上的股东或前十名股东是否存在质押、司法冻结股份

□适用 √不适用

单位：股

前十名无限售条件股东情况

序号 股东名称 期末持有无限售条件股份数量

1 西安高新技术产业风险投资有限责任公司 3,754,578
2 王育斌 2,939,157
3 周信钢 2,000,000
4 李航放 1,993,513

5
唐兴天下投资管理（西安）有限责任公司－西安

唐兴科创投资基金合伙企业（有限合伙）
1,500,000

6 李欣 1,300,010

7
西安万德能源化学股份有限公司回购专用证券

账户
1,104,184

8 蒋彩珍 810,000
9 李文萍 777,782
10 伍德伟 681,974
依据公开资料显示，周信钢和李欣为夫妻关系，构成一致行动人关系；

其余股东间无关联关系。

2.5 特别表决权股份

□适用 √不适用



2.6 控股股东、实际控制人情况

公司由党土利、王育斌两名自然人共同控制。截至报告期末，党土利持有万德股份 2,089.72万股，

占公司总股本的 23.41%，王育斌持有万德股份 1,175.66万股，占公司总股本的 13.17%，两人合计持有

万德股份 3,265.39万股，占公司总股本的 36.58%。2015年 10 月 30日，党土利与王育斌签订《一致行

动协议》，2022年 11月 21日，上述二人签订《一致行动协议补充协议》，进一步明确了一致行动的相

关约定，两人构成一致行动，为公司的控股股东、实际控制人。

党土利，中国国籍，无境外居留权，本科学历，高级工程师。1961年出生，1984年 7月至 1998年
4月历任西安石油化工厂车间技术员、试验研究室主任、研究所所长；1998年 5月至 2001年 12月担任

西安科技成果转化有限公司副总经理；1998年 5月至 2014年 7月西安市科学技术局生产力促进中心担

任员工；1998年 11月至 2011年 6月历任万德有限总经理、董事长；2011年 7月至 2019年 7月担任万

德股份董事长；2019年 8 月至 2025 年 12月担任万德股份董事；2020年 5月至今担任万德股份党支部

书记。

王育斌，中国国籍，无境外居留权，本科学历，高级工程师，1969年出生，1992年7月至2006年6月
历任中国石化西安石化分公司技术员、工程师；2006年7月至2011年6月历任万德有限研发部经理、副总

经理、总经理；2011年7月至2016年9月历任万德股份董事、总经理；2012年11月至2015年9月历任陕西

迈凯德化工有限公司法定代表人、执行董事；2014年4月至2016年8月担任山东迈凯德监事；2016年10月
至2019年7月担任万德股份副董事长；2018年6月至2022年4月担任万德新材料董事；2019年7月至今担任

万德股份董事长。

2.7 存续至本期的优先股股票相关情况

□适用 √不适用

2.8 存续至年度报告批准报出日的债券融资情况

□适用 √不适用

2.9 存续至本期的可转换债券情况

□适用 √不适用



第三节 重要事项

3.1 报告期内核心竞争力变化情况：

□适用 √不适用

3.2 其他事项

事项 是或否

是否存在股东及其关联方占用或转移公司资金、资产及其他资源的情况 □是 √否

是否存在资产被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的情况 √是 □否

是否存在年度报告披露后面临退市情况 □是 √否

3.2.1. 被查封、扣押、冻结或者被抵押、质押的资产情况

单位：元

资产名称 资产类别
权利受限类

型
账面价值

占总资产的比

例%
发生原因

应收票据 应收票据
未终止确认

票据
585,509.00 0.10%

未终止确认的已背书

未到期的应收票据

总计 - - 585,509.00 0.10% -

资产权利受限事项对公司的影响：

以上资产权利受限事项均系公司经营所需，不会对公司产生不利影响。
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