证券代码：603477                               公司简称：巨星农牧
债券代码：113648                               债券简称：巨星转债

乐山巨星农牧股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	业绩说明会  

	活动主题
	巨星农牧2025年年度暨2026年第一季度业绩说明会

	时间
	2026年4月24日11:00-12:00

	地点/方式
	上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com
视频录播+网络文字互动

	上市公司
参会人员
	董事长：岳良泉
总经理：唐春祥
董事会秘书：张耕
财务总监：陈丽青
独立董事：周玮、李光金、周磊

	投资者关系活动
主要内容介绍
	一、目前生猪行情还是非常的低迷，但是大家都说下半年将迎来好转，请问贵公司是怎么看待今年接下来的行情的？
答:尊敬的投资者，您好！生猪市场价格会受到市场供求关系等因素的影响而有所波动，随着生猪养殖行业加快向现代化养殖产业转型升级，现代化生物防疫体系建设、养殖智能化水平提升、核心养殖技术改进等已越来越受到生猪养殖市场参与者的重视，生猪供给的稳定性有所提升，生猪价格波动幅度有所收窄。公司将通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长。感谢您的关注！

二、董事长，能否介绍一下一季度最新的生产指标？
答:尊敬的投资者，您好！公司基于种场生产效率与健康度等核心优势的持续提升与充分释放，公司将重点聚焦提升生猪育肥环节效率，通过降低育肥料肉比、提高日增重与育肥存活率，实现种场优势向育肥全流程价值的高效转化。2026年一季度，育肥存活率约为94%，育肥料肉比约为2.5。感谢您的关注！
三、陈总，公司资产负债率从2024年三季度以来持续上升，目前已经高达69.79%，这在所有养殖企业里面目前都属于偏高水平，尤其是现在行业低迷情况下，是一个较为危险的水平。请问是什么因素导致的资产负债率持续上升，接下来公司是否会在降负债上做出努力？从哪方面入手呢？
答:尊敬的投资者，您好！公司具备连续穿越多轮猪周期的成功经验和关键能力，高度重视企业安全经营和稳健发展，已建立覆盖财务、生产、资产、品牌的核心风险防线作为根本保障，根据公司的发展态势和经营需求将资产负债率控制在合理水平。公司将通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长。公司在规定期限内已依法实施办理本次向特定对象发行股票相关事宜，本次发行的进展情况请见公司披露公告的《关于向特定对象发行股票发行情况报告书披露的提示性公告》，本次募投项目“公猪站建设项目、养殖技术研究基地建设项目、数字智能化建设项目”符合国家加快建设农业强国战略要求及生猪产业高质量发展方向，通过优质基因高效利用、先进技术研发推广、数智化升级改造等多个维度，致力于提高公司的养殖效率和经营质量，有利于增强公司的行业竞争力和推动实现高质量发展，以“提质增效、研发创新、数智赋能”等领域的投入实践为生猪养殖行业打造高质量发展范本。感谢您的关注！

三、您好，张总，请问公司一季度的平均完全成本是多少？3月份又是多少？
答:尊敬的投资者，您好！公司积极响应国家生猪产能调控政策号召，坚定落实生猪产能调控责任，因2026年一季度持续淘汰低效种猪产能导致资产处置损失加大，公司2026年一季度的完全成本约为6.35元/斤。感谢您的关注！

五、您好，董事长，请问公司最新的能繁母猪数据是多少？现在国家提倡产能调控，公司是否有跟随这一号召？目前能繁母猪数据相对此前是否有减少？未来将做何种规划？
答:尊敬的投资者，您好！公司积极响应国家生猪产能调控政策号召，坚定落实生猪产能调控责任，公司能繁母猪数量位于生猪产能合理目标区间。感谢您的关注！
六、您好，董事长，请问公司今年的出栏目标是多少？相对前期是否有所调整？
答:尊敬的投资者，您好！公司高度重视生猪产业高质量发展并积极响应国家生猪产能调控政策号召，以停止新建种猪场项目、淘汰低效种猪产能等方式主动、持续落实生猪产能调控责任。在2026年，公司将坚定由规模扩张向效率致胜转型，以“成本领先”为战略核心，锚定全球标杆企业目标，持续淬炼“极致效率”核心竞争力。通过系统性落地“六高六式”策略，深化“五星养殖体系”与数智化的深度融合，公司将持续突破关键生产指标，巩固完全成本领先优势。公司还将迭代升级紧密型“公司+农户”合作模式，推动产业增值惠及更多农户，以联农带农深入推进乡村振兴和支持农业产业化发展。感谢您的关注！

七、您好，我注意到贵公司所在行业已有部分上市公司通过视频直播召开业绩说明会，并在会后提供视频回放，以提升信息获取的便利性与透明度。然而，贵公司2024年及本次均未提供相关回放。在行业沟通方式逐步向数字化与可视化转型的背景下，请问贵公司在2025年的业绩说明会中，是否考虑引入视频直播并提供会后回放，以提升信息披露质量与投资者沟通效果？感谢您的解答。
答:尊敬的投资者，您好！公司高度重视与投资者的互动交流，除了依法履行信息披露义务，公司已搭建与股东、投资者全方位、多层次沟通互动体系，还通过“设立投资者专线、接待投资者现场参观与调研、开展及参加投资者交流活动、举办业绩说明会、开展路演及反路演活动、开展走进上市公司活动、回复上证E互动平台投资者提问”等多种方式，加强与投资者及潜在投资者的互动沟通，增进投资者对公司的了解和认同，建立长期、稳定、优质的投资者基础，形成尊重投资者、服务投资者的企业文化，提升公司治理水平和企业整体价值。公司常态化以交流互动、视频说明等方式召开“业绩说明会、现金分红说明会”等投资者说明会，公司董事长、董事会秘书组织公司经营管理层向投资者介绍情况、回答问题并听取意见建议。感谢您的关注！

八、公司收入高度集中于生猪业务（占比约 97.5%）和西南区域（占比 93.41%）。未来是否考虑拓展华东、中南等区域市场，或在皮革、饲料等非生猪业务上加大投入以分散周期风险？针对行业规模化趋势，公司如何提升现有 18 万头种猪场产能利用率，保障后续出栏增长的可持续性？
答:尊敬的投资者，您好！公司坚守“认真养猪一百年，专注生猪产业链”的长期主义理念，在2026年将坚定由规模扩张向效率致胜转型，以“成本领先”为战略核心，锚定全球标杆企业目标，持续淬炼“极致效率”核心竞争力。通过系统性落地“六高六式”策略，深化“五星养殖体系”与数智化的深度融合，公司将持续突破关键生产指标，巩固完全成本领先优势。公司还将迭代升级紧密型“公司+农户”合作模式，推动产业增值惠及更多农户，以联农带农深入推进乡村振兴和支持农业产业化发展。同时，公司积极践行企业社会责任，履行食品安全保障与绿色环境保护责任，让健康美味滋养幸福生活，成为全球信赖的猪肉食品企业。感谢您的关注！

九、2025 年经营现金流 12.18 亿元，但 2026 年一季度转为 - 1.59 亿元；资产负债率近年持续上升，公司曾计划将其控制在 60% 以内。请问当前短期偿债压力如何评估？后续在资本开支、现金分红（2025 年拟 10 派 0.2 元）及定增资金使用上，如何平衡现金流安全与扩张需求？
[bookmark: _GoBack]答:尊敬的投资者，您好！公司具备连续穿越多轮猪周期的成功经验和关键能力，高度重视企业安全经营和稳健发展，已建立覆盖财务、生产、资产、品牌的核心风险防线作为根本保障，根据公司的发展态势和经营需求将资产负债率控制在合理水平。公司将通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长。公司本次向特定对象发行股票的募投项目“公猪站建设项目、养殖技术研究基地建设项目、数字智能化建设项目”符合国家加快建设农业强国战略要求及生猪产业高质量发展方向，通过优质基因高效利用、先进技术研发推广、数智化升级改造等多个维度，致力于提高公司的养殖效率和经营质量，有利于增强公司的行业竞争力和推动实现高质量发展，以“提质增效、研发创新、数智赋能”等领域的投入实践为生猪养殖行业打造高质量发展范本。公司募投项目中“公猪站建设项目、养殖技术研究基地建设项目”已建设完成并投入运营，后续将根据业务需求和计划安排有序推进“数字智能化建设项目”的投资建设。感谢您的关注！
十、2025 年生猪出栏同比增超 70% 至 458 万头，但全年净利同比降 94.15%；2026 年一季度营收增 17.04% 但归母净利同比 - 374.92%。请问公司当前商品肥猪完全成本水平？在猪价持续下行周期中，将如何通过降本增效（如 “巨慧养” ERP、饲料协同等）对冲价格波动，确保 2026 年下半年业绩改善？
答:尊敬的投资者，您好！生猪养殖的关键核心任务在于“养好、卖好每一头猪”，通过数字智能化技术应用赋能基地、猪场、产线等业务单元和生产、管理人员，将有助于提升养殖水平一致性、减少养殖成绩离散度，从而持续、有效提升公司的经营管理水平。公司的数字智能化平台“巨慧养”ERP 系统于 2025 年底上线并运行，该系统聚焦养殖全流程数字化，实现“育种档案与遗传评估闭环、后备猪精准入群管理、批次饲养信息化管控、饲养结算自动化”等重要功能，并打通从原料到销售的全链条管理。同时，“巨慧通”AI 赋能平台已经启动应用，在“种猪生产、育肥管理、健康保障、营销服务、价格预测”等业务领域通过流程问答智能助手等 AI 工具赋能帮助一线人员提质增效，后续将有“猪群监测、疾病预警、智慧兽医”等更多功能上线应用。数字智能化系统、平台的运行应用对于公司具有重大战略意义，是生猪养殖行业集约化、标准化、智能化发展趋势下的必然选择。此次上线系统不仅是业务工具的升级，更是公司核心竞争力的数字基石，将推动管理模式从经验驱动转向数据驱动，实现运营效率质的飞跃，构筑风险防控的智慧屏障，为公司中长期战略目标落地提供坚实支撑。感谢您的关注！

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年4月24日



