证券代码：603477                             证券简称：巨星农牧
债券代码：113648                             债券简称：巨星转债

乐山巨星农牧股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研 
业绩说明会 
现场参观 
	分析师会议 
□新闻发布会 
其他（通讯会议：2025年年报暨2026年第一季度报告业绩交流会）       
	媒体采访
路演活动 


	参与单位
	中信证券、中金公司、长江证券、广发证券、华鑫证券、天风证券、东方证券、兴业证券、华福证券、华安证券、国泰海通、国信证券、华源证券、申万宏源证券、浙商证券、
华西证券、招商证券、国泰君安证券、国盛证券、开源证券、中邮证券、华创证券、
方正证券、国海证券、西部证券、高盛香港、递归基金、永赢基金、光大农业、天风转债、杭州热联、姚泾河投资、鸿运基金、光大保德信基金、万丰友方投资、敦颐资管、通用技术创业投资、博普科技、全天候基金、中科沃土基金、佳岳基金、万方研究、容光基金、中意资管、柏治投资、中信期货、豪山资管、富敦投资、德康农牧、汇聚投资、尚诚资管
（以上排名不分先后）

	时间
	2026年4月24日 15:30-16:30

	地点
	成都·公司总部会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事会秘书：张耕
副总经理：徐成聪
财务总监：陈丽青
证券事务代表：张诗琪

	  投资者关系活动
主要内容介绍
	[bookmark: 7182-1592134663918]一、公司业绩回顾与发展展望
1、业绩回顾
[bookmark: _GoBack]2025年度，公司营业收入80亿元，同比增长31.62%，实现归母净利润0.3034亿元。2025年度，公司生猪出栏量458万头，较上年同比增加66%。
2026年第一季度，公司营业收入19.26亿元，同比增长17.04%，实现归母净利润-3.56亿元。2026年第一季度，公司商品肥猪出栏量115.86万头。
2、发展展望
公司坚守“认真养猪一百年，专注生猪产业链”的长期主义理念，在2026年将坚定由规模扩张向效率致胜转型，以“成本领先”为战略核心，锚定全球标杆企业目标，持续淬炼“极致效率”核心竞争力。通过系统性落地“六高六式”策略，深化“五星养殖体系”与数智化的深度融合，公司将持续突破关键生产指标，巩固完全成本领先优势。公司还将迭代升级紧密型“公司+农户”合作模式，推动产业增值惠及更多农户，以联农带农深入推进乡村振兴和支持农业产业化发展。
公司坚定发展和持续深耕生猪产业，将“让健康美味滋养幸福生活”作为公司使命。生猪养殖是生猪产业链的重要上游环节，可以为猪肉食品深加工提供优质、安全、可控的原材料，公司在持续聚焦生猪养殖业务主航道的同时，也在持续洞察猪肉食品深加工的发展趋向，为未来进一步完善生猪产业链筑牢基础。公司将积极践行企业社会责任，履行食品安全保障与绿色环境保护责任，让健康美味滋养幸福生活，成为全球信赖的猪肉食品企业。

二、公司生猪养殖生产指标情况？
公司整合全球优质种猪资源，构建并完善基因育种改良体系，以全球先进育种水平为标杆，持续提升种猪群体生产性能。2025年，公司生猪养殖业务的PSY为29以上。
基于种场生产效率与健康度等核心优势的持续提升与充分释放，公司将重点聚焦提升生猪育肥环节效率，通过降低育肥料肉比、提高日增重与育肥存活率，实现种场优势向育肥全流程价值的高效转化。2026年一季度，育肥成活率约为94%，育肥料肉比约为2.5。

三、公司生猪养殖完全成本情况？
得益于种场优势的持续提升和育肥效率的不断优化，公司商品肥猪完全成本呈现出持续改进态势。在综合考虑饲料原料价格变动趋势和公司增效降本进展成效背景下，公司目前规划的2026年商品肥猪完全成本目标约为6.0元/斤。
公司积极响应国家生猪产能调控政策号召，坚定落实生猪产能调控责任，公司能繁母猪数量位于生猪产能合理目标区间。因2026年一季度持续淘汰低效种猪产能导致资产处置损失加大，2026年一季度公司的商品肥猪完全成本约为6.35元/斤。
四、公司安全经营与可持续发展情况？
公司具备连续穿越多轮猪周期的成功经验和关键能力，高度重视企业安全经营和稳健发展，已建立覆盖财务、生产、资产、品牌的核心风险防线作为根本保障，根据公司的发展态势和经营需求将资产负债率控制在合理水平。公司将通过加强生产管理促进增效降本，以提高生产水平赋能提升经营业绩，积极提升回报投资者能力和水平，推动公司高质量发展和可持续健康成长。
公司持续推动企业的可持续发展，积极践行环境保护、履行社会责任并规范公司治理，公司已经披露《2025环境、社会及公司治理（ESG）报告》，通过报告将促进各利益相关方的期望和诉求得到准确地反映和积极的反馈，增强公司的ESG管理水平和抗风险能力，护航公司经营发展行稳致远。

五、公司定增项目进展情况？
公司于2026年4月2日披露公告《乐山巨星农牧股份有限公司关于向特定对象发行股票申请获得中国证券监督管理委员会同意注册批复的公告》，本次向特定对象发行股票申请获得中国证券监督管理委员会同意注册批复。
公司在规定期限内已依法实施办理本次向特定对象发行股票（以下简称“本次发行”）相关事宜，并于2026年4月24日披露公告《关于向特定对象发行股票发行情况报告书披露的提示性公告》等本次发行进展相关文件。本次发行承销总结及相关文件已经上海证券交易所备案通过，公司将依据相关规定尽快办理本次发行新增股份的登记托管事宜。
公司将根据进展情况，严格按照上市公司向特定对象发行股票相关法律法规的要求及时履行信息披露义务。敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年4月24日

	重要提示
	公司郑重提醒如下：
参与单位和人员由组织机构整理提供，鉴于参与单位和人员的数量较多，公司无法完全保证参与单位和人员的完整性、准确性，敬请投资者特别注意。
以上内容如涉及行业预测研判、公司发展战略、公司经营计划等相关内容，均不构成公司的实质性承诺和保证，敬请广大投资者审慎决策，理性投资，注意风险。



