
证券代码：300969 证券简称：恒帅股份

宁波恒帅股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-008

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他

参与单位名称及人

员姓名

创金合信:张小郭；中金资管:胡迪；光大证券自营:刘勇；玖鹏

资产:陈勇；中国人寿养老保险:刘崇武；国联基金:焦阳；鹏扬

基金:李沁；景顺长城基金:唐翌；阳光保险:李曦辰；健顺投资:

罗庆；西部证券:高伟杰、王君翔；中信资管:魏巍；长城财富

保险资管:胡纪元；太平资产:黄樊林；招商基金:虞秀兰；长安

汇通:徐宇星；国海证券:陈飞宇；工银瑞信基金:黄璨；中邮基

金:徐航；广发基金:李思佳；景顺长城基金:王卫秦；甬兴证券:

凌展翔；

时间 2026 年 4 月 29 日

地点 公司会议室

上市公司接待人员

姓名

董事会秘书：廖维明

投资者关系活动主

要内容介绍

公司业务及经营情况交流

问题一：请简单介绍下公司的业务及经营情况？

答：公司主要从事车用电机技术、流体技术相关产品的研

发、生产与销售，致力于成为全球领先的汽车电机技术解决方



案供应商。公司依托现有电机和流体技术，将现有业务规划布

局为四大业务单元。在电机技术领域，划分为电机业务、电动

模块业务；在流体技术领域，划分为驾驶视觉清洗系统、热管

理系统业务。

2025年公司实现营业收入 9.47亿元，净利润 1.67亿元。

公司在利润端存在一定短期压力，主要系行业竞争加剧，产品

毛利率有所下滑，同时叠加汇兑损失、可转债利息等因素的影

响。

问题二：请问公司清洗业务的未来增量来源？

答：从市场的区域划分来看，公司清洗系统业务主要集中

于国内，海外公司具备良好的清洗部件业务基础，存在众多客

户积累。公司近几年在逐步进行全球化生产布局，未来海外存

在较大的市场增量空间。在国内，公司部分车企的配套份额较

小，未来亦存在较大的竞争空间。从产品分类上看，公司目前

清洗系统产品可分为：(1) 在传统清洗业务领域，用途是清洗

汽车挡风玻璃；公司已占据较高的市场份额，由于清洗系统行

业本身面临着充分竞争的环境，这导致短期内业务增速承受一

定压力；(2) ADAS 主动感知清洗系统，主要适用于 L3+级别

的自动驾驶车型。ADAS主动感知清洗系统相比传统清洗系统

价值量提升很大，对整个清洗系统行业而言，存在较大市场价

值增量空间。

问题三：请介绍下公司的谐波磁场电机技术特点及优势?

答：谐波磁场电机技术属于电机领域的底层技术变革，相

比传统电机，谐波磁场电机具备诸多优势：(1) 电机轻量化。

谐波磁场电机的体积、重量、材料耗用相应减少，功率密度会

显著高于传统电机；(2) 基于磁场的特殊性新设计，谐波磁场

电机可大幅降低电机轴电流;(3) 谐波磁场电机的控制方法与

传统电机一致，可以同样适配现有永磁同步电机的应用场景；

(4) 成本优化。由于轻量化带来的材料投入减少，将进一步优



化电机的成本结构，建立更为深厚的成本护城河。由于谐波磁

场电机的特殊磁路设计，其制造精度和装配复杂度要求更高，

具有更高的制造壁垒。

目前，公司在持续拓展该技术的实际应用推广，包括汽车

现有电机品种，工业领域的滚筒电机以及人形机器人领域的电

机品种等。

问题四：请问公司产品的发展方向和思路？

答：公司依旧在践行既定的战略布局，稳步推进相关产品

业务。在现有电机及流体技术领域，一方面拓源拓品，扩充产

品类别，提升产品单车价值量。公司已在充电小门领域实现“电

机”→“电机+执行器”→“充电小门总成”的总成化发展路

径，未来有望在更多的应用场景上以电机作为“1”的支点，

拓展周边衍生零部件“N”，发掘更多“1+N”的产品开拓机会。

另一方面扩圈拓行业，重点开拓消费领域、工业领域和机器人

赛道的产业需求。目前已在消费领域实现突破，在无人机电机、

云台电机等品种上取得客户大批量定点。

问题五：2026 年公司毛利率展望？

答：公司将通过持续开发新产品，同时积极开拓新市场、

新客户，提升与巩固公司技术优势及核心竞争力，继续深化实

施自动化、信息化改造，提升精益生产管理水平、管理效率、

产品良率，实现更优的资源配置，以达到降本增效的目的。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 4 月 29 日
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