
证券代码：301215 证券简称：中汽股份

中汽研汽车试验场股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活

动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

☑ 电话会议

参与单位名称

及人员姓名

阎安琪-中银基金

蒋领-华泰资管

李曦辰-阳光资产管理股份有限公司

苏杨-合众资产

付秉正-中邮证券

时间 2026 年 4 月 29 日 10:00-11:00

地点 会议室

上市公司接待

人员姓名

总会计师兼董事会秘书：夏秀国

投资者关系活

动主要内容介

绍

本次交流活动采用现场交流方式举行，活动不涉及应披露的重

大信息，与投资者交流情况如下：

1．项目达产后的收益测算逻辑是什么?业绩兑现确定性怎

么看？

答：（1）公司本次募投项目“智能网联新能源汽车全季冰雪试



验基地建设项目”达产后，年收入约 17,820 万元，净利润约

6,698 万元，年折旧摊销约 4,710 万元，税后财务内部收益率

为 7.75%，整体收益测算结合项目设计产能、行业测试服务定

价、合理产能利用率及运营成本、固定资产折旧摊销等因素综

合审慎测算，具体测算口径、假设条件及详细逻辑，可详见公

司已披露的《向不特定对象发行可转换公司债券募集说明书》；

（2）关于项目业绩兑现确定性：一是行业需求具备刚性支撑，

传统室外冬季试验场受限于季节性和天气条件，不仅无法满足

全年不间断测试需求，更难以覆盖电动化、智能化技术所需的

复杂验证场景。建设智能网联新能源汽车全季冰雪试验基地成

为破局关键，测试需求持续扩容，项目市场空间明确。二是优

质客户资源提前锁定，公司已与奇瑞汽车、长安汽车、广汽集

团、长城汽车、北汽研究院、赛力斯、蔚来汽车、深蓝汽车、

岚图汽车等客户签署了意向协议，为业绩兑现提供核心保障。

2．目前国内已有的全季冰雪试验场有哪些？公司新建全

季冰雪试验场的核心竞争优势是什么？

答：（1）经公开信息查询，本次募投项目的主要潜在竞争

对手是黑龙江红河谷汽车测试股份有限公司（简称“红河谷”）

四季低温试验场和比亚迪智能新能源汽车综合测试场，目前都

处于在建状态。（2）公司本次募投项目在规模和硬件、所覆盖

的测试场景、技术水平和综合服务能力等方面存在一定的竞争

优势。本次募投项目可与公司盐城试验场形成“常规环境+极限

环境”的协同互补，为客户提供全场景场地试验需求，增强客

户黏性，确保项目投产后的市场导入效率。

3．极限检验中心产能并表后，相关业务存在秋冬季集中释

放、春夏季营收缺口的季节性特征，该因素是否会导致公司未

来营收波动？



答：极限检验中心高寒测试业务集中于每年 11 月-次年 3

月，该期间内营收及利润贡献占比较高，4月-10 月主要开展高

温、高湿等相关试验，营收规模相对较低。极限检验中心业务

的季节性特征，将对公司营收构成一定的结构性影响。

4．智能网联业务放量将如何带动盐城二期产能利用率提

升？公司预计 2026 年二期产能利用率何时达到 70%、80%？

答：（1）随着 L2 辅助驾驶等强标出台，将释放行业测试

需求，带动产能提升，对公司业务产生积极影响。（2）2025

年，公司二期全年实现营业收入约 6,800 万元，利润总额约

1,600 万元，效益增长态势良好。鉴于产能释放节奏与政策落

地、客户测试计划等因素相关，目前无法精准预判 70%、80%产

能利用率的具体时间点。

5．公司 2026 年整体业绩有何预测？核心增长驱动因素有

哪些？

答：2026 年，公司将持续聚焦主营业务发展，依托行业发

展机遇与自身核心优势，实现整体业绩稳步增长。驱动公司业

绩增长的核心因素主要包括三方面：一是智能网联测试业务持

续放量，随着行业需求不断释放，该业务将成为公司业绩增长

的重要支撑；二是极限检验中心相关产能全面并表，进一步丰

富公司业务结构，持续贡献营收与利润增量；三是行业相关政

策强标逐步落地，有效激发下游测试需求，为公司业务发展营

造良好的政策环境，助力业绩稳步提升。

附件清单

（如有）
无

日期 2026 年 4 月 29 日
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