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投资者关系活动记录表

编号：2026-009

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及人

员姓名

线上参与恒帅股份（300969）2025 年年度网上业绩说明会的全

体投资者

时间 2026 年 05 月 06 日 15:30-16:30

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员

姓名

董事长 许宁宁

董事、财务总监 张丽君

董事会秘书 廖维明

独立董事 李耀强

保荐代表人 胡国木

投资者关系活动主

要内容介绍

问题 一：1、贵司近期自研开发机器人电机新品种，有望

构筑新的增长曲线。目前贵司在人形机器人领域取得了哪些研

发成果，是否已经过客户验证并取得规模化订单？预计何时贡

献明显业绩增量？ 2、贵司在自动驾驶领域是否有开展技术布

局？新技术是否应用到相关试点？谢谢！

答：尊敬的投资者您好，关于您的问题： 1、在人形机器

人领域，公司依托谐波磁场电机技术，已针对直线关节电机、



旋转关节电机、灵巧手电机等品种开展定制化开发，并与国内

外客户进行需求匹配及样件送样目前正陆续对接客户推进定

制方案，但规模化订单及业绩贡献时间需视客户项目进度确

定，建议关注后续公告。 2、在自动驾驶领域，公司 ADAS

主动感知清洗系统已完成对 Waymo、小马智行等终端适配交

样，并取得部分客户批量定点。预计配置 25万套/年产能，该

产品在 L3+级自动驾驶场景具备市场前景。感谢您对公司的关

注。

问题二：2025 年营收微降、净利润大跌 22%，主要原因

是什么？

答：尊敬的投资者您好，2025 年公司实现营业收入 9.47

亿元，净利润 1.67亿元。公司在利润端存在一定短期压力，主

要系行业竞争加剧，产品毛利率有所下滑，同时叠加汇兑损失、

可转债利息等因素的影响。感谢您的关注！

问题三：今年每 10 股派 3.5 元 + 转增 4 股，这个分

红送转方案是怎么定的？

答：尊敬的投资者您好，公司近几年整体发展稳健，本着

重视对投资者的合理投资回报，同时兼顾公司资金需求及持续

发展的原则，建立对投资者持续、稳定、科学的回报机制，保

持利润分配政策的连续性和稳定性。同时关注股东的要求和意

愿与公司资金需求以及持续发展的平衡。 公司分红送转方案

系根据公司整体发展情况制定。感谢您的关注！

问题四：请公司给我们简单介绍下 2025 年的经营情况？

答：尊敬的投资者您好，公司主要从事车用电机技术、流

体技术相关产品的研发、生产与销售，致力于成为全球领先的

汽车电机技术解决方案供应商。公司依托现有电机和流体技

术，将现有业务规划布局为四大业务单元。在电机技术领域，

划分为电机业务、电动模块业务；在流体技术领域，划分为驾

驶视觉清洗系统、热管理系统业务。2025年公司实现营业收入



9.47亿元，净利润 1.67亿元。公司在利润端存在一定短期压力，

主要系行业竞争加剧，产品毛利率有所下滑，同时叠加汇兑损

失、可转债利息等因素的影响。公司积极拓展智能驾驶清洗系

统、新能源热管理系统及电机的新兴应用领域，未来上述新兴

领域将为公司带来新的业务增量。感谢您的关注！

问题五：清洗类、电机类收入都小幅下滑，传统业务遇到

瓶颈了吗？

答：尊敬的投资者您好，2025年清洗类产品合计实现收入

43,339.64万元，同比下降 1.59%。电机业务实现收入 42,995.33

万元，同比下降 0.75%，两类业务整体较为稳健。公司的传统

业务确实面临行业竞争加剧的压力，但公司正通过以下措施积

极应对：1）清洗业务方面，主动感知清洗系统已取得Waymo、

美团等客户的批量定点，预计 25万套/年产能将逐步释放；2）

电机业务通过谐波磁场技术实现产品升级，在汽车、工业自动

化及人形机器人领域拓展新应用场景；3）推行"1+N"总成化战

略提升产品附加值，如隐形门把手、充电小门等模块化产品开

发。公司核心竞争优势在于纵向一体化布局，通过上游材料研

发（如新型磁性材料）和下游系统集成双向突破，持续推动技

术迭代与成本优化。感谢您对公司的关注。

问题六：人形机器人电机现在进展到哪一步？

答：尊敬的投资者您好，在人形机器人领域，公司依托谐

波磁场电机技术，已针对直线关节电机、旋转关节电机、灵巧

手电机等品种开展定制化开发，并与国内外客户进行需求匹配

及样件送样，目前正陆续对接客户推进定制方案，但规模化订

单及业绩贡献时间需视客户项目进度确定，建议关注后续公

告。感谢您的关注！

问题七：海外市场发展如何？

答：尊敬的投资者您好，公司海外市场发展态势良好，2025

年公司境外销售 3.73 亿元，占营业收入比重约为 39.34%。公



司陆续加速海外产能布局，美国工厂与泰国工厂相继建成投

产，不仅助力现有业务拓展海外市场份额，更为公司注入新的

增长动能。感谢您的关注！

问题八：请问今年的研发投入计划是怎样的？

答：尊敬的投资者您好，公司始终重视技术创新与研发投

入，将根据业务发展需要和市场变化持续优化研发资源配置，

以保持行业技术领先地位。公司在电机领域将持续投入研发，

在大扭矩谐波无刷电机、ESP 电机、EPB 电机、ABS 电机、

EMB电机、电动门电机、座椅电机、热管理系统电机执行器、

空气悬挂压缩机电机、ADAS 清洗系统及相关气泵液泵执行

器、EMC性能、磁路设计、NVH性能等方面重点投入。在深

耕汽车行业同时，公司积极践行扩圈拓行业的发展思路，依托

汽车行业的经验和品质积累，重点开拓消费领域、工业领域和

机器人赛道的产业需求。在流体技术领域，除继续投入主动感

知清洗系统的客户适配研发外，依靠在热管理系统领域冷却歧

管、电子循环泵、阀等零部件上的积累，将逐步向总成化发展

方向推进。感谢您的关注！

问题九：今年分红比例会有所提高吗？

答：尊敬的投资者您好，公司近几年整体发展稳健，公司

分红方案本着重视对投资者的合理投资回报，同时兼顾公司资

金需求及持续发展的原则，建立对投资者持续、稳定、科学的

回报机制，保持利润分配政策的连续性和稳定性。同时关注股

东的要求和意愿与公司资金需求以及持续发展的平衡。 公司

分红送转方案将根据公司整体发展情况制定。感谢您的关注！

关于本次活动是否

涉及应披露重大信

息的说明

本次活动不涉及未公开披露的重大信息

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 5 月 6 日
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