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郑州捷安高科股份有限公司

2025 年度及 2026 年第一季度业绩说明会

投资者活动记录表

编号：2026-001

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 √业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 □电话会议

□其他： （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

2025年度及2026年第一季度业绩说明会采用网络远程方式进行，面向全体

投资者

时间 2026 年 5 月 7 日 15:00-16:00

地点
深圳证券交易所“互动易平台”http://irm.cninfo.com.cn“云访谈”栏

目

公司接待人员姓

名

董事长,董事会秘书（代）：郑乐观

总经理：高志生

财务负责人：杨守和

独立董事：秦超贤

投资者关系活动

主要内容介绍

1、公司 2025 年营收利润都有所下滑，请问原因是什么？公司 2025 年

末应收账款达 2.25 亿元，占营收比例升至 62.72%，且经营现金流净额同

比大幅下滑 43.65%。请问公司是否面临回款周期拉长、坏账风险上升的压

力？后续有何具体措施改善现金流与应收质量？

答：投资者您好！2025 年公司营收利润双降主要因为行业竞争加剧、

项目中标及交付节奏延后、固定费用增加等阶段性因素综合导致，公司基



本面未发生重大变化。一是行业竞争加剧，拖累整体毛利水平；二是受客

户采购周期影响，项目集中四季度中标，叠加大项目占比提升、交付周期

拉长，当期收入确认有所滞后；三是公司持续加大研发投入，同时新建办

公楼及募投项目转固，折旧费用同比增加，进一步影响当期净利润。

2025 年经营现金流大幅下滑，主要是加大备货导致采购支出增加，叠

加税费支出上升，同时收入季节性集中、回款偏慢共同造成，并非经营恶

化，是典型的项目验收季节性及备货型现金流波动。公司客户对象主要为

国企、院校，客户资质优质、坏账计提充分；公司已采取多措施强化催收，

整体风险可控。感谢您的关注。

2、公司一季度为什么增收不增利，利润下滑那么多？看财报上说硬件

占比高，毛利率下降，是只这个季度这样还是后面季度都会有这种情况？

答：投资者您好！一季度增收不增利、利润大幅下滑，主要是当期交

付项目中以安全作业类产品为主、硬件占比高导致毛利率短期下降，叠加

一季度本身是收入淡季、费用刚性的季节性特征共同导致。这种情况属于

季度性波动，不是全年趋势，随着下半年高毛利项目集中交付，毛利率和

盈利水平会恢复。感谢您的关注。

3、公司对未来发展有什么样的规划？

答：投资者您好！公司坚持深耕所服务领域，通过同心多元的方式，

依托 JANPACT 技术平台，在巩固轨道交通和应急安全核心业务的同时，积

极拓展航空、航海等新业务。公司以数智赋能高技能人才培养、驱动行业

安全高效发展为公司使命，立志成为全球领先的高技能人才培训解决方案

服务商，积极推进“基于职教垂类大模型的 AI 职教平台建设项目”，构建

“AI 工具+数据服务+生态协同”的新模式。在此前提下，推动公司市场占

有率和品牌影响力的提升，持续加强研发巩固核心竞争力，推动公司更上

新台阶。感谢您的关注。

4、在业绩下滑情况下仍维持现金分红的考虑？



答：投资者您好！公司 2025 年仍实现盈利，累计未分配利润充足，现

金流安全，具备分红能力；同时为遵守分红政策、保持回报连续性、维护

全体股东长期信心，在不影响公司正常经营与未来发展的前提下，继续实

施稳定现金分红。感谢您的关注。

附件清单 无

日期 2026 年 5 月 7 日


