证券代码：603530                                 证券简称：神马电力

江苏神马电力股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-004
	投资者关系活动类别
	2025年度暨2026年第一季度业绩说明会

	时间
	2026年5月8日

	地点
	价值在线（www.ir-online.cn）

	公司接待人员姓名
	当值总经理：张鑫鑫
独立董事：石维磊
独立董事：徐胜利
副总经理、财务总监、董事会秘书：翁茂森

	参会单位名称
	线上参与公司2025年度暨2026年第一季度业绩说明会的全体投资者

	投资者关系活动主要内容介绍
	本次活动不涉及应披露的重大信息。
调研问题回复：
1、公司如何看待市值管理？在这方面有什么规划？
回复：尊敬的投资者您好，公司始终坚持以主业经营和内在价值提升为核心开展合规市值管理。一方面深耕主业、做强业绩、夯实成长基本面；另一方面做好信息披露、加强投资者沟通，合理传递公司真实价值。公司将持续优化经营治理，注重长期发展与股东回报，推动公司市值与内在价值合理匹配。感谢您的关注！
2、这个会议只是文字的吗，不是语音的？
回复：尊敬的投资者您好，本次会议采用网络文字互动方式交流，感谢您的关注！
3、请问这两天在北美进行的电力展会上，公司展出了哪些重点产品，有无发布新产品
回复：尊敬的投资者您好，在此次北美IEEE PES T&D 2026芝加哥展会上，公司展示了北美市场系列特高压输变电新材料产品，包括特高压输电线路复合绝缘子、变压器密封件、新一代变压器复合套管、支柱复合绝缘子等，感谢您的关注！
4、请问公司当下的产能水平？到今年底会达到怎样的产能？
回复：尊敬的投资者您好，公司与核心大客户建立了产销协同机制，按月对齐未来3-6个月的交付计划，产能规划紧跟客户3-5年预测需求。国内工厂正通过精益化、自动化和数字化改造提升效率。同时，公司正在越南建设新的制造基地，未来将承接部分海外订单，实现产能的梯度扩充。感谢您的关注！
5、请问公司未来在氢能方面有投资计划吗？
回复：尊敬的投资者您好，公司暂未有相关计划。感谢您对公司的关注！
6、2025年营收与净利润均大幅增长，请问增长核心驱动因素是什么？
回复：尊敬的投资者您好，2025年公司营收与净利润大幅增长：首先，变电站复合外绝缘产品表现突出，该业务板块营业收入同比增长41.43%，毛利率提升1.69个百分点，成为业绩增长的主要动力；其次，境外市场拓展成效显著，境外营业收入同比增长41.42%，毛利率提升3.40个百分点，全球化战略持续推进；此外，公司整体毛利率提升2.47个百分点，经营的效率和质量持续提升。增长的核心驱动因素主要在以下三个方面：一是行业需求持续扩容，全球能源转型提速及AI算力基础设施配套建设等，共同驱动外绝缘行业市场需求稳步增长，为公司发展提供坚实外部红利；二是公司核心竞争力持续兑现，依托技术与质量的双重领先优势，公司新一代外绝缘产品市场品牌认可度持续提升，对传统材料外绝缘产品的替代进程不断加快、市场渗透率稳步提升，成为公司业绩增长的核心内生动力；三是公司通过事业部制改革、资源配置优化和内部管理提升等措施，产品竞争力和经营效率持续增强。感谢您对公司的关注！
7、请问领导对未来业绩的展望，有什么具体的目标与规划吗？
[bookmark: _GoBack]回复：尊敬的投资者您好，公司紧紧围绕10年战略规划，通过以产品商业成功为经营目标的事业部组织；坚持“四个极致”目标（极致收入、极致成本、极致费用、极致利润），持续聚焦并加快主营产品在全球的布局，同时将加快推进第二、第三增长曲线。公司根据行业发展趋势、市场需求变化及自身战略布局，持续优化产品结构，动态调整产品线范围，聚焦核心优势业务，提升资源配置效率与整体盈利能力，不断扩大现有产品的国内外市场份额，推动和保持业务快速增长，进一步提高输配电外绝缘系列产品的全球份额；同时，作为能源电力领域新材料科技公司，将不断围绕着行业痛点问题，持续通过新材料新技术开发新产品，坚持为我们的客户带来增量贡献价值。感谢您的关注！
8、各位领导好，请教下公司目前海外工厂建设情况以及对未来海外市场营收目标和重点布局区域，谢谢
回复：尊敬的投资者您好，公司在越南新设全资公司SHEMAR POWER VIETNAM CO., LTD，投资建设神马电力越南电网新材料产品数字化工厂建设项目，生产经营变电设备外绝缘、输配电线路复合外绝缘等相关产品。目前越南公司已完成设立并获得国内投资许可及越南投资许可申请，工厂建设有序推进中。此外，公司正积极推进越南工厂及美国工厂的实施，公司将根据实际情况灵活选择租/建的方式进行实施。
关于公司未来海外市场和区域布局规划：
（1）电网公司：海外作为重点目标市场，分阵营顺序覆盖，其中第一阵营覆盖北美、拉美、欧洲、中东、日韩澳新；第二阵营覆盖南亚、东南亚、非洲；
（2）电力设备制造商：海外市场覆盖主要与设备制造商制造基地的分布有关，主要集中在欧洲、南亚、北美、东南亚、日韩、中东。
感谢您的关注！
9、请问公司对于未来参加美国超高压电网建设的计划？如何看待去年输电板块下滑的情况？未来能通过海外业务弥补吗？
回复：尊敬的投资者您好，公司持续关注并积极参与美国超高压电网建设计划。2025年度输电板块相关变动主要系公司产品销售结构变化所致。相比2024年度公司国内特高压订单相对集中落地并完成收入转化，规模高于常规年度水平。
10、公司未来有哪些新的业绩增长点吗？
回复：尊敬的投资者您好，公司紧紧围绕10年战略规划，通过以产品商业成功为经营目标的事业部组织；坚持“四个极致”目标（极致收入、极致成本、极致费用、极致利润），持续聚焦并加快主营产品在全球的布局，同时将加快推进第二、第三增长曲线。公司根据行业发展趋势、市场需求变化及自身战略布局，持续优化产品结构，动态调整产品线范围，聚焦核心优势业务，提升资源配置效率与整体盈利能力，不断扩大现有产品的国内外市场份额，推动和保持业务快速增长，进一步提高输配电外绝缘系列产品的全球份额；同时，作为能源电力领域新材料科技公司，将不断围绕着行业痛点问题，持续通过新材料新技术开发新产品，坚持为我们的客户带来增量贡献价值。感谢您的关注！
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