
1

证券代码：600096 证券简称：云天化 公告编号：临 2026-020

云南云天化股份有限公司

关于参股公司投资建设项目的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

投资标的名称：云南云天化聚磷新材料有限公司（以下简称“聚

磷新材”）碗厂磷矿 1,000万吨/年采矿工程。

投资金额：公司按 35%的持股比例履行对参股公司聚磷新材的

股权出资义务，截至公告日，认缴出资 70,000万元，已实缴出资 45,500

万元。由聚磷新材投建碗厂磷矿采矿工程项目，后续，公司将根据项

目建设情况和聚磷新材融资进度决定是否增加投资。

本次投资事项无需提交公司股东会审议，不涉及关联交易，也

不构成《上市公司重大资产重组管理办法》认定的重大资产重组。本

次项目尚需有权国有资产管理部门审批。

相关风险提示：

1.项目建设进度及收益不及预期的风险

本项目目前处于筹备阶段，尚未开始建设，项目实施尚需履行部

分行政审批手续，能否按计划实施存在一定的不确定性；同时建设期

长，受政策调整、环保管控、市场变化等不确定性因素影响，建设进

度、项目收益存在不及预期的风险。

2.项目资金保障风险

本项目建设资金需求量大，聚磷新材除了使用实收注册资本外，

对后续资金需求，能否及时足额筹集资金存在不确定性。

3.下游配套建设项目风险

本项目下游配套建设项目尚处于规划论证中，存在不能完全实施
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风险；同时，下游配套项目存在行业竞争加剧、项目产品价格下跌、

实施效果不及预期的风险。

4.采矿安全技术风险

本项目磷矿实施地下深井开采，技术难度较大，安全风险高。

5.工程建设风险

本项目基建工程量大，联合施工协同要求高，地质条件复杂，施

工难度大。

敬请广大投资者注意投资风险。

一、对外投资概述

（一）本次交易概况

1. 本次交易概况

为加快开发利用云南省镇雄县碗厂磷矿资源，推进镇雄磷基新材

料绿色低碳循环经济产业集群项目建设，公司参股子公司聚磷新材拟

在碗厂磷矿投资建设 1,000万吨/年磷矿采矿工程项目，项目总投资估

算 816,940.95万元（含已支付探矿权、采矿权获取相关费用 98,090.38

万元、部分流动资金及本次新增报批投资估算 706,408.22万元，具体

以实际投资金额为准）。目前，公司按 35%的持股比例履行对聚磷新

材的出资义务，认缴出资 70,000万元，已实缴出资 45,500万元。

聚磷新材为公司持股 35%的参股子公司，于 2025年 12月取得云

南省镇雄县碗厂磷矿采矿权，委托可研编制单位完成了碗厂磷矿采矿

工程前期可研论证，具备本次项目启动实施条件。

2. 本次交易的要素

投资类型

□新设公司

□增资现有公司（□同比例 □非同比例）

--增资前标的公司类型：□全资子公司 □控股子公

司 □参股公司 □未持股公司

投资新项目

□其他：_________
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投资标的名称
云南云天化聚磷新材料有限公司碗厂磷矿 1,000 万吨/年

采矿工程项目

投资金额

 已确定，具体金额：项目总投资估算 816,940.95 万元，

具体以实际投资金额为准（含已支付探矿权、采矿权获取

相关费用 98,090.38万元、部分流动资金及本次新增报批投

资估算 706,408.22万元）。

 尚未确定

出资方式

☑现金

自有资金

□募集资金

银行贷款

□其他：_____

□实物资产或无形资产

□股权

□其他：______

是否跨境 □是 否

（二）董事会审议情况

2026 年 5月 14 日，公司召开第十届董事会战略委员会 2026 年

第三次会议，审议通过了《关于参股公司投资建设 1000万吨/年磷矿

采矿工程项目的议案》，表决结果：3票赞成，0票反对，0票弃权，

并同意提交公司董事会审议。

2026年 5月 14日，公司召开第十届董事会第十三次（临时）会

议审议通过了《关于参股公司投资建设 1000万吨/年磷矿采矿工程项

目的议案》。

上述议案无需提交股东会审议，尚需有权国有资产管理部门审批。

（三）本次投资不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、投资主体的基本情况

企业名称：云南云天化聚磷新材料有限公司

统一社会信用代码：91530000291991210H

成立时间：2023年6月25日

注册地：云南省昭通市昭阳区凤凰街道办事处二环西路荷花蒂斯
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1幢1502号

法定代表人：王宗勇

注册资本：人民币200,000万元

主营业务：许可项目：非煤矿山矿产资源开采。一般项目：化工

产品生产（不含许可类化工产品）；矿物洗选加工；非金属矿及制品

销售；以自有资金从事投资活动；肥料销售；非金属废料和碎屑加工

处理；新材料技术研发；化工产品销售等。

股权结构：云天化集团有限责任公司持股55%，公司持股35%，

昭通发展集团有限责任公司持股9%，镇雄产投集团有限公司持股1%。

截至 2025 年 12 月 31 日，聚磷新材经审计资产总额 124,647.11

万元，负债总额 68,221.50万元，净资产 56,425.61万元，资产负债率

54.73%；2025年营业收入 0万元，净利润-454.99万元。

聚磷新材于 2025年 12月取得碗厂磷矿采矿权许可证。矿权面积

23.1564平方公里，开采矿种为磷矿、氟，采用地下开采方式，开采

深度 1,836.8米至 450米，有效期限至 2040年 12月，矿权边界清晰

无争议。截至 2025 年 2月，矿权内累计查明资源量 24.38 亿吨，磷

矿石平均品位 22.54%（详见公司临 2025-085号公告）。

三、投资标的基本情况

（一）项目基本情况

投资类型 投资新项目

项目名称 聚磷新材碗厂磷矿 1,000万吨/年采矿工程

项目主要内容
1,000万吨/年地下采矿工程及配套供电系统、供水系

统、运输系统、办公生活区及矿区公用辅助设施

建设地点 云南省昭通市镇雄县碗厂镇

项目总投资金额

816,940.95万元，具体以实际投资金额为准（含已支

付探矿权、采矿权获取相关费用 98,090.38万元、部

分流动资金及本次新增报批投资估算 706,408.22 万

元）。

上市公司投资金额
公司按 35%的持股比例履行对聚磷新材的出资义

务，认缴出资 70,000万元，已实缴出资 45,500万元。
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项目建设期 基建工期 5年

预计开工时间 2026年 12月

预计投资收益率 12.81%财务内部收益率（所得税后）

是否属于主营业务范围 是 □否

（二）各主要投资方出资情况

聚磷新材注册资本 200,000万元，实缴注册资本 130,000万元，

各股东按持股比例完成注册资本实缴。后续资金需求，聚磷新材可以

通过包括不限于银行贷款、股东增资或借款、引入新投资者等方式筹

集资金。

（三）项目目前进展情况

本项目目前处于筹备阶段，尚未开始建设。

（四）项目市场定位及可行性分析

1. 项目符合国家相关产业政策及地方发展规划

2023年 12月，工业和信息化部等八部门联合印发《推进磷资源

高效高值利用实施方案》，明确提出到 2026年磷矿资源综合利用率

显著提升、绿色化水平持续提高的发展目标。该项目全面践行国家政

策导向，被列为云南省 2026年度第一批省级重大项目，将有效利用

地方资源优势推动产业高质量发展，打造磷化工产业新质生产力。

2. 依托项目资源推进磷化工产业链发展

目前，磷矿石的供需格局正从传统农业磷复肥单引擎向“农业+

新能源”双轮驱动转型过渡。农业端对磷资源的需求基数大、刚性强，

新能源领域对磷资源的需求在显著增长，近年国内磷矿供应虽然略有

增长，但供需仍然呈偏紧状态。

碗厂磷矿巨大的资源储量和较好的矿石品位，为项目规模化、集

约化开发提供了坚实的核心资源支撑。本项目建设投产后生产的磷矿，

将规划配套建设选矿工程生产高品位磷精矿，用于生产精制磷酸、磷
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酸铁、磷酸铁锂等新能源材料，黄磷及下游高品质磷酸、磷系阻燃剂

等高附加值产品，水溶性肥料、缓控释肥等新型磷复肥，根据市场需

求和产业发展需求布局其他高质高效磷氟化工产品。上述磷矿下游配

套建设项目尚处于规划论证中，存在不能完全实施的风险；同时，下

游配套项目存在行业竞争加剧、产品价格下跌、实施效果不及预期的

风险。

本项目通过矿化一体全产业链运营模式，建立资源和成本优势，

推动磷资源利用从基础肥料向新能源电池材料等高附加值领域延伸，

全面提升资源利用效率和产业链竞争力。

3. 项目符合公司的战略发展需要

2023 年 3 月，公司与控股股东云天化集团有限责任公司（以下

简称“云天化集团”）、昭通发展集团有限责任公司和镇雄工业投资

开发有限责任公司共同出资设立合资公司聚磷新材料，依法获取云南

镇雄碗厂磷矿探矿权、采矿权，开发磷矿资源和建设磷基新材料产业。

该事项形成与公司磷矿采选业务的潜在同业竞争。为有效解决潜在同

业竞争，云天化集团承诺，在符合政策法规、保障上市公司及中小股

东利益的前提下，待合资公司取得合法有效的采矿许可证后 3年内，

将合资公司的控制权优先注入上市公司（详见公司临 2023-039 号公

告）。

2025年 12月，合资公司已取得云南省自然资源厅颁发的《不动

产权证书（采矿权）》和《采矿许可证》（详见公司临 2025-085号公

告）。

根据公司控股股东云天化集团承诺，在取得采矿权后 3年内将聚

磷新材控制权注入上市公司。本次项目建设是公司实施“十五五”战略

布局的重要内容，后续的选矿、一体化磷化工项目正加快立项论证和

准备工作，项目规划深加工产品将实现磷资源的全量化深度利用，进
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一步增强公司磷化工全产业链发展优势。

四、对外投资对公司的影响

鉴于聚磷新材控制权将注入公司，本次参股公司投资事项将有效

提升公司磷资源保障能力，充分发挥公司磷化工资源、技术及产业链

协同优势，持续推动产业结构调整，增强公司核心竞争力，对公司长

期可持续发展具有积极影响。

本次参股公司投资事项预计当前不会对公司业绩产生重大影响，

不会影响公司现有主营业务。未来聚磷新材纳入公司合并报表后，将

成为公司一段时间内的重点投资项目，相关建设与运营将相应增加公

司的资本性开支规模。

五、对外投资的风险提示

（一）项目建设进度及收益不及预期的风险

本项目目前处于筹备阶段，尚未开始建设，项目实施尚需履行部

分行政审批手续，能否按计划实施存在一定的不确定性；同时建设期

长，受政策调整、环保管控、市场变化等不确定性因素影响，建设进

度、项目收益存在不及预期的风险。聚磷新材积极合规推进各项审批，

制定详细的进度计划，建立进度预警机制，明确关键节点责任，保障

项目按计划推进；项目建成投产后，科学统筹上下游产业链协同，优

化生产组织方式，最大限度发挥项目效益。

（二）项目资金保障风险

本项目建设资金需求量大，聚磷新材除了使用实收注册资本外，

对后续资金需求，能否及时足额筹集资金存在不确定性。聚磷新材可

以通过包括不限于银行贷款、股东增资或借款、引入新投资者等方式

筹集资金，根据项目建设进度，确保资金需求。

（三）下游配套建设项目风险

本项目下游配套建设项目尚处于规划论证中，存在不能完全实施
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风险；同时，下游配套项目存在行业竞争加剧、项目产品价格下跌、

实施效果不及预期的风险。聚磷新材将加强对下游项目可行性研究、

市场分析和技术方案论证，保障项目有效实施，优化成本控制，提升

产品竞争力。

（四）采矿安全技术风险

本项目磷矿实施地下深井开采，技术难度较大，安全风险高。项

目建设中，聚磷新材将加强新技术研究应用，利用数字化模型科学规

划与设计施工工艺，强化动态调控管理，有效控制安全风险。

（五）工程建设风险

本项目基建工程量大，联合施工协同要求高，地质条件复杂，施

工难度大。工程建设中，聚磷新材将强化施工安全管理，细化施工组

织方案，加强施工过程中的地质勘察与动态调整，有效控制建设施工

中的风险。

敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

云南云天化股份有限公司

董事会

2026年 5月 16日
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