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PRI FRBE R IR AT AL 2 4F, RO HEARE R O AT E R B, A A
CHEBEWS TGRS, 2T EREER LR “RREITERO” Mg
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0.31%
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K RL R TR EAUSON o5 BRI RR R A T, 2806 i T AR 84 60 B R SR AR X RS
ZEERRMEW. 1, WEESTBRRNEY RN S BT, HES R
Bk LG BRI R M.
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106



BBy &S 8.26% 8.96% 9.53% | 10.11% | 10.13% | 10.19% | 10.28%

KN 5 6.64% 5.69% 5.26% 5.42% 5.43% 5.43% 5.43%

ﬁifzﬁgfs BHH 68.50% | 68.86% | 67.24% | 66.00% | 65.23% | 64.78% | 64.34%
JUAS

FH ok R 4.55% 3.92% 3.54% 3.58% 3.54% 3.52% 3.49%
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B J3T

BiH 2025.12. 31 2024.12.31
17 DR 27, 056. 86 28,722.82
A 14,199. 87 14,355.93
12 Ee g 52. 48% 49.98%

Tt HH &R R, L0 4% Jo5i i) %o} Y I AL B A7 B st 7 Bl AL, I ATE A
FERRI AR EEM TG E, IR IR LLE N 49.98% & 52. 48%, %4
WSEAZKS, WSZHIFRF, AEAEEKER.
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3. BT HMR E BN N AT Cy AF AL M IHEE RS ARAA .
LI EEBEIRAF L AT D ERFK A, HPRWT R T 5
SERRNEGEHE . A EL IR (R e & 3 . A AT M AR )
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[BIRR 15\ XK THARE9ZE = AR 13 3f7F

IR ER: REHSH, REE~HIARRRD T8 R 7509 335.34
J3 7LHA 401.17 T 7T

HLEHARMRKE: () RNXMHNEANR. NaTENHELHE
it NaTENARNMERKATE, RIFAEHRH/RNEILHNRFRH,
BRARSAT AR B M EAR L EW S Mm. (2) RBIMEINETEA
AMENHERERERRREE, SRMEITI AL ARMEREFAEEXRE
FRERE. ) SERMVFENSEaNFEXNRFIMEFHREES. 71T,
FRSEARFIBT 2 AR, SIS F/EIMIANRTRSBASERA R IER.
(4) HXSAEREFE RS THEMEIRE.

IR SR RIS IMREH A RPAHEIL
(QEIE=D

= B SR RARN R . R TROKE R K. N TR Rh
EEBNTE, RIEEHHIR GBI BAZHE, Bf AR B =R E
R LE VSR

(=) BARSATRI R R B2 TREE K ERTE

1. B XA AR £ METEGOKERA LIRS

PRl S B S W Skl CRERGHO - CE4: TR G 1k
il ARG » BURRIFRARLARED MRSkl CHBRG 10
CRAURRIFR NS BB Sk Al CRRRG40O CBUR fa R

D NATE R LIPS 6. #52025 512 A 31 B, #Ex G 4EE
TR B A7 LS SRAF A I L R

. 7T H#

SZ 4

RS w4 AL By (B #¥F8 CGR/H)

P RE | KR | EHESETS. CFO 350,000.00 | 2022/12/29 6.75
. oy | EEIFLIE R ZR

S RE | B L 256,296.00 | 2022/12/30 6.75

FliRE | B M, EH 148,149.00 | 2022/12/30 6.75
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BRTE | R B mFRE B | mFa | TR
PR | B RIFEHK 59,260.00 | 2022/12/28 6.75
FHLRE | X BE SR 29,630.00 | 2022/12/19 6.75
FHILSRE | R | AJIATEGS R 15,186.00 | 2022/12/18 6.75
FHLRE | E—& | BE R 14,815.00 | 2022/12/16 6.75
FHlRE | 2 BERmRLEHE 14,815.00 | 2022/12/19 6.75
FHLRIE | R ié%%ikiﬂm BE 14,815.00 | 2022/12/19 6.75
FHRE | el 14,815.00 | 2022/12/18 6.75
FHLRE | E—& | BE R 14,815.00 | 2024/3/11 6.75
FHLRE | BEH, BH 13,334.00 | 2024/7/31 6.75
FH R | Y MiNsyIal 10,000.00 | 2022/12/16 6.75
FHISRIE | BRUKER | M55 SSC =& 7,408.00 | 2022/12/18 6.75
FHLRE | iRIR | BESREH 7,408.00 | 2022/12/19 6.75
FHLRE | kEE | BESH 7,408.00 | 2022/12/19 6.75
FrilisRiE | FEEE | NSNS 7,408.00 | 2022/12/15 6.75
FHLRE | MR | BEEREH 7,407.00 | 2023/9/5 6.75
FRlsRE | R b g o) 4,446.00 | 2023/11/28 6.75
FHRE | 555 R 4,445.00 | 2024/12/30 6.75
FHLIRE | B | MSa 2,963.00 | 2022/12/15 6.75
FHLRE | BN | FREREH 2,963.00 | 2022/12/15 6.75
FHRE | BEELE | HRIEREH 2,963.00 | 2022/12/16 6.75
FHILSRE | S%IEWE | HRBP S & i 2,963.00 | 2022/12/17 6.75
FHLRE | AR | AT A 2,963.00 | 2022/12/16 6.75
FHRE | E—& | BE AR 2,963.00 | 2023/7/6 6.75
FHLRE | BRERK | Ry 1,482.00 | 2022/12/19 6.75
FRLRE | BRBIE | i sE R A 1,482.00 | 2022/12/18 6.75
FRLSRE | BRBUE | i sEm R A 1,482.00 | 2023/9/5 6.75
FHLRE | BRBUE | ST m R 1,481.00 | 2023/11/28 6.75
FHLRIE | SEIEWE | HRBP mi4 3 1,481.00 | 2023/11/30 6.75
JoRERE | B CRM £ 10,000.00 | 2024/8/15 -
JUHENE | R | RIS 10,000.00 | 2024/8/15 -
PR | BRI | RESE 10,000.00 | 2024/8/15 -
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BT O

FRFE | #4A JiY A BFEH (B #®TH /B
JUINERE | ERBKI | W55 SSC kA 8,000.00 | 2024/8/15 -
I i Bl | BEmAEE 5,000.00 | 2024/8/15 -
MR | BRSIE | THRIE R 5,000.00 | 2024/8/15 -
JoERE | A R m B 2,500.00 | 2024/8/15 -
JUNENE | ZEERE | MR EE 2,500.00 | 2024/8/15 -
PR | bR | WS EE 2,500.00 | 2024/8/15 -
;meE | FE bug ¥ 207,500. 00 | dERZA I

JUI | b= A\AT I FSRZ$ il 43,000.00 | 2023/6/16 -
JoNA&E | i EE SR 40,000.00 | 2022/8/30 -
JUHIAE | BN ﬁﬁgﬂ AR B 40,000.00 | 2022/8/30 -
PO | A | R 28,000.00 | 2024/7/31 -
PR | R | AJATEUR A 26,000.00 | 2023/6/16 -
TN | B Vi e 20,000.00 | 2022/8/30 -
UM | E—F | BEAR 15,000.00 | 2023/6/16 -
I | i EE A E R 17,000.00 | 2022/12/26 -
IR | R b g o) 16,500.00 | 2023/6/16 -
LB | HENEE R gL 16,500.00 | 2023/6/16 -
UM | R | AJATEUS S 14,000.00 | 2022/12/26 -
JUMESH | RN ;EE%M%B@J w 10,000.00 | 2022/12/26 -
JUMEE | ERRRH | BRRSEARIER 10,000.00 | 2023/6/16 -
JUMEEE | B | B RE R 10,000.00 | 2023/6/16 -
UM | BEEME | HRIE R 10,000.00 | 2023/6/16 -
N | KEER | BESH 10,000.00 | 2023/6/16 -
IO | SEIEE | HRBP M4 B 10,000.00 | 2023/6/16 -
P | BRSUE | BiST m R s 10,000.00 | 2023/6/16 -
PN | SRR | AR 10,000.00 | 2023/6/16 -
NI | RIRE | TSR 9,104.00 | 2023/6/16 -
NI | MR | IBEmRE 8,000.00 | 2023/6/16 -
JIHIE | T | BEmAAE R 8,000.00 | 2023/6/16 -
UMK | BFER | BEERERE 8,000.00 | 2023/6/16 -
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BRTE | R B mFRE B | mFa | TR
UMK | AR | BEEmREE 8,000.00 | 2023/6/16 -
I | R R A 8,000.00 | 2023/6/16 -
NS | R BEmBLEH 8,000.00 | 2023/6/16 -
N | B | MSE R 8,000.00 | 2023/6/16 -
JUMEEE | X EE SR 8,000.00 | 2024/7/31 -
JUHIE | BN j}:z%%ﬂ%gﬁu R 8,000.00 | 2024/7/31 -
UM | R | AJATEUS A 8,000.00 | 2024/7/31 -
NI | sKEIRK | EESHAS. CFO 8,000.00 | 2024/7/31 -
JoNIEE | B Vi e 7,000.00 | 2022/12/26 -
NI | MR | IBEmREH 7,000.00 | 2022/12/26 -
NS | TR | BEmREE 7,000.00 | 2022/12/26 -
NS | FHRR | BEmAE R 7,000.00 | 2022/12/26 -
N | g | BEmREH 7,000.00 | 2022/12/26 -
IS | R R A 7,000.00 | 2022/12/26 -
NI | US| SR 7,000.00 | 2022/12/26 -
JUHAEE | 2RI IBE mP L 7,000.00 | 2022/12/26 -
NS | XIRIL | BEmRE R 7,000.00 | 2022/12/26 -
JoNAEE | R PHRFEATE T 6,500.00 | 2023/6/16 -
JUMESE | ORANER | BRI 5,000.00 | 2023/6/16 -
UM | BIERE | BEEE 5,000.00 | 2023/6/16 -
I i i | SRR 5,000.00 | 2023/6/16 -
NS | SR | mEAR 5,000.00 | 2023/6/16 -
N | BRERK | RIS 5,000.00 | 2023/6/16 -
A v sigE | iBEEE 5,000.00 | 2023/6/16 -
NS | MRIRE | BEEE 5,000.00 | 2023/6/16 -
JUMEEE | BRI | HRBP MR EE 5,000.00 | 2023/6/16 -
JUMESE | R | sES M 5,000.00 | 2024/7/31 -
I | £ by =Sy} 4,000.00 | 2024/7/31 -
JUNIEE | LyNNsY il 4,000.00 | 2024/7/31 -
IS | R b g a) 4,000.00 | 2024/7/31 -
I | R el 3,500.00 | 2022/12/26 -
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7T o
SZ 2 A
FRFE w4 Bz BEBE (B #¥7H /B
JUINASE | R HIRFEARTET 3,500.00 | 2022/12/26 -
oM | BT | 1555 BP B EE 3,500.00 | 2022/12/26 -
UINI&E | kR | BE SRR 3,500.00 | 2022/12/26 -
S
TP !%Wﬁ 114 BP 43 3,500.00 | 2022/12/26 -
o | FEEE | ENEEE S 3,500.00 | 2023/6/16 -
UMK | g YNy ) 3,000.00 | 2023/6/16 -
UM | XIRI | BE E R 3,000.00 | 2023/6/16 -
N | SRR | B E SRS 1,500.00 | 2023/6/16 -
X’L'
TP %mﬁ 114 BP 43 1,500.00 | 2023/6/16 —
NS | BT | 1555 BP B EE 1,500.00 | 2023/6/16 -
UM | R | HET AR 896.00 | 2023/6/16 -
SR | T Xr@E ¥% 125, 000. 00 | dERZAR B Ssh
& it 2,027, 046. 00 — —

O TN AR SRR & T AR R SRR i, SRR T
LA N TR ERAR  Fl RE G BBIBACK B TR 838 KB, E T
W AEARIE B BB ITANFMN A 89 50%H 2, 8 RIZMAF L R H WK
BRPERT AL RARNSKD R IZRTFLEZLRIAEHEBOAR, FE
B IX AR ZATRAEAREG AN SER, BTN TS MNER, B K=
£B, &R, JHBACKRTSKDEA ARG A S WA H 67.25 F IR,
FHR25TREFHARTH, BEARTHAMAER THTR].

IR BB GAE BB TR R 42 T IR S L S B A T R
FEARUCHD, 5 & VBB I 5Bt i o

TFRENETFARRHEMABTE6ANARN (2024459 A3 0 ZE 202559
A3 BHED , AR IARAMBEN FHHFN, 2024 512 A 30 B, R#A
3T R ARIAE AR T 4,445. 00 B8, R T HALR THR, 355 %A B AL E Ha
BT #AF B

PRMNRARZEFCHEREAEMBNEF, T 2024 F 8 AEHELH R,

176




RERIHBRFEMXBIARZ, BT R EHER, AEAAREF2ARELR
AT R BA R EF RN R AR ACR B R 122, JRAE ) Br
NPRHZRLBRE TRFBHEGEH, A TFHENTHBEARGTHK, HiE
HBEZFAZRARMNB LT A QR RO R, SRS LHE /. £H
ENBRE A, AAHABR SRR S GERD IAAFA, AXATRAERR.
LB EA L, & ZE 2025 12 A 31 B, AT R AHHEHARGAER L,

2, RIBBRARNFS GEAMTEALEAZLE 17 5) AXAR

CERAFRAITREEMEEI.) BOTOERZ “ KITAZERIRITH
2. LB REGBMAEB TR, REFELEPERIEEAFRZTHHGINE, HE
PWEBERRIFLE” o BRI GEXMREELERNERLENT F) AR, HAE

AEG R IHBRARNRERFEZIARE ST

A B

MEELR

#EA R R TR R 6 AR E R

REF
SRR

(=) %
R LT
#
XN e Y
e
&K

1. 2% =AEREE, 7K
AL T RO A&
RBATHRALR, AN
SlAERR. RITARSMN
RN, IAF AR FRAT
FERFHTABEHNEER L
FHA R

1. AEAREAR THETRGAAXTE
RLBITEF . RERFRFAR;
2. R EMB R RAAFELE, WX R
IHBIBZZAMB AN XaREE
R TR R, R AL AR RATH B
F 7 RBH KR THBA RN EH

2. $HRRHANGRTL,
Rt ARAFE, &
TR, Al b, TAA
Fdo 8> 5148 %45 & 0 48
B, RERMBEH SR
.
RIABE S &K
B, B4 R AR I
o BB Rk Ak
B, BT E A
JH, i % B AA A IE
PRI, R A
U B F 5

1. ABHABRS SR RGO R AL
LR#E, SNER. THNBREZERT
HRE 6 MBERA HBEAEN AR
RABHBAE (N FFAE), QEZER
IHRFEANGABABRAKREL
P 3 K 69 B A4 R 3R A B A fo AR TS X
WA B S, HAFASMEEKRSHF
AR g e R A, STANBERIT
BEFERES;

2 ABMRRIHBRFE AR AR
BT, RAEESSHETRIGR A
RiB A Xz &R, RE K
BRELSERBGH;
JABMRLAERM TG R TELH
LRE STNERFS NEBHZERLT
HEFEABEANLAHEAHEANS, R LT
HIF & HAR T F AR BAHEN
8], AN B TR LR

3. KAERIHEMX, T
VASE R 8] 4k | A AK ]
dk, FEFEARNFHR

1. HBAREER THBGTR], 28
RIS AR, HELNEA
HEE BRI AFRIBEFRET

177




MRA LS AR B

HAUE], CARBT N 8] BEAR
6 EALH . B 5 HTR]
HRIEBR, B AT
FREBFNEN, L
BRI LERRIE
BAXNFERXFHRLGRE
# K& E

Ll

2. BTPHREAL SR TRIGR LE
B, B, ATHFREBFAEEH
R ERAITAH, L LR R
R LB EXBARLASS S R EAHN
SZITRH4R, 3BT, HEAXk
AFARALLEERBEHBG T HX
Z, AFHRARNGR T L3 THEA
HNAHER, AE5REAHBNTHER
AR EY, RERAARBWH R
RFHARE, ABAREFLARE
ERIRZAZAAGHBHABREFLH
R0 EARBLMBR R ERENARE
FARTEEZERLEHBTRGR T
LB G A], B 5 HR R 6 R
ITAATHEFRTEN: AR
ZFBRFAFANRLREMEAAAR D
KATRRAE, 2ABMBEFLRET
F AP AR T A & G MA & F =7 % F
& & R B

(=) BT
Bt R
RN &
A8 R
n

1. AREF AN S F Ik, &
KA, F R A RF
HRTFEERYRIHR
R, AN SR AAR
B, RIARSRHHER

HBABRAEFTEEHAKAAT 200
A, FE (ELETARNNBERKS R
45— R AHA T 200 A K ETFRL
A PR 8 Wik AT BT A KRR+
B3 FAAXAR

25 R THETREA
NARL, BEREHEER T
HAET R FAARE X
REFVIFA R TR X
RBGAR, TARAH I
AR

FLRE., SNER., THBEZER
IR FENELAEANABHARERR
IA1L8BAR, ZL2HBARSLS
RIERANRHNNEF, BREH
BRI TRNFRREDNAREN
BFARIHEFRARNRBEGAR, TRA
HIHAR, B d FEREDN, Hix
A BRARSITERTH, @ﬁﬂ&&
EH G 0% R AR AART 200 A,
A GERZE) S, SRAN
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PAMME SR IR
HRIGRZFZ. BIRAR
M. MM, RIE
BAXNTFEIEBRAE | FAMH AR R /TN E
B, RIBBRBHEL. | RATRHR. R IREREFIL. AL B
AEBTHEAREERL | ETBRAALEERARFTAIEE, # ‘
#ITEPBE, ARRLIHE | KEADHABEEL

AR R G S EAAER,
REBAEMENSF BN
5 K& AHEN

b, ABARG R IHEANFTES GEAPRERLERAERLF 17 5) 648

AR o
(=) MBTRKARYHERHNTTE

1.2023 4£ 10 A 26 H, IWINT A IEAE = V-6 5 = A A BR A W HH O
P SR I A R 2 ) (4 JREAUAR B 0 B IR A B i A R WP Al 4R 5 )
IRV (2023) 28 1088 5) , 4 iPl, VAL 2022 4 8 H 31 HEA
PP SR AL 3 R P N R T 46,232.38 T3 70 VB RHE A 34,234,874 %,
FEBEAL O A 13.50 Jo. BRI, 2022 FEEAT 2023 SR, WIERHECR 13.50 Jo/i
i 58 AR ST 2 Fo A B

2. R4 2024 4F 12 A¥EERH S E RO GEr) RHARAR . Ko
TN A TV BT IR BUFAE Y, EETF O GRERED BHEA BRA FPR LR vl
FHE 10%FIAUET 7,700.00 J3GHELS R ICTEY) MR IR R A4 08 & i ik
RS 9 21.84 Jo/l, BRLICKE 21.84 J0//RHf € 2024 4R FEfR A3 SCATI 2 FotiAE

(2) BRIRH OBV i Rk 2

1. BRI\RATEMEE. T HEESKSLETH (RIRFECF S HES
BEFAL/AR T 0 e -

“ERVUSE Bl A PR A

(W) +4
A E
£X

L7 R RT3 S Pl SRR LA T PRl

4.1 LI HA BB AL AT 2 € 1R Y, [RIIN8AE H AR 2w H
T AR At 2 W IR A (A S 47 A5 R 1 XN E o
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42 REHWARFLBHEAR, L AMMFUARAE A B B 3, B
(BN PR F AN B 4 B 1 | 25 A 4RT 55 = 7 BT A 135 55, ANPSAE B 4 40 F
BB FHRSERATBOR] i fH

4.3 L5 R LR & HAD A AR N AR S AR B ZH/ A EA . &
PATE S A AN F 1 R = LR R AT 2545 Btk N B 48 2 1 58 = Nt
GEMIE A2 AL

FA WU AR H

5.1 B

AP IR SR A B R T SRS R e i H 2 HAra®l Bz
H PR P B8 T3 5 e 6 B 48 e I 5 0 0 70 HEAR YR 8, B 7 W 5 5 B s A F]
2 15 8 2 1) 45 1) B i) 2% A2F

5.2 M2 BB AR

BRI BRBEIAN, REATHRHBZ—, BARA)EREARILKZ L
BEARBRACTBRARFRHNBR T ISR IR FZI MK BT F
B, CHALGEAHIE, TN, RAIEEFSARARESBRE AN CHS
Be:

5.2.1 THMABARN S RKEHETG B

2. BERTEHLFEESKSEITH (R IFRFEHEBRIELZET
Py -

“CHE VUSRI A TR HY

4.1 wiE

411 FHFRATTF 2025 4F 12 A 31 H &) Brsedl B, T4 4 a1
E N 7 R A 2 H B FIE B 5E R B fn AR By LSl 2 H
JEW =AW, RS M/EGETR A 2 A K B R FE e B sk ), MBSk

412 FHHR AR T 2025 4F 12 A 31 H CAE) a2l b, TXRTEK
Ty i BA TR 7 5 B 1) VA R4 R 3047 25 4%, 20 108 B 2% 4 B2 1 A3 bk b —4F
FEVEFNEBE K 15%00 BAr, WA 4% ik 4.1.1 462058 8 BAIE W & KAEFR3E 5 A
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K 1 BT SR REFUUAAT, AR BHE S E NGB bR, A e HHIZE—5F

4.2 TR AR H

421 K5 42 FZ5WMAEIMGERH T B s A A e E IRA T RATIREIF b
Mar, HFRAFTRERATFRATREI: LG O LR E 4.1 K48 80E
A 6 5 ) b BT MR PR I A W A T SR YRl R S

422 BEEM

FAK B AR E 51 NG =07 GRS R 5, HAS I I AR 2 5 = R 5 o
AR B IGO0, 405 B BRI R S5 25 A 1% 56 = 7 G s 4% 58 3 Fe ik AN IS
R SRR NN Gk S SR e S R I IR B e s S e R Rl
SR AR IR H AR A | 43 I 18] 77 3 Be e ik Ar S

HIAK AR “ Lbfln 80 ” RFe i B Zx & H bR a] Iy i $00 65 1 i oy
BEx L7 a1 B b A &) 1 Bos /42 1% B AR Ja B 35 1 B b A 7 14 5
o

4.2.3 MG

H R 3 R T AN A% A i SO AT 2 HER 5 AR, 35 H bR A FIATIR SEBCE IR AT
RATICERIF BT HARBEN B IRATTRAT S H A% RE A (14, DA 2022 4 5 92k ik H
PR A AT ROELE 3 4 & A BRI LG b — 2 FE i R G 15% HLORFFIY K 35
C“filR 26007 ) HZITRIEMES B KLLE, Bbra w3 Nk E FI8
PL (1) AR n 8z T4k RS (20 BUHARA 7 i B4 52 =A% o
SRR 3 AU E B (3D S 3 B0 I 1) T 3 2 e i i g ks s [l g 27
FEA 1 2 Ul 13 Ao

A LJT BREEAN W H I RN A bR w) S s E R & AR 5 E B
JlA BT T A A R SA 22 HER IS 5 48,45 H AR 2w R S8 CE A T R AT I =
I B ERFINE IR DI EAT IR LR, P 2022 SE N 3EHE, Hira
FMERESE 3 4 5 R B A L b — AR B AR 15% HARFFE &% C “fih
RFEM” D, AR FEFSARERE AL (1) EEEh 5 B T ik LA
B (20 BLH AR 7] e A B B A% U S AU i A BB (3D Sty B
RIS PR T 375 22 Fo AR o R B R A [ 0 2075 R A 1 e oS Bl 47 0 o
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	壹网壹创
	 10,756.30 
	7,599.39
	 41.54 
	丽人丽妆
	 -7,999.12 
	-2,440.03
	 227.83 
	凯淳股份
	 -1,085.10 
	1,339.32
	 -181.02 
	平均值
	 6,683.33 
	5,223.26
	 27.95 
	标的公司
	8,924.22
	6,906.13
	29.22

	五、结合产品类别、业务结构、品牌成熟度、销售渠道、经营规模、盈利水平等比较情况，说明同行业可比公司的
	（一）产品类别、业务结构与品牌成熟度对比
	OLE_LINK20

	（二）销售渠道对比
	（三）经营规模和盈利水平对比
	公司简称
	营业收入
	归属于母公司股东的净利润
	2025年度
	2024年度
	2025年度
	2024年度
	青木科技
	 141,483.93 
	115,315.53
	 12,304.43 
	9,053.98
	若羽臣
	 343,177.64 
	176,577.63
	 19,440.13 
	10,563.62
	壹网壹创
	 107,301.32 
	123,581.00
	 10,756.30 
	7,599.39
	丽人丽妆
	 169,215.47 
	172,818.59
	 -7,999.12 
	-2,440.03
	凯淳股份
	 31,618.80 
	42,193.45
	 -1,085.10 
	1,339.32
	平均值
	 158,559.43 
	126,097.24
	 6,683.33 
	5,223.26
	标的公司
	215,387.19
	201,464.24
	8,924.22
	6,906.13
	（四）说明同行业可比公司的选取标准是否客观、全面、公正，是否具有可比性

	六、结合主要合作品牌的合作背景及历史、获取新客户以及客户关系维护能力、电商服务的核心技术、创始人及其
	（一）主要合作品牌的合作背景及历史
	（二）获取新客户以及客户关系维护能力
	1、获取新客户的能力
	2、客户关系维护能力

	（三）电商服务的核心技术
	（三）创始人及其核心团队的工作背景及履历等情况
	（四）标的资产的核心竞争优势来源及其可持续性

	七、补充披露情况
	八、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题7．关于标的资产营业收入
	一、报告期各期，零售模式、分销模式、服务费模式下前五大客户的销售内容、销售金额及占比情况，销售定价的
	（一）零售模式
	1、前五大客户的销售内容、销售金额及占比情况，销售定价的公允性
	2、前五大客户变化情况
	3、是否存在新增客户成为前五大客户情形

	（二）分销模式
	1、前五大客户的销售内容、销售金额及占比情况，销售定价的公允性
	2、前五大客户变化情况
	3、是否存在新增客户成为前五大客户情形

	（三）服务费模式
	1、前五大客户的销售内容、销售金额及占比情况，销售定价的公允性
	2、前五大客户变化情况
	3、是否存在新增客户成为前五大客户情形


	二、报告期各期，分销业务主要客户向标的资产采购的产品类别、终端销售方式、采购规模与其自身业务规模的匹
	（一）报告期各期，分销业务主要客户向标的资产采购的产品类别、终端销售方式
	（二）分销业务主要客户采购规模与其自身业务规模的匹配性、标的资产是否为其采购的相关产品的主要供应商，
	（三）分销模式在标的资产所处行业是否属于行业惯例

	三、按照客户性质（如电商平台、贸易商、经销商等）披露报告期各期分销收入构成，如存在贸易商、经销商客户
	（一）按照客户性质（如电商平台、贸易商、经销商等）披露报告期各期分销收入构成
	（二）如存在贸易商、经销商客户的请说明销售内容、销售金额、终端销售情况、是否与标的资产及其控股股东、

	四、标的资产与分销业务主要客户签订合同的主要条款，包括但不限于定价方式、交付方式、返利政策、信用账期
	五、报告期各期，标的资产分销业务新增客户与存量客户的收入结构情况，主要新增客户及标的资产新增销售的原
	（一）报告期各期，标的资产分销业务新增客户与存量客户的收入结构情况，主要新增客户及标的资产新增销售的
	（二）结合新增客户、存量客户的收入结构分析标的资产分销业务收入的可持续性
	1、标的公司的分销业务收入主要来源于电商平台类客户，各大主流电商平台的自营业务具有可持续性
	2、标的公司非平台类分销商中，存量客户的收入占比较高，与主要非平台类分销商客户的合作较为稳定
	3、标的公司具有线上销售的丰富经验和渠道资源优势，能够凭借上述优势持续开拓增量分销客户
	4、标的公司与主要品牌方之间的合作关系稳定，品牌方基于销售渠道整合会将部分线上分销客户资源推介给标的


	六、报告期各期，分销业务的主要交付方式，如存在不同交付方式请说明主要交付方式的收入金额、收入确认方法
	（一）报告期各期，分销业务的主要交付方式，如存在不同交付方式请说明主要交付方式的收入金额、收入确认方
	（二）是否与同行业可比公司收入确认方式存在差异以及差异原因

	七、分销业务的返利政策及其变化情况，返利占分销收入比例，返利计提是否充分，是否符合《企业会计准则》的
	（一）分销业务的返利政策及其变化情况
	1、平台类分销商
	2、非平台类分销商

	（二）返利占分销收入比例，返利计提是否充分
	1、平台类分销商
	2、非平台类分销商

	（三）是否符合《企业会计准则》的相关规定

	八、标的资产分销业务主要客户一般备货周期、采购频率及单次采购量分布是否合理，与期后销售周期是否匹配，
	（一）标的资产分销业务主要客户一般备货周期、采购频率及单次采购量分布是否合理
	（二）与期后销售周期是否匹配
	（三）相关客户退换货率是否合理

	九、季节性因素对标的资产各季度经营成果的影响，结合对比同行业可比公司情况，说明是否符合行业惯例
	（一）季节性因素对标的资产各季度经营成果的影响
	（二）结合对比同行业可比公司情况，说明是否符合行业惯例

	十、淘通科技服务费的定价模式，是否符合行业惯例
	（一）淘通科技服务费的定价模式如下：
	（二）同行业公司类似业务的收入结算方式如下

	十一、各业务模式的收入确认、计量原则，是否符合《企业会计准则》的相关规定，是否与主要销售合同条款及实
	（一）零售模式
	（二）分销模式
	1、分销模式的收入确认政策
	2、结合退货条款分析对平台类客户分销收入确认政策的合理性
	3、报告期内平台类分销客户的退换货情况
	4、结合《企业会计准则》的相关规定分析标的公司分销收入确认政策的合理性

	（三）服务费模式
	（四）全域数字营销
	（五）商品销售业务使用总额法和净额法的合理性分析

	十二、补充披露内容
	十三、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	十四、说明对标的资产收入真实性、完整性的具体核查方法、过程、比例和结论，如函证、实地走访、细节测试的
	（一）核查程序
	1、关于标的公司整体营业收入的核查程序
	2、关于标的公司分销收入的核查程序

	（二）核查意见


	问题8、关于标的资产第三方回款和退货情况
	一、报告期各期第三方回款的具体情况，包括但不限于第三方回款形成的收入金额及占营业收入比例、主要客户及
	（一）报告期各期第三方回款形成收入的金额及占比
	（二）报告期各期第三方回款具体情况
	1、2025年度
	2、2024年度

	（三）第三方回款的原因、必要性及商业合理性
	（四）第三方回款中涉及个人回款的理由、合规性、资金来源以及中介机构的核查情况
	1、第三方回款中涉及个人回款的理由、合规性及资金来源
	2、中介机构的核查情况


	二、淘通科技资产及其控股股东、实际控制人、董监高或其他关联方与第三方回款的支付方是否存在关联关系或其
	三、退换货所涉及的具体事项、金额、占当期营业收入比例、会计处理方法
	（一）淘通科技退换货所涉及的具体事项
	（二）退换货的会计处理方法

	四、说明第三方回款关于资金流、实物流与合同约定及商业实质一致性的核查方法、核查过程和核查结论；并结合
	（一）第三方回款关于资金流、实物流与合同约定及商业实质一致性的核查方法、核查过程和核查结论
	（二）结合销售合同、销售部门对销售退回的处理意见等资料，核查说明是否存在大额异常的销售退回、销售退回

	五、补充披露情况
	六、核查程序和核查结论
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题9、关于标的资产供应商
	一、零售模式、分销模式、服务费模式的前五大供应商，各类业务与前五大供应商报告期各期采购内容、采购金额
	（一）零售模式、分销模式、服务费模式的前五大供应商，各类业务与前五大供应商报告期各期采购内容、采购金
	1、零售模式、分销模式
	2、服务费模式

	（二）报告期各期各业务模式前五大供应商是否发生较大变化或对同一供应商交易金额是否发生重大变化，如是，
	（三）报告期各业务模式存在新增供应商情况的，核查新增供应商的成立时间、采购和结算方式、与该供应商新增

	二、标的资产供应商集中度较高的原因及合理性、是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况、供应商的稳
	（一）供应商集中度较高的原因及合理性
	（二）是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况
	（三）供应商的稳定性和业务的持续性、供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响

	三、列示报告期各期供应商与客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比，业务开展的具
	（一）列示报告期各期供应商与客户重叠的情形，披露相关交易的背景及具体内容
	（二）交易金额及占比，业务开展的具体原因、合理性、必要性以及是否符合行业特征和企业经营模式

	四、补充披露情况
	五、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题10、关于标的资产成本和费用
	一、分品牌披露采购产品价格、数量的变化情况，以及对比同行业可比公司情况，标的资产商品成本构成及变动的
	（一）分品牌采购产品价格、数量的变化情况
	1、品牌G
	2、品牌H
	3、品牌I

	（二）同行业可比公司对比情况
	（三）商品成本构成及变动

	二、报告期各期人力成本和物流成本的具体情况
	（一）人力成本  
	（二）物流成本

	三、报告期各期，劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例，与劳务公
	（一）报告期各期，劳务外包金额及占当期营业成本比例、劳务外包人数及占当期标的资产员工人数比例
	（二）与劳务公司合作情况，劳务公司的经营是否合法合规，是否专门或主要为标的资产服务，与标的资产是否存

	四、结合标的资产各类业务模式下品牌方承担推广运营费用的情况、标的资产和同行业可比公司各类业务模式占比
	（一）各类业务模式下品牌方承担推广运营费用的情况
	（二）淘通科技和同行业可比公司各类业务模式收入占比差异
	（三）销售人员数量、人均薪酬分析
	OLE_LINK3


	五、结合员工人数、平均薪酬等情况，说明人力成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性；结合平均物流单数、
	（一）结合员工人数、平均薪酬等情况，说明人力成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性
	（二）结合平均物流单数、配送距离和重量等情况，说明物流成本变动的合理性以及与销售情况的匹配性
	（三）结合业务模式、管理人员数量和平均薪酬差异情况，说明标的资产管理费用率低于同行业可比公司平均水平
	1、业务模式情况
	2、管理人员数量和平均薪酬情况：


	六、标的资产研发人员人数减少的原因、研发人员人数、薪资水平与同行业、同地区公司相比是否存在显著差异，
	（一）报告期内，淘通科技研发人员的人数变化、平均薪酬情况如下表所示：
	（二）报告期内，可比公司研发人员人数以及月平均薪酬如下表所示：
	（三）平均薪酬与当地平均水平比较
	（四）报告期内标的公司的研发费用能够持续满足电子商务行业向数字化、网络化、智能化转型的要求

	七、补充披露内容
	八、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题11、关于标的资产毛利率
	一、按照业务模式分别对比标的资产与同行业可比公司的毛利率情况，结合细分产品领域，分析同一业务模式下毛
	（一）零售模式
	1、产品类别和成熟度差异
	2、与品牌方合作模式的差异

	（二）分销模式
	1、产品类别和成熟度差异
	2、与品牌方合作模式的差异

	（三）服务费模式

	二、结合宠物食品与标的资产其他零售品类毛利率的差异情况、2023年和2024年新增的宠物食品品牌产品
	（一）宠物食品与标的资产其他零售品类毛利率的差异情况
	（二）2023年和2024年新增的宠物食品品牌产品毛利率与其他宠物食品毛利率差异情况
	（三）报告期内销售品牌A、品牌B或企业的宠物食品对标的资产零售毛利率的影响

	三、结合服务费模式下原有客户稳定性、服务内容的变化情况、新增客户情况、人力成本变化情况等，分析服务费
	（一）服务费模式下原有客户稳定性、服务内容的变化情况、新增客户情况
	2、服务费模式下的原有客户和新增客户情况

	（二）人力成本变化情况，分析服务费模式保持较高毛利率的原因及合理性
	1、服务费模式下不涉及商品购销，其成本基数较小
	2、服务费模式毛利率较高为行业惯例，系业务特征导致
	3、在较高的毛利率水平下，人力成本对服务费模式的毛利率的影响较为有限


	四、结合标的资产给下游分销商预留利润的情况，说明对标的资产分销毛利率的影响
	（一）标的资产和下游分销商的销售定价政策
	（二）标的资产给下游分销商预留利润的情况，及其对标的资产分销毛利率的影响

	五、标的资产合作的主要品牌方为标的资产预留的商品购销毛利率空间、相关约定方式、历史波动情况及原因，是
	（一）标的资产合作的主要品牌方为标的资产预留的商品购销毛利率空间
	（二）相关约定方式、历史波动情况及原因
	（三）是否符合行业惯例

	六、补充披露内容
	七、独立财务顾问核查过程及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题12、关于标的资产收益法评估
	OLE_LINK23
	OLE_LINK8
	一、收益法评估预测各业务模式收入增长率、各业务模式下收入的测算过程及依据，以及预测依据是否充分、谨慎
	（一）收益法评估预测各业务模式收入增长率
	OLE_LINK9

	（二）各业务模式下收入的测算过程及依据
	（三）收入增长率预测依据的充分、谨慎、合理性分析
	1、主要品牌长期稳定合作且均已完成续约，为收入预测的持续性与可实现性提供坚实支撑
	OLE_LINK10

	2、新客户开拓成效显著，为收入增长提供增量支撑与可验证依据
	OLE_LINK7
	OLE_LINK38

	3、核心品牌行业地位较高，为收入稳定性提供支撑
	4、产品品类收入结构变化符合行业发展趋势和公司发展战略
	OLE_LINK18

	5、标的公司预测收入增长率与行业趋势、同业水平具备匹配性
	OLE_LINK19
	OLE_LINK22
	OLE_LINK5
	OLE_LINK6
	OLE_LINK27
	OLE_LINK31
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