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证券代码：000878 证券简称：云南铜业

云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2026-08

投资者关系

活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场调研 □其他

参与单位名

称及人员姓

名

1. 华源证券 张明磊、方皓，工银瑞信 董明斌，华宝信托 高慧敏

2. 申万宏源 马焰明、张寅帅，开思私募 黄际超等 9人

时间
2026年 5月 26日上午 10:00—11:00
2026年 5月 27日下午 14:00—15:00

地点 公司 3301会议室、3322会议室

上市公司参

加人员姓名

财务总监、董事会秘书：高洪波

财务部（资本运营部、证券事务部）业务经理：岳圣文

投

资

者

关

系

活

动

主

要

内

容

介

绍

1. 公司今年自有矿山计划生产多少铜精矿，矿山企业的成本大概是什么水平？

根据公司 2026 年财务预算和生产计划，全年预计自产铜精矿含铜 6.98 万吨。公司目

前的矿山企业主要包括迪庆有色、凉山矿业、玉溪矿业、迪庆矿业等。受资源禀赋及矿山

所处生命周期阶段的影响，各矿山的成本水平有所不同，其中迪庆有色、凉山矿业、玉溪

矿业的成本相对较低。同时，公司通过极致经营、提高采矿量等多种方式，力求使整体成

本保持总体稳定。

2. 凉山矿业的红泥坡铜矿建设项目进展情况如何？

红泥坡铜矿目前正处于建设阶段，已累计查明资源储量矿石量 4,160.60万吨，平均铜

品位 1.42%，铜金属量 59.29万吨。目前，项目正按计划有序推进，预计将于 2026年完工

并具备投产条件。

3. 公司大股东旗下的矿山资源是否会注入上市公司？

资产注入涉及复杂的系统工作，需综合考虑发展战略、资产条件、监管要求及股东利

益等多方面因素。公司将持续关注并努力提升上市公司质量，如有新的相关安排，将严格
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按照规定履行决策和披露程序。

4. 公司对资源自给率是否设置目标？

公司将提升资源自给率视为一项重要的长期战略任务，主要依靠在建项目投产、现有

矿山挖潜和外部资源并购三条路径。在建项目方面，2025年 12月公司顺利完成凉山矿业

40%股权的收购，同时红泥坡项目预计 2026年完工并具备投产条件；现有矿山挖潜方面，

公司依托主力矿山，持续加大矿山深边部找探矿力度，稳步推进资源接替与增储；外部资

源并购方面，公司在经营好现有矿山和冶炼厂的基础上，积极关注优质矿产资源项目，依

据战略布局和市场需求审慎开展考察与评估。

5. 公司铜冶炼 TC长单比例大概能达到多少比例？

公司遵循市场化和综合效益最大化的原则对外采购原材料。作为国内较大的铜精矿采

购商之一，公司长期以来与各大供应商保持了较好的长期稳定的合作关系，并与铜精矿供

应商积极谈判，努力稳定长单供应量，争取保障生产有序开展。

6. 公司 2026年一季度硫酸销售价格和产量是什么情况？

根据公司 2026 年度生产计划，硫酸全年计划产量为 576 万吨。2026 年一季度，硫酸

产量按计划有序推进。价格方面，硫酸作为铜冶炼的副产品，其售价受区域市场供需、运

输条件及行业景气度等多重因素影响。今年以来，受下游需求旺盛、部分产区供应偏紧等

影响，硫酸销售价格持续处于高位。公司紧抓市场机遇，合理安排生产与销售，实现了对

经营业绩的积极贡献。同时，公司将持续关注价格变化，动态优化产销节奏。

7. 公司是否有进一步的降本计划？

公司矿山和冶炼企业持续开展极致降本工作，打造低成本竞争优势。如全面推进“三年

降本 3.0”行动，持续推进降本增效，通过技术改造、工艺优化及提升管理效率，降低单位

生产成本。

8. 未来将会有哪些重大资本开支？

未来公司重大资本开支将主要围绕以下几个战略方向：一是资源获取，持续加强国内

外优质铜矿产资源勘探与并购，提升资源保障能力；二是智能制造，推进矿山及冶炼工厂
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的自动化、数字化和智能化升级，提高生产效率与安全水平；三是绿色低碳，加大环保、

节能等领域的投入，推动可持续发展。

附件清单（如有） 无

日期 2026年 5月 27日


