证券代码：600866                               公司简称：星湖科技

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司
[bookmark: OLE_LINK1]投资者关系活动记录表


	投资者关系活动类别
	□特定对象调研                     □分析师会议
□媒体采访                         □业绩说明会
□新闻发布会                       路演活动（广新集团2026年“走进资本市场”上市公司系列路演活动）
□现场参观
□其他                    

	参与单位名称
	国信证券、宝盈基金、国泰基金及其他个人投资者

	时间
	2026年6月2日  14:10-15:20

	地点
	深圳

	公司接待人员
	财务总监：陈军来
董事会秘书：张凯甲

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、董事会秘书介绍公司基本情况
二、现场交流情况
问题1：公司2025年度业绩表现良好，但2026年第一季度出现亏损，请问业绩大幅转变的主要原因是什么？
答：尊敬的投资者，您好！2025年度公司经营稳健，全年实现营业收入159.00亿元，归母净利润9.79亿元。2026年第一季度出现亏损，主要原因是公司下游行业需求疲软，主要产品销售价格下滑，虽然公司产品销量同比有所增加，但仍未能弥补价格下降对销售收入的影响。比如：生猪养殖行业持续下行，行业面临较大经营压力，公司作为上游饲料添加剂供应商，经营业绩受下游需求疲软传导影响较大。另外，欧盟对中国生产的赖氨酸产品正式征收反倾销税，对公司出口业务的利润造成一定影响。

问题2：公司2026年第一季度饲料添加剂业务收入为25.43亿元，占公司主营业务收入的七成。请问公司对养殖行业拐点有何判断？未来1—2年行业若持续下行，公司有无业务结构调整计划？
答：尊敬的投资者，您好！从目前的市场形势来看，行业仍处于底部调整阶段。公司注意到，国家层面已出台相关调控政策，有助于促进行业供需平衡和猪价企稳。公司通过提升精细化管理能力，持续推进ECIO项目（消除复杂性、内化、优化），优化生产运营管理体系，积极应对市场变化。感谢您的关注！

问题3：公司在合成生物学领域的前瞻性布局情况如何？ 
答：尊敬的投资者，您好！公司以玉米为主要原料，经物理加工提取淀粉，通过糖化工艺转化为发酵所需的糖分，再以微生物发酵技术代谢产出各类氨基酸产品，这是公司对合成生物学技术的核心应用实践。
展望未来，公司的产业发展战略为“二三一”战略，即聚焦“动物营养、 食品调味及价值链延伸”两大核心业务，持续做强做优动物营养、食品添加剂及调味品板块；全力推动“生物医药、人类营养健康、植物营养”三大创新领域突破；前瞻布局发酵酶催化、生物新材料等新赛道、新技术。公司致力于持续提升产品附加值和核心竞争力。感谢您的关注！ 

问题4：公司在海外布局方面有何计划与进展？
答：尊敬的投资者，您好！目前公司尚未在海外布局生产工厂。近年来公司相关职能部门远赴多个国家进行实地考察，持续关注海外建厂及投资机会，未来将结合全球行业格局、资源禀赋及自身发展战略，审慎评估投资事项，依法依规履行信息披露义务。感谢您的关注！

问题5：公司股价持续下行，2025年尚能维持约6%的净利润率，但2026年一季度已出现亏损。请问公司有无市值管理计划？
答：尊敬的投资者，您好！公司一向重视投资者回报，致力于通过稳健经营和良好业绩回馈广大股东。公司2025年度拟每股派发现金红利0.38元，最近三年累计分红约19亿元。在市值管理方面，公司将重点做好以下几方面工作：第一，持续夯实经营管理水平，紧紧围绕发展战略和经营目标，努力增强核心竞争力，推动公司高质量发展；第二，规范公司运作，提升信息披露质量，积极向市场传递公司价值；第三，合理规划资本运作和分红政策，为股东创造长期、稳定的投资回报。感谢您的关注！

问题6：在赖氨酸等饲料添加剂领域，中国企业与日本、韩国企业相比，总体成本差异水平如何？ 
答：尊敬的投资者，您好！中国目前是全球最具综合成本竞争力的氨基酸生产制造产地之一。凭借国内丰富的玉米、煤炭等基础原料资源，以及完善的能源与化工产业配套，中国企业在氨基酸产品的生产环节具备竞争优势。但是，日本、韩国企业全球化布局起步较早，在国际市场上面临的关税壁垒相对较低，在部分海外市场的竞争中其占据相对有利的地位。感谢您的关注！


注：公司严格遵守信息披露相关规则与投资者进行交流，如涉及公司战略规划等意向性目标,不能视为公司或管理层对公司业绩的保证或承诺，敬请广大投资者注意投资风险。
