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B, bRIA R TEMRES S RATIE LT 2% %, IR E
R RGNS E . REZFIRIA T BB 22524 2505 HE RN
MR A KRR 50%. #EEHNGA RS S TS24 R 5 H A BORMAY
A, DLRARI A A THES 4 25 R IE 50% M T A, AR %
LU RGNS AT RSN, T 2026 42 2030 Y AIEKIHE 25.98%
Fm TAT AL IIE 23.7%, HA A sedit.

OFRf A7 DMK AN, BT 50 M EEL, RKE
Bl 2 a2 245 R GEINTE R RL 25 P S ILA) 2ikAit

— 7, FRRIAF QRS H B Ag 24 R G e Bl iR 3R R4
S B 2 b AL Br BARR PR 25 W) SE L &AL BT, FTHRE 25 m kAL BERE
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R UASEELRF S AN B SO, R 2025 SRR, MR AR B RS AR

gik 55 CEF TR /A R 2 PHERTE 2020 50 A4S, %557 dh TR R 24 dh

MR R R B . I, B AR AR R B3l 2 24 24 RGNS K
HA ] SEHE: .

G LTS, BT FR R AR RGN P8R TR K,
125 S R G0l 45 5 BT 25 R Gl 25 FLAT B BB 7], ELBR 04
PALH B PR L B2 LT LR D B B, KV 1% 4
4424 8 55 RO N SR LA 5 R I T 5B

5. AR, EEZP . K ENSE M

AR 28128 W B e R 25 R BB AR B A 5 127 il 2 R LD 2R R
P A IR A F S A, TR s e,

2026 2030 4, b2 7 T HAb N S HTUEAK R T 1,600 J3 702 1,900

Jigt, AT TR B SN LB T 1%, 5 EUAR/ N . AR IR TN A & %
JERFEE 5% H)/NMIESE A, T2 540 25 B RE4E 1%/ MR RE T B, oA & B

() FI AT N E W RA K B R, 250 EKFFEBRKE
o FIEMLEA B TR & A E

L. FUREARNU A B RARBEAR, £EEH LK PHFERAER

PRI ATV EN A EE kL3 . N L3k Kbl 2% F L g S 30 R Fotil S e g

B LI
AL JITG
WBLZFR | 2023(A) | 2024(A) | 2025 (3E) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
kL 40,075.27 | 48,221.17 | 54,845.78 | 60,112.15 | 67,866.34 | 76,586.44 | 85012.83 | 91,449.59
MRS EE | 5731% | 58.34% 58.28% 56.37% 57.65% 59.11% 60.44% 61.19%
AT %% 5817.93 | 7,286.25 8,365.69 | 9,713.09 | 10,598.39 | 11,703.91 | 12,926.25 | 13,930.04
AT 8.32% 8.82% 8.89% 9.11% 9.00% 9.03% 9.19% 9.32%
il 2% H 24,033.16 | 27,145.46 |  30,890.10 | 36,804.77 | 39,253.85 | 41283.93 | 42,714.46 | 44,075.52
ﬁﬁﬂfﬁiﬂ% o 34.37% | 32.84% 32.83% 34.52% | 33.35% 31.86% 30.37% 29.49%
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WHZH | 2023(A) | 2024(A) | 2025 (3D | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
B SAE
" 69,926.36 | 82,652.88 |  94,101.57 | 106,630.01 | 117,718.58 | 129,574.28 | 140,653.53 | 149,455.15

VE: 2025 55 1-9 NPT TG 10-12 H A TN P45 T 4.

S5 oe 1 WUPR PN /ARSI R T B TP S o NN R U llb e A SRR - 20 S SO
SE, TR U MY RS 7 B oK 5 ) S AN AR SR 35 2

PR 7] & T LA BE BN K G W IR 58 5 S oK s S RAT L, DA
B8 e 2 S5 8] 5E B 7 577 K BT TH AR N A S i A7 AL — s R . BUACRE
2023 EA 2024 4F, AR 2 7 S TUE MV A S AU BE A B AR I K g G
AR 3 5% T A PR R 52 77 52 300 1) PAY B R koI ) 34T 13 e v 2
(RIS, FR iR 28w 3G 9% o L SR DB AR T R s, okl 3l S N 9% S ik
AR R JEEAR B 3 B Y Bk JEE BB /0N, DRI A ) 2 B N 2% o LAt /)N i
Tt 2025 5, AR A IUE N SA RG] 5 2024 FRAFF T 2026 F,
& VRV R A% B BEAL R T 9 e T NURS 5 A 2B R e AL AR 7 AR BOR Bl
TG 77 b 28w R B0 9% S5 ] g B B N2, DR IO L FR 3 TH R AT 4
I, P EHIE 2 5 EEAR AR T s[RI, A2 TR SR S A P B IR A SIURE T 4%
JH 2 58 B AR 0 L A AR R g R ) B A ) Bl 1Y 240, FRESR 5 B/l T
B N L35 LEMIAER RS E « 2027 E S LU, 1520 TR 2 )4 &5 U I KR8y
Ko 7 IH P S5 IE o N I2 0 W B, DR T3 9% 7 gD R %

ZR PR , AR VPAL TN A 8 55 AN RS P SRR AR R 22 57

O YT PN 25 T A o P /IR AR Bl 2 32 B s e 4 4507 i R I 3T TH ME AR A2 B S5 R

SO, TN A A
2. BIE N SA TR R S

AR YRS 2t 325 VYA T ST 7 M s A D F000 BT A 3 LA 4 B, Lm0
PLA G AR 9% B N TSR LA A 5

(1) FEBRGEHRG
LR
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PR Ao F) TR St 25 24 22 G B AL B 0458 TRE v S o P A JLE BV
e A ZESE P RO BB IR SE, e I BRI A% P BHIE S 28 55 7 W U1
DNV T2 R PR 23 o T U T R RER A 1 LE B 60% . & B R 45
OB J T 45 FH AT R R SO RE SV S 8 P 0 2 5 IR R [ 7 A B A AR A, Tt
2026 FEHRREE 45 249 ARG RN RL B R DUBCRT — 5 B B /b 5%, HR AT PAsE
BUANIE S B o DATTUREBh A S0 4% FH B B i 2 55 2 B2 JEUMPRERE LT 1) [ A 5 TR0 o
RIS T 5, AR AR 7] 2026 S8 FIRE R 45 24 22 48 SR LA ) 2 B vl AL 5%,
AR URVPAG TN A T S

P N G 2 e S 1 AN A /AETIN LA s M [ W G5k = L0 == 1 < T B i B
HE AT 2026 FTREE 25 25 R G0 SR MR BB HT —4F R B2 5%, 2027 SFECHT
—IETRRE 1%, 2028 - AE N, BA S M.

@A N2

AL NTITT, 25 8 B TS 20 25 R G055 QRO ™, AL T
CIERIBONREIRES, AL N T RRAE 7 S AR Y45 — B, PRI AR VP A ) Ao
NG VLS B S — St s, B &3k,

@A 1l 18 9%

AL Hi] 3 Bl P P BT R 4 B Al PR 1 5 9577 L eI B IR E AT IH (e
) THRbRAETI, HoAh 25 T 15 B AR 25 e A se PR B I DU AT TN, B
A,

(2) BIIRERLERS

VLN Rp S

PRI 7] B 8% A g 25 A G055 P SEIAL A Kot E AR BB 2026
FRE I F, 2026 FRRLAEL S DVE B Z A L 277 LRI HUAR
MRYE SR E T DU, 5 R R AR (I RF S K AR AR LA
ik, B ER T AR BOR 4ERF AR 5% . ARYE H RTRR I 2 7] B 3
TES M SERRA 7 e TR, % R R A RS
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Ik, ARPPAG LR AR 2 "k 55 SERRTE L, 7E 2026 G5 BRTH
AT R B b, SR TR 2027 4F K& 2028 4 BLALA R S BRT — 4 N B L) 5%,
HLJ5E T PR B EAOR & 2%, A A E S

@A N L2

PRI T B 3 2425 25 RG0S5 7 AL TR A = RNt AR PR B, 2026
FEREFHIE M, 2026 FH AN T 9% U FZEIUE T 20K J B 5= Hi
R SEBR A E B BT, FG BB A U RS OR LR AR A AN
Bk, JUHR B S R R AR T A R K A B LR R AR B R IR AR T
EHE T AL N T 2RAE 2027 4E. 2028 £EA 2029 4E K 2030 4535 K 4 40%-
20%A1 10%F1 5%.

K, ARG SR A2 FEARET A FL S SEFRTE B, 1E 2026 FE B Z HivT )
AL N TS b, B E T RAL N L3R AE 2027 4. 2028 £, 2029 £F1 2030
AT 30% 15%- 5% 1%, A S,

@A 1l 3 9

AL i) 32 Bl FH P BT I R 42 B Al P 1 5 9877 L eI B R E AT IH (e
B THRARETI, FoAl % T i 2 ) R 2 B Al e P B AR DUEAT TN, R A
A

ZR EPTIR, bR 2 I PRE S 45 245 AR Gt I H B 5 A 25 A G E ML AN AR B T
R LA AT, HA ST Ak AN T & AL IE 9% AR 4 6 R
FORHE Al IR A P A5 B I SE PR 8 IR BEAT Tl . ERI0E, FRA A = & 00E
My A ST A AT & B

(73) VEAITRMA N 2L S BRI RKFEAKRZESNER, 2B EH, 2026 4
HAbP= A EBRRE T 2025 F£HER

1. VBT A 2L 55 BRI K A RZRZRE, —EFH

FHIRAE BERR IR 28 7 2l 55 IR B A R AT AR G DL T
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2025

HH &K ) 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
TER A 25 R 50 50.13% | 49.52% | 49.46% | 49.25% | 49.07% | 48.86%
Hzl % &% 2% 25 40.76% | 35.84% | 35.69% | 35.22% | 34.69% | 32.73%
HoAth = d 17.34% | 18.22% | 17.57% | 16.32% | 15.64% | 14.42%
EFBEWEZEFER 49.57% | 48.40% | 47.97% | 47.43% | 47.05% | 46.72%

M 2025 5 1-9 H OB 23 vF 8 10-12 1 D9 TS oF 4k S50 4.

ARUVEAS J L RABR IR 2 ) L5 B 25551 4 51.03%..50.44%H1 50.05%,
BAREONTE HISH TR TIHA, FIA R FEL S ZRE BRI R 2T
WX BRI, ShRIA R P BR RS 8, AAEEME. N 2025
PR IUE SRR, ARIIAE] 2025 A (BF ) FEWSEFRR. W
HWHEUA RGNS BRI RN AN REHU RGN FERZESGIN 49.73%. 50. 20%
F= 42.43%, WIHEL T 2025 EPPAETINEL 49.57% 50.13%F1 40.76%, AUIEAY

TR A A

TS 25 R GUTT T, Z7= m AR I 2 RIUSON IR S R G 73, 4R35 1 %3
WO &7 USRI 95% . ASURVT A B SLRABR ¥ A 7 TR 3 45 245 R e BRI 50 5 oA
52.03%- 50.90%%1 50.59%, #iAfaw HBSA N 2024 4F, PR m S 24
RSB EAFAME FERE TR LI3AE 8, FERI R EA WG,
NEV AN IR, BRI R BOHA, FRIA R TS 452
RGNEH R ZIF B FERES, SHRIA RS 7 S8 1 B A AR B 3
—H, BAGHME. BAKRE, 2026 FHINEHF A 2025 £ (2F+4) HiE
TR 0.68 MBS &, WEERE TR, AAfaHEMHEE.

H LB ARG, 2026 FRRARMNA R BN L AEH 4 RGN MEAL
HEWERE—F, THER 2 R RS A T2 B 5 55 5 bR
BT BRI 25 R, TR0 E R 28 M 2026 4F (1) 35.84%3F 4 T B 42 2030 4E 1) 32.73%.
Zz2% FEAFRHZEZL (603087.52) AMHFEGER, HAZNERELSES
T AR S IR B, 2k 45T 2025 HE E AR B FRIR KN 34.31%. AR
PPl B 302 A 45 2] R G TR B3 5 T 2R 2V AR L %% B R 3R A EAE 8K

5, BAT A,
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Hoph = 5 5T, R &) AR SN & ERE /DS, T EA P 2% FR SN B4
J&F 1,600 J3ICE 1,900 3oz ia), & FEEMWSIANHET 1%, BRRAR D)5
RN R F%, B AN,

2z BT, FRINEA P &b 25 BRI Rk S A 5 B S
2. 2026 FEHAEHERRET 2025 EHERA

AR 22 ) oAt 7 i 32 B 4 B 5 24 R AR R AR A S 7 i
T4 0y B S BURT 300 57T, S HIY 3 E WL 55 B A ELGIR T 0.3%.
2026 5, AR 2w HAM IR Y 18.22%, T 2025 S AT E A
H17.34%, FERISNAF T A7 B E AT TS RE, AR
BURARAERE B 2026 FEEA A4, P 2026 G H Al 5B AR H B MiE
It B G,

(-6 ZU7R VRT3 Py % T34 180 2% FH O R AR A R, Bl 70 8- TA R T T
TR B A ER e, VRAATIONIAA P& TR0 1B 3% P R AR s 18 00 & A L

1. BU7s 20 B P 25 S0 1) 2 A B AR R, A0 4% TR R A TR
e e

TN, bRi) o w300 S A S B A ) R R R 1255 Y]
() B Y A LA R i, TIEAR S S 5 BRI 70 Afr i h

(1) #HEHRHA
AR VS F) LI NTIAN AR 2 w858 2 FH B B AR R Bcan T
B JiT
i B 42 % 2023(A) | 2024(A) | 2025(F) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HRT 3557 F 2,036.00 | 2,289.97 | 2,731.65 | 3,115.81 | 3,379.89 | 3,605.73 | 3,845.71 | 4,038.00
b 41.83% 35.66% | 37.49% | 35.12% | 38.19% | 38.90% | 39.46% | 39.30%
JEASLEh 2 - - 957.36 838.10 447.17 190.49
i kb - - | 13.14% 9.45% 5.05% 2.06% -
W K P9k | 2,393.23 | 3,825.60 | 2,846.49 | 3,426.84 | 4,054.79 | 4,419.35 | 4,76322 | 5,030.01
i b 49.17% 59.58% | 39.07% | 38.63% | 45.81% | 47.68% | 48.87% | 48.96%
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T H 2R 2023(A) | 2024(A) | 2025(F) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)

oAtk 437.97 30527 | 749.95 | 1,491.14 | 969.43 | 1,052.63 | 1,137.40 | 1,206.27
i b 9.00% 475% | 10.29% | 16.81% | 10.95% | 11.36% | 11.67% | 11.74%
HERAHAT 4,867.21 | 6,420.85 | 7,285.45 | 8,871.89 | 8,851.27 | 9,268.21 | 9,746.34 | 10,274.29
(ffﬂfﬁj ) 3.40% 3.84% | 3.38% | 3.89% | 3.71% | 3.68% | 3.67% 3.66%
A B AEFHE | 2.88% 2.94% |  3.81% - - - - -

VE: 2025 5 1-9 AP S IEE TR, 10-12 3 9P Al T 4.
A AT S TR R AN AR B N S BT
OER T 37 M

WENIRTH S R LA NSEH, 665 ST s K.
NEUUAR B B2 T 1 SE Bl 25 H 0 (R PR 75 SR AT 0l . o L #R & B, F5
(A F 8N BB 53 AL 55 AR SS N, NBUEARE: AT )
BT ARG 2500 5% BIMEESN LRSI RS, 2025 $wOEE
MHEEKT A, 2026 FRSESHHHEEKLI A2 A0 TALTA, BAEH
Yo

TR A, e N R I A S 2 FH LU 35.12%-39.46% X 1], #ik
SETHRIIA T D S48 35.66%-41.83%X [AlaE N, EEESHEME.

@B 7%

PR i B 42 56 A R S AR AT I ARl T Rl R R AE 25 2 70 VT e T
N AR OLEAT I, RN W] IRASEAE H Al BB T 4] 224, AR VP A
Ta AT MSEbRe B, B,

@I #0443l A Atk

PRI 2 =) T30 F 40 9% s T 37447 % AN Al AR 7 £ — ST SIZ B e 2B R e i
ABPFE LR BATIN, HA S, BAEKRE, A7 2024 Fiiiiaiih &
YEA e B, EERANFE ST BRI S, AR I Cas RN
F WP LER T AN T H . 2025 £, AFHEESIEIAIESR, WH
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RSB 2 FH R A s R, ARIIAE] 2025 45 (BF i) i L 4Ed 3
N 2,747.09 7 L, HFAME 2,846.49 FAER—H, BAAHENM. 2026 £ K
LR TN R & 7 WA — AR PR LA, RIBGEE 2025 R T0IA Fr =T AR AR
AEEERR, 2025 FRARSERNEIHIEFEZE, EREERRIT, 2026
TR 2 R AR 3,426.84 JiTCAEXS G B, AR 2024 R EIKF

TR, Fri 2~ = 856 2 2 e T AT ML AT e BT A ) 2.88%-3.81%H
el X Ta], S RATIE AT B BT A ] 2025 R85 R R OBONEIR . WA FLE
FEan SR B EAT AT H BT A AR 2 . BAKTI S, FRf A w) i T
Y RGN TS NP 2 AT ORI E U, BREAT L AT B b T ] 24 3
L B RS SAREL, TR ARE . EORVE AR T v, AR
BRAEME T EAT AT Bl AR, BREEEME. IRt L aiseRm
AR ST, BRif 2w IR AS 5 2 O RR E , HHRLELBIAL T 3.66%-3.89%[X [H]

W, BRI TFRIIA T B 238 3.38%-3.84%X [A]JuE N, EHESHME.

(2) BEHEEH
AURVAL B 38 ST N, R 0 2 w48 B ol FH 1) B AR AL e F
AL JIG

T H &% 2023(A) | 2024(A) | 2025(%) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HR T 37 T 2,318.17 | 1,953.61 | 2,701.38 | 3,138.04 | 3,339.18 | 3,552.60 | 3,779.06 | 4,019.30
b 59.68% | 51.68% | 39.04% | 43.83% | 53.01% | 60.74% | 67.47% | 68.01%
JE AL IR 9 FH 2,812.25 | 2,461.93 | 1,313.56 | 559.57 - -
e - - | 40.64% | 34.39% | 20.85% | 9.57% - -
HrIAPEE 5 2 ik 7% 804.77 | 840.73 | 690.67 | 733.20 | 741.73| 750.75| 76024 | 769.92
b 20.72% | 22.24% | 9.98% | 10.24% | 11.77% | 12.83% | 13.57% | 13.03%
HoAth 76122 | 985.61 | 714.87 | 82577 | 904.53 | 985.55| 1,061.60 | 1,120.91
i b 19.60% | 26.07% | 10.33% | 11.53% | 14.36% | 16.85% | 18.95% | 18.97%
BHEBAAT 3,884.16 | 3,779.95 | 6,919.16 | 7,158.94 | 6,298.99 | 5,848.46 | 5,600.90 | 5,910.13
FHBHAE ASTRMEZD 2.72% | 2.26% | 2.20% | 227% | 2.20% | 215% | 2.11% | 2.11%
ATt B AR FIME 3.86% | 4.38% | 5.45% - - - - -

2025 45 1-9 H Ny s B e TR
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FEA I3 B 2% TR S TN AR 4 B & B R
OHR T 57

BN L H 2% 0 SR NI AF B O LS SN A 0 5 B B G, N
HOWFR Y& F R T SE bR B B AR AT T . B RIS IR, A FE
N NESH8 104 AL 112 AH 128 N, 3N R A S HEY KA BT
BEN AR RN T 55 UK e R AR B S b 25 B R 2, 2025 4R Y
ZEETHIIN 10 N, 2026 FESES TN 7T A2 A2 A2 A2 A,
HA A,

TR A, RS & BRSO LU B sy, R R ANE
2 B BOBGHURh 2% e o s 50 [ BRI ih 2% FH s J, Foen S ER 3 B o5
PH2% FH ELBIIIE 65%-70%X [RI, 5 HEIEART e, BA&HM.

BB 2

P AL il B FH 26 H A e AR ST IR BB T R RAE & R 0 R R T
EEN IR OLEAT TN, (RIS 2 S IRANAFAE HA A ) 22 HF, AR VEA

REr AT SRR RO, L AT
OFF AR . 20 A

BB 2w 7 IH R 2 I bl A [ 677 . iR B RAE AT IH AR TR
PRAETIIN s 22k DA% M0 SR ARG DU AR /IR I G oAt 2 F 2 B AR IR 9% |
TR W35, WAEHR S KRR SN B P Bl EAT A
2 VLIRS I R AR LR MR, B SR

G2 vt B EIRENBOR B AR ST, AR A2 B T P S 2 Y A T
2.11%-2.27%IX [8], SR TARII A FH 280 2.20%-2.72% X [BJGH N, BA &3
Vo Horb, 2028 AL B AR T 0 e LU ], RAE BRI K,
B P AR S RS G T R PR A 1 2 W TR P A B 2R R SR AR AR T [T L AT
e BT A ] 3.86%-5.45% I LI IX (8], 2 RFRI A RS EMBROR, & HEE
Bom, RAAEME.
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(3) HRFHA

ARVPAG B SR LTI, A iR 2 = 2l 0 B AR i

B JITt

I H &K 2023(A) | 2024(A) | 2025(F) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)

HR T 357 T 2,157.91 | 2,738.28 | 3,095.10 | 3,612.91 | 3,975.10 | 4,364.47 | 4,782.84 | 5,021.98

b 47.52% | 52.74% | 47.26% | 47.36% | 50.45% | 51.08% | 51.27% | 50.73%

R 2 - -| 50430 | 880.27 | 30233 | 101.94 - -

b - -l 7.70% | 11.54% | 3.84% | 1.19% - -

VIR 1,770.61 | 1,823.42 | 1,242.70 | 1,609.83 | 1,762.22 | 1,923.50 | 2,078.00 | 2,198.89

e 38.99% | 35.12% | 18.98% | 21.10% | 22.36% | 22.51% | 22.27% | 22.21%

ZEHMELTE 176.33 | 110.15 | 1,445.50 | 1,201.12 | 1,501.12 | 1,801.12 | 2,101.12 | 2,301.12

b 3.88% | 2.12% | 22.07% | 15.74% | 19.05% | 21.08% | 22.52% | 23.24%

7 IF e S At 436.63 | 52023 | 260.98 | 324.61 | 33891 | 353.62| 367.39| 378.09

bk 9.61% | 10.02% | 3.98% | 4.26% | 4.30% | 4.14% | 3.94% | 3.82%

R A 4,541.49 | 5,192.07 | 6,548.50 | 7,628.74 | 7,879.69 | 8,544.65 | 9,329.35 | 9,900.08

WRBEAE (REBARSA 3.18% | 3.10% | 3.23% | 3.27% | 3.35% | 3.43% | 3.51% | 3.53%
i B ARFHE 2.85% | 2.87% | 3.20%

VE: 2025 4 1-9 AN A HE,  10-12 F A TN AL TR0 %L

=

L==A

73 BT 2% TR 3 ) FIEINAR 4 B & BEAE AR

R T Hr

WEARN A 37 I 2 25 0 AR\ 5948 357 T 5 =5 8 T 0 1) & R B G, A
BOUAR I & BRI RS2 B s TR 5 2 AT TN . o K AR & FAR, hri) o =] if
RNGNBG I 154 Ny 165 NI 187 N, AHUNIEIGK s AU TIIEE T 52 bR
WIRFRE, 2026 SFESFED RN 21 AL 10 A 10 AL 10 A, BAEH

P

TRIH A, B N S BRI o AIF A 2% FH EE B 47.36%-51.27%IX (], fiT
FRIFIA T B S48 47.26%-52.74% X [l Bl N, BEA &M,

@B H i 7%

PR i B 42 6 R AR AT IR BBl T Rl R R AE 252 70 VT e T
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WEARN G DUREAT TN, RIS 28 W] AR ANAE AL AR BB Rl 2 1, AR PP A

T EnF LR E s, AN,
OPIEHNEFE. ZAMRIIT. HTIHREGY S LAt

WDRHI I S 9 S AT B TR e 5% 5 R A KT, (60
AT b N T 68 el 9 i 8 P R A 14
FRAETUIN; Hh 3 I 2% 3 o B0 A KT 6 3 8 A A b 51 I
B AR

T, ARE 2w A A 9 2R T RAT L AT B BT A ] 2.85%-3.20% T EE
BIX e, SEATEATE T AR 2025 TR 2 CBCN R . FRA RITER™
g ELEEAT AT A RAAE —E Z R, XIS, AFTERSZ. |
B A 25 RGP BRI R SR A T R BRI 2l Y SR Al v T[R4k vl B
EriaE, BAEGEME. SRR R SECR 3R, BRI SR
FIRBCNREE, MREBIAT 3.27%-3.53%X [H AN, A4 & TARII A 7 5 £ 8
3.10%-3.23%IX [AIJE [, TN EE, HA A .

2. VEARTRIU P ST ) B A RN S R oL R A L

AR VAR By SR SIS A, A 18 2 =) 45 THU 1) 9% AR Sl s Ol T

W B 4% 2023(A) | 2024(A) | 20253F) | 2026(E) | 2027(E) | 2028(E) | 2029(E) | 2030(E)
HERHE 3.40% | 3.84% | 3.89% | 429% | 391% | 3.76% | 3.67% | 3.66%
EHRHE 2.72% | 2.26% | 3.70% | 3.46% | 2.78% | 237% | 211% | 2.11%
WER % 3.18% | 3.10% | 3.50% | 3.69% | 3.48% | 347% | 3.51% | 3.53%

UL EAT 9.29% | 9.20% | 11.09% | 11.45% | 10.18% | 9.60% | 9.29% | 9.30%

BLEait 9.29% | 9.20% | 8.81% | 9.42% | 9.27% | 9.25% | 9.29% | 9.30%
IR BBy ST RS R

TE: 2025 4 1-9 AN S v K 10-12 7 9 P00 S0 7 4
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WHO FEAEUE = i (9 T A 7 o

MR A AL E (A 20 B A BR A F] 2023 2024 2025 fE#,
AT EBOLUOR, DR AR S iAo 0 I 1 254
N, PRI S, SRR R AEHLIX . A FITESE
R TR R RS EN R, &FEHE il B EE
GG X IE 2 A X BCR S IX A, KARBHZEMS . FR
255 BiEPE AR PR o O, 80T RO E YR 2R A L B ) i
RSk Al

A F) R E N B e R R S B, REEE R I R
fis AR EURLZG RIAT R 525 S A . AR~ AN B AT ZE Al 2

ggfm”jfz — ETREAGA: RO FFRMERZ . IR
s | AT T TR AR T R R (AT

FOENEURL 24 RV T BT 2B S e A 2 Uk 24 A e T 2R
PRSI AR R RRI G RUART RS . BAT, AR
PN /D B[R] B A DU RIS 237 B S 2R R AR A 2 = Al

O\ 2 [ P /B [ B i 26 [ FDA R DE (0 2572 2B P2 A
Wz—. 20159 4 H, ArHRMERZ. SFRMNERZ. K
T RN LR R R IE T 35 [ FDA AUF 3873 BIR R4 .
2013 4210 H, HRMERZEAFRCE CEP Uk, 2024 4510 H
PV FH 25 B SR BE T BR B GMP WAIE . 2026 4F 1 K18 254
SRS 32 E FDA (4t

(T, AR AT SRR RN A 7 A I PRI B B I
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BOR A 5 A B S O T AL, B A R I KRS B P aE B A
A B VLR .

2. HA=REEEAR, FEZPERFL. NNHEAFMER

A5 A, AR 0 2 7] 2B HAd P S SO S 5 1,708.30 5 TG A
1,241.53 7 A, 5 FENSFHARI LB 7073009 1.02%40 0. 66%. drf) 2 =] &N
S Al i A RR R AR G RS FIRCE & (2R
PRALLE R TR 2 7 7 SRR (19 28 ] (3 S 28 7 i 2EL 2 AR P (1 S B 4
P FRIE . IRAENR T S AR AR A 7 R RS, RS P AE B 5%
CIEB AL, VES BN A RS B A A3 2 284 2 e mic E8 &1
Wk MAEHN, PRIIA A A RSO E T .

AP, AR R AR S5 7 R B T2 S A A SR, AR

O ) HAb T it FH L 24 e BRI B, B P BRI ) 2 ] 1
TES T i 2 A, HAl ™ ) R B P AR DL R

AL JIOG
P AR FEHENE &5
2025 4 &
1 WL AR B 2 S B A TR 8] E %8 %44 849. 59
2 | BERY E %8 %44 80. 41
3 | BEREER G AR S EHaFHM 39. 49
4 | RAMER T LA A TR G E % e kM 30.97
5 B4R A TAZRAY A PR 5] LR S &-3 22.57
At - 1,023. 03
2024 £
1 L 2R Bl e 2 M B A A PR W) Be 24 00 B FE S 1,239.93
2| BEBEREAT AR AR A R A ] B 52.21
30| Bl B 2 ELAEAE M 44.73
4 | TERH=AERIZE IR ST A A [RESSHES 44.16
5 BT MW 33.08
it - 1,414.11

TE: B RIS E O e Z R 2 B AT IR R e LRI AR 2 IR A FD
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(3) HEWEM, BRAREEZSRSINFAEAEL. SEER. HEAR
NMAE. HESPR G HSE, #HEMEA N, HFRATRISINLSHEREEMAR
RIKY, 2024 FFHMN T BRI R E

1. MEBEH, WRAFRETEZSIEPELREL. SEER. HEAEMN
F&. HESHLEHE, HEMEAntk

(1) EESSIEPHEARREL. HENE. SBALH

WA IS, A A FEN ST kA FEAIIRAN &85 3 A
14,880.53 J1JuH1 21, 847. 40 75 A, 5 F BNV SSUWRN LLA] 43731 9 8.92%F1 1. 63%,
BRAMN 5 ELEHK . RIS, FRAOA F AT LR B E TS L R

Hfr: JioG
z E- 9ok FEHENE HESW .51%@5)\59

2025 4 &
1 | Biokhimik JSC MEHEHE % 2, 497.57 11. 43%
2 | A&C Pharmaspecialities LLP MEHLEEZSL 2,245.10 10. 28%
3 | YOOYOUNG PHARMACEUT I CAL MEHLHE % 1,532.73 7. 02%
4 | Laboratorio EleaPhoenix S.A. MEHLHERAL 1, 484. 81 6. 80%
5 | Ziska Pharmaceuticals Ltd MEHLHERAL 1,457. 63 6. 67%
&t - 9,217.83 42.19%

2024
1 | A&C Pharmaspecialities LLP TR R 2 R 5 3,299.90 22.18%
2 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | TR 45245 24; 1,240.59 8.34%
3 | Procaps S.A. TSR 2 R 5% 1,085.54 7.30%
4 lg?)e’kiir;)g Pharmaceutical&Cosmetic T 2 A G 508.82 3.42%
5 | DENVERFARMA S.A. THER 2525 R4 478.89 3.22%
&t - 6,613.74 44.45%

EHIA, WA R EEEANE P R EAR G
FFs BB FARIEM
Biokhimik JSC WP KRS 22—, T 2015 4
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Promomed 5 B, A77 0 i 22 23 Hi,
TERF 2 i 200 Fh

2020 4 EQFEE AnantCo £ERIMST, PABE 2R
2 | A&C Pharmaspecialities LLP BE R R A Giizooo b 55, AR E ST
WENE T A R T W& S 5a 4 R G015

He AL G 2577 B 5 LE W B E I A e 10 56
3 | YOOYOUNG PHARMACEUTICAL | [E 4k, R E P75 55— 5% B i L i 57
A= Al

IR AE I 25 T I I ZE Az —, A 1997
ERIES T RTARE B R E SR, RER
PURR (2696, HKD I HHAL ™ it 78 Bl AR S 45 b [X
B EETT

4 Laboratorio EleaPhoenix S.A.

Daekyung — XML T 2007 FEREE GRS
Pharmaceutical &CosmeticCO,. LTD. i, ST E T 2 k55

—HKBEAL T AR WS E L AERLT SE M

6 P S.A.
rocaps 260142 A 245 S e 7 A

—FK LT 1989 LE B M 25 8 7], ZBif
7 | DENVERFARMA S.A. WREH —FKAFEANES R, 2
ZRYIIAR AL FE

— R EmBEF NG, WAL 35

8 Ziska Pharmaceuticals Ltd
SRR

WEWIN, PR A RIS P RO RSN T I 2] T
PRI 2 mR A B T s 4 24 AR G, ARG T LT B B AR 4 5 e i A s R
PRI 2 7] BN P IR AR > S S R g S MR AT BB i A T i £
JURIRIE TR, AR w I A B A 2R AR A R A KT R
ARBEE 7= et KR EIERIRE S, PG T ESNE T BART, XU PSR

(2) HEMKRA K

Ei:8=p UE< 2 MY AN IO ARV S 2 NG 2P/ S = T AL o= S8 L /N
117353179 8.92%A1 1. 63%, HEAMON (5 LRI /N o i 31530, Fni 2 w41
TS5 25 RGP YR BN AE 3 3 2.69 TURT 2. 92 A, PR E MM AN T
WA TR 8 25 RGP B B IR . IR, ARI A mE A - EE N
P SN X T (M A 2457, SRR N5 N BB 7, 5 U7 IR
BT, . 5 MBS D R P e S B A%, AR AS BT & fedk.

2. FRRIA T BESNL ST th R BEAAR MR, 2024 SFIFSMN T RERI R E
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(1) FREIA T BESMNL S5 40 R T 1R KR RALR)

NORAEAR B 23 577 i BEAT 1 A0 240 i e B A, T AR E N B3 A 245 72 7 43
IBE BB AR A IR T 583 BB B AR, R i R 5 R 24 4
I [ 24 3055 [ P s b e B K . RN, AR m AR AN, AR
R SNBSS BN EAAMEE ML S E A ST R
PIREANE PO R AT 2 TARRE A T M RN RE 1, 20d 241t
SN TR SIERUA R, PRI AR CAENEI . B SRINEE T I EESL 1 — E 1 i
FFIAIE, JEAE T € Mg A . KK, Wi aml R eE A IS 1
DBk, [EI S TR SR R T 370k 55

(2) 2024 FEZHMN T FER R H

2023 4 & . 2024 5 B A= 2025 F B, bR A FIESMNE SN 5378 17,005.49
JiG. 14,880.53 Ji il 21,847. 40 75 7. 2024 SE T #80 840 R 7 fh Y
AL SE P EEHIREE, bRi A RBESNESWNE BT N R, 2025 $ 4, B
EAREMATHFEEIK, T BN TR AR A 2= M s Do &,
RO EIME B R B AR B K

gib, WA, PR A TSN IR AR R E S DL

(7)) BRAFREBFEEHEN, 2, FothtRESEEANER. £
BREATLBRE], EEZHREMAKIFL DR N &5 % <45

1. TESGAHRENEIRELHRET M IFELHRK

HI T IR 4 24 RGN H B Z B8 RS HE 5% HIFIE TR EMM,
PRI 2 7] 75 EARAE A R 5T 25 2507 SNBG& 1R . 4 29800 290y 4 2551 &
SRR BT E AT R, ARE 730 75 EEARYE 2 7 L A 55 12 77 s i
P AR TR SR 45 25 RGN BARBIR SR 277 T8 R A A B 55 R R AT 1
o DIBE, bRBy 2w BRI R A 25 L T30 5y, PER R RSB 3l
BRGU ARG AL,

2. WESXIBAFER SRR, FEmkisl
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PRI AR ER T B R R R 2] A E SN, B0 i s X 2 R
2 T I B0 5 RAT w2 ) T A SRE R 5 5 R AT T 0T R, AR BlAR
A FPGETT T8, BRI R . s I, b2 =k B 52 A
HEBANEH N 5,296.89 7oAl 4,281.91 B, HENWNELS5 5 A
3.17%1 2. 27%, (5 LUARV/IN i 1230, Bnir 28w H 1K 5
LR AL A E DL R -

G A S DL

A Jion
F HEWWAN | FEARES
B B PR HESM 4 He 1 i R EREF
2025 4 &
ASC Pharm aliti R B BITREREE, K
N armaspectalities | 5 245.10 1.19% | AHE | AmPME. FRTHES
F, BRAR%E
SR B BHITREREE, K
Daekyung N &8 3 WK, &80T £
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 785. 71 0. 42% AHT HRANATRAEEMEDR
CO,. LTD. LT HE, XL
]
PT.Wego Medika SR B BT REHEE, L
3 A 363. 03 0.19% | #dE A BAK, BRAFE
R B ABAITREEE, K
4 oL # N3 317. 64 7% ;
AFERRELHARA G 0 &l NEE AR, BELSE
HFHRE R EMABRAR R B ABAITREEE, K
5 g 189. 27 0.10% | #@&E AR, SEEREE
ol 3, 900. 75 2.07% - -
2024 fERE
e Phara e X5 FIHEAT I U
1 speclatities 3,299.90 197% | T | AR, Pk T IR
LLP \ :
P, RIS
XA G e AT A% A . IR
Daekyung N0 I, ) A T S A5
2 | Pharmaceutical&Cosmetic 508.82 0.30% REgr g\ TR % HoAh A W B %
CO,. LTD. NI S, S5 R
S
H S AZEYET AR YR B e st AT s iZa . IR
3 476.99 029% | %
VNS R NI, SR TR E
NECIE I oo orovn | sy | TERLETRARE. &
B ‘ S NAHIRR, 45 BTER%
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PP BN | RELRS
WIZE
B &R HESH _—re B H AV ERF
: . . : X R Gy T AT I AZ A IR
5 | PT.Wego Medika Indonesia 297.99 0.18% R NI, G
&it 4,893.72 2.92% - -

AR 25 BT, I g IR AR AT AR, 5 an e 2= Ay
( 301093.S2z > 8 I Fx B & ® B B K W 5 B & 5 Daekyung
Pharmaceutical&Cosmetic CO,. LTD. - #i5: E i 17,

ZREPTA, bR w B A Al 25 o8 E, AR ENTE SR
AR A

(-B) KIKkEERARNME B HEABTNEH, KIRGERNER
NMEZ R

1. KEK&ESRAFAMME B HENBFNEHR

RIS, PREIA IR 1 AL B & R A SED RN 3,356.14 JiI0H
2,219.51 B &4, FE R G42 Medications Trading LLC 1 GLAND PHARMA LTD.
PAANGE AN 25 1 R T S PR 3 255 245 22 2 1T S A B PSR, IR AN %% 7 1 4
GrR 2,842.37 JiTuA1 2,011.61 A, HEMAARIKE 1 L1 EA R 764
EL 5153 A 84.69%F11 90. 63%.

2. KEIRGHENZERMEZE Hartz

G42 Medications Trading LLC & R X [P 1) 2K, 2021 SF5E 15 R 4h
S5FrWaaE&1E, H3A T GRI, BT G42 Medications Trading LLC 44852
FH, G42 Medications Trading LLC R HRIKEE, SFEIBCRIUKSEA . RE
BT EANRLE , bR mNECA 55 75 IR M TSGR I 8k 22 H T, AR A 5 G42
Medications Trading LLC TRFFFFELVAE, PR BRI 75 2K o

GLAND PHARMA LTD. 2 EAEZ T K, 2022 G S5F A F A1E,
FETAT T Wik, BT GLAND PHARMA LTD. MV 4 ¥ %18 %, GLAND
PHARMA LTD. KA TR, FEINGRIUIKBE K. RIEXTTEELE,
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HIA TV X557 BB B TSGR . 2 Har, #HA RS GLAND PHARMA
LTD. R FEFRF S0, W R 755K .

OV MEB SR AT BRAZTTESAE R, BEERTLVTHAFRR
EERULER

WA, AT EEVSRAZS G-

AL JiTi %
2025 & 2024 4E B

= 28 & B ot 5 b
B 44,083.41 23. 47 41,381.42 24.81
B 48,676.25 25.92 43,748.88 26.23
HEER 47,971.29 25.54 42,897.26 25.72
EALES ] 47, 068. 51 25. 06 38,744.46 23.23

it 187, 799. 46 100. 00 166,772.02 100.00

N ERPR, AR~ FEML SN DA A R ST ERE

WA, FAT AT L J SN 73 AT IR ANAFAE TR S, b A ml s
[FAT AL AT P2 ] RN TR AT A AR 5 22 57, P S AT AL AT AT LG
DA AU DLUN R -

AL JiTe %
e . 2025 & 2024 4EFE
o | Gt &8 i b

W 124,245.52 27.77 126,746.20 24.73

W 113,138.96 25.29 131,848.85 25.73

mi;% i 102,667.21 22.95 123,900.04 24.17
EALESS 107, 350. 21 23.99 130,031.97 25.37

it 447, 401. 90 100. 00 512,527.06 100.00

W 16,157.24 24. 32 24,571.11 30.67

P 16,209.53 24. 40 21,500.16 26.84

Egﬂﬁ i 13,408.19 20. 18 14,894.82 18.59
EES 20, 662. 27 31.10 19,146.07 23.90

it 66, 437. 23 100. 00 80,112.16 100.00

B 27,598.30 28.12 26,696.57 24.70
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2025 £ E 2024 FEF
AH] =R
£ 5 &b &M i kb
AR 22.274.44 22. 69 29.383.56 27.19
I i 22.228.72 22. 65 27,007.18 24.99
11 EANESS S 26, 045. 70 26.54 24,996.87 23.13
&3t 98,147.16 100. 00 108,084.17 100.00

(1) WA T 2025 4B 2026 E—FEF L E BN

2025 4, FRRIAFIZFHIEN RN ESFN 188,410. 64 7 4, 1$FFEN
60,124.19 7 . 2026 2 — = br A &) R 4w B E I £ 8N
51,959.49 Ji 76, AHINEK 15,738.79 JiTt, &S RMLERS: ML

s PR ERFZERRD
(—) RERF
B BRI, ST 55 R EAT N A B

1. ViRIsHI A TS A 55 a . T IR A EGILAE, i i
WA SN IG KA SO, HoAb ™ A SO, SRR, AFT2
A L 4%

2. BV TARHI A R B EERERSE R 2R, TR T AER R
Ol R LESF I I

><>P
S
o

I

3. MG TIEIIGFRE S . B A, HAl T R AE

e

4. BW T AIFERL, TREER PR LSO dimit S 4

5. B T EATE AT A LSS BT TR RN S BB L. WS
EAITRI= I

6. A 1 AR RISCEE, T AT LR O

7. AN, PR A A BN EE, BEAMON EE] & 25 3 328 550
ANHILEB 73509 8.92% . 11. 63%. A X BN, JRAZI 55 BRI J& 1 PA R A% &
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FEFP:
(1) TG 1 bni) 2 ] 3505 9T Py B4 B 2l s

(2) Bl T AT EREHT AL E, TIF 7 BRSSPI, 2%
A RN SN 5 BTSN EE 451173531 51. 54%A= 53. 13%;

(3) 5% T B Ah g AT AR 40 1k, B 7N TEIK R IE L & [R/AT 5
oL RS, R T A B b2 7 S SO 5 BE MO LE A1l 205
44. A5%Fa 42. 19%;

(4) XoF FESFHNE P HET T RRIEEUT 1R, 2 HHE o pRIE B U5 R AZ A R Y
N b5 554N EE 51 4351 /9 35. 39%A= 21. 71%;

(5) PyRM 55 AR SRR 35 N 5, T IBE AN 55 T FE 1 100

8+ U Ty (301093.82) AFFHEREE, TS 5w G 1EE L

9. X EER GRHAT T ML E, T RGN R I b ik
A7 T AT, SR T A WONSRIE . RIS S X R S
BEAT T VTR

10. HUS T ARIGA F] 2025 45 FE %+ AR A 2026 F—F LB S LR .

(Z) BAEER

GG, LIS AN

1. EHN, bRIA R BRI TIRE R 25 2 R 4 R B

2. RN, PRI FHIWON EE AR ok R R AT RE
WHIAE S T O 1R RERSERR.

3. WG AERRIECT AR ShRI A m IR A AR I O bR I 2 7] 4 Y]
BT R 2 P BT SS 155, KIS A Tt Al A w2 b B e+ FAT k) b
], B SR A B

4. WEHIN, PRI E PR 42 R G A B 7 A 2 RGNS
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ST AR B A EE A B R ILEC .

5. WEHIAN, PRl F EEESNE S EEONIM . RS T A A4
Y 25] 7, Ko EF RS TS, MR A ARtk SN, fria
FI BN MBS AR RS DL .

6. EMN, A EMEIN IR A B ST 5, /6
Ak AG 1

A_ﬂ

7. RN, R T 3 EARIKES & R SRR S5 5% R R 2 R T i
POk SRR 7RI TER], BT S

8+ B AR A RSN AA BT TERAE, Aria w5 FEAT LA T
DA AT AT AR ZE Z ST, A EATILRAE.
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8. KT R, HAFEF R

EAREPE, (1) REHSH, FNARRUHNEME EEQETER
ESteRREHE. BESFIREYG. BBEES; ) REWEH, FHAFRER
AN HRE, RUESHHLESBH 75.52%, 77.35%H 78.16%, BIRA AN
BaENETFUARRESBEEER; 3) REHAEH, FHARIMINIRE
EHHHA 3,002.12 FTT 4,911.27 HITH 3,343.64 T7T; (4) #REGQAREEL
FRAGHEEEME . ERATMHEERA; (5) REHEH, FHQARTEL
FEFIEDHA 51.03%, 50.44%F0 50.05%; (6) FRMATREFIREFTFALLL
AR SHEFE,

HAREHEE: (1) WEMEH, FHARRWSE. BE. FBEEFHH
BFEHME, ERXTERFMRRUE. GAER. FFES57E. HEATREX
A, EXRETEFRMHRUNBEREERARMY; (2) TEHRNEHELRFR.
BEER RUAR. RUESTGMNEALY, FRARTEFRMRHNERR
EARAREERR; (3) EBIMIT BMOEARTS . RUABTMTREZHT, K
BEHmMLRY, FHARSEREIMI TEECFNEESEK, WREBRARE
REFHEXAE, FRIARMMRSMIMIARFER . REEHIFHITERE; (4
BRARMASHSEHTU T ARNEREARERER; (5) FEENTE
R ATENER, BEXIHREPRAGHLREELZEFNXZTROER, BE
HFETRE; (6) FRAREFNRET UL ARBXLMFSEFNRNRERSEY.

ST S BRIV I R R AL
I
— AT

(—) HREWEM, BHRATREEE. FE. FBERESHHEN T
%, FRTIEFEMBRRVE. SHE. SGFESTE. HENLEXR, &£KE
BRI 2R3 R R A fotk

1. REWEH, AR ATREEHE. 158 ZBREESHHENFEH,
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FREZFARRW 2R3 IR & 4 otk

(1) REPRH, THROAFRGEE. FE. FEEESHHENFHN
%

WA, BRI A T SRR E , FEN ST EZORIE T TR B 45 245 &
gt, WA TR 2 25 RGN G EE S WON LB 95%. (A, #7553
AR IR 2 R R A S R 3 P 2 7 T S 2 26 R 4 A i) o ] AR
FEVREBSVE S A5 I 28 . PRI &5 L EHIR Kl BORsE S, R —F,
DA SR RARE R 300 7 TR RER S B LE B 24008 70%.

A, AR~ 7] B 352 a0 2s 25 ARGV A RLER I 6 3000 o LEARX 8
Mo BRI B % a0 2 RGN M LR H B 2 a2 25 R G dh o (B4
HalZem A RGN #E . BEl LB RGHHE T, Ba %R /5 H
FelkSE) . mRA—F, WA TE HINL LRGP AT R G JF AR
KIS LA I 2.5%, AR & LA .

BEXIAR I 22 7] 27 i B AR RIS DL 7t i T

WA, TR BT G g TS ZE SR W B & 20 Y 45,990.94 5
96, 147.94 77 A; TSI 5 & HEHIE S 4 i i) R I 40 23 701 81,603.87 JiA
1 84, 465.97 75 A~ BEFAJF A R 77 7y 323.46 J5T 5L 387.82 77 F f.
FHORRIGEOE 5 AW AT . A A 7 FE SRR ARG, BAKE i 2 oA
BEEZ “2. FREBEFMEREE. SHE. SiFERS7E. BRNILE X
R7. BobT, WA FEEMECSRIGEE S, 5% 2 E I .

SEEIMAS AT, 2025 FE, AN AEHERHBSAFERKFHMRKES
LFRF, FUESHES S A4HTE ARG -FAMAEE EF LK 1. 1%, K3
JBE R FHMAER EF L3 1. 03%.

(2) BREBFIRERGMHE ARSI RE KA otk

KM% AL BN S R R 28 SR DT T, ARdg 2 Sl R I A TR EH B A E X,
HIBRE R IO AR AR R TR ELE S 25 TR AP R e is A ir EJF, &
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TERBR A FIARYE R € 7 2, RRE R L2 A RIS B i SRR R R
e o E A

T THE B 25 25 R GU TR B RF B ELARR AR LG i, AR A RO N /5 2R IE % 4
TEAFLG AT, o A e etk 29k SRk B, %
EVESEA ARG A EEOR, R bR AR 28 w06 TR SR A A PTG 28 PO B v S e FH A
i K iE s B IR SO R A BB A R R EOR, E PARE AR i R A O
REZERI AL, HBPNE WA M4 L, ABRMA T .

AP, A0 2 B TR R S A P VS 2 | TOUHE SR I 8 AT e R e 3
At 75 APTAR GROUPINC.. West Pharmaceutical Services Singapore Pte. Ltd.
AL AR AR I A PR A =], i APTAR GROUPINC 236 [H Eli A, R4
BRIZE AR IR A 451 %E 42k, West Pharmaceutical Services Singapore Pte. Ltd. /& 5
B Eili A ®] West Pharm 4255 7 A F], RABRSUGHIEFN AR OENA Y R4
PRI A 7= TR s L R T ARG OB ) ot A IR A W 2 [ PN = K S 88 PR O 2 S i 8
SRR 2 —, AR AR E B R R bR A R SR E R R R A —
%, Schott AG, HNEME LHiAw, RAERMANLHIWE .

I, AR 2 AR OB 25 00 [ AN A4 il T a3 0 fAt R e
PR, BRZ ATFH T RGN AE 2 Fe bk LR o b i) 2 =] 5 (1 L AR 3 1l
UL LA iy T SRS DU B R 0 R4, A2 R ML B EE AL, ARG
HA R,

2. BERFEEMEXEE. FHE. SHFEETE. HENLEXAR

et S A IR St 2 285 R GE O o5 EE LSS WO LE Bl 95% . PRIItE, 4k i 30
AR IR 2 R R B S A R R B A P P e 45 24 R 8. T —5F, WA A H
)2 a2 245 R G A R 80 SR RER I S B L AN 2.5%, <&
B (5 EEARXT N o

WA I, A E FEFEAMRERIEE ., ST E. EAE, NSRS
PR MILEC R AR TE AR
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B AN Jikg

biji| 2025 F A& 2024 FF
TRRES VR 23 VG 5
SRR e A 40, 284. 01 70,864.39
K H B 96, 147. 94 45,990.94
S 85, 189. 94 76,571.32
AR R A 51,242.01 40,284.01
e (30 86, 905 74,329
AL EFER (D) 0.98 1.03
TR SR 25 F S 3P E
WWIAE D R 34, 629. 92 28,166.91
R H & 84, 465. 97 81,603.87
S A 86, 962. 02 75,140.86
IR DA 32,133.87 34,629.92
e (30 86, 905 74,329
BAL AR (D) 1. 00 1.01
FHEE
WM R & 84. 33 110.29
R H & 387. 82 323.46
S 381. 42 349.42
IR DR = 90. 74 84.33
P (30 86, 905 74,329
BAL P AR (kg) 0. 0044 0.0047

T AT, AR A 2w SITRE SV S A% i 28 L TRV A A IR A
PR G T EIEAM LRI E . AR RS AL .

PRI A R TS 45 25 R G0 b — RSB & — /& 2, JFIR % - R A& —
AN B — AN, BRI 1 2 W) TIURE S5 45 24 R G0 i T 2E (R AR A B RE
LA, BRI S TR A FE R 1A BRI A R TS 45 2 R
M AETE Z TR /NRIAR L% 7 2 FEI 2 75 3K, A ) K/ INRURS 1R 7= it 3888 i A S A7
PRAEFEFH EANIR], AR IR A W S R 1 TRRE 45 24 R G gl S A bk AL FEFH 2
0.0037-0.0056kg. #hk & HIN, FritAw TRER 2524 R G0 it B AEH], B3 TIE
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	一、关于问询问题
	1.关于交易目的
	一、请公司披露
	（一）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因，后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排
	1、上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素，未在上市时一并整合上市的原因
	（1）上市公司选择当前时点收购标的公司的原因及考虑因素
	（2）未在上市时一并整合上市的原因

	2、后续是否存在对于实控人旗下其他资产的整合安排

	（二）本次交易完成后上市公司原有业务与新增业务是否具有协同效应，如有，请分析协同效应的具体体现
	1、上市公司原有血液净化医用制品业务与新增标的公司的医药包材业务不具有直接协同效应
	2、通过充分协同上市公司核心技术和标的公司丰富的客户资源，共同开拓以生物制药滤器为重点的生物制药上游业务市场

	（三）上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求；结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据
	1、上市公司中空纤维过滤技术优势与标的公司客户资源的主要体现，上市公司当前的滤膜技术能否满足生物制药滤器的技术要求
	（1）上市公司中空纤维过滤技术优势
	（2）标的公司客户资源
	（3）上市公司当前的滤膜技术具备满足生物制药滤器的技术要求的良好基础与持续实现能力

	2、结合预灌封给药系统与生物制药滤器两类业务在决策部门、决策机制及流程上的差异，分析生物制药滤器业务能够借助标的公司客户资源开拓市场的具体依据

	（四）结合生物制药滤器研发生产销售的详细计划、相关技术研发和产品试制具体进展、标的公司客户需求、切入该市场的行业壁垒和相较外资厂商的优劣势等情况，分析本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性
	1、生物制药滤器研发生产销售的详细计划
	2、相关技术研发和产品试制具体进展
	3、标的公司客户需求
	4、切入该市场的行业壁垒
	5、相较外资厂商的优劣势
	6、本次交易完成后双方共同开拓生物制药滤器业务的可行性

	（五）结合前述回复，分析论证本次交易的必要性，是否有助于提高上市公司资产质量，保护中小投资者权益
	1、与标的公司充分协同，以生物制药滤器为重点开发生物制药上游业务，有助于赋能我国生物医药产业链自主可控，满足下游客户对于供应链稳定及降本增效的需求
	2、上市公司积极响应国家产业政策导向，加快推进自身生物医药配套相关业务发展
	3、上市公司积极拓展新增长点的需要，上市公司通过本次交易可以进一步提升抗风险能力与资产质量，从而切实保护中小投资者权益

	（六）本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划，业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	1、本次交易完成后，上市公司未来对于血净医用制品、医药包材、生物制药滤器三类业务的发展规划
	（1）血液净化医用制品业务
	（2）医药包材业务
	（3）生物制药滤器业务

	2、业务转型升级可能面临的风险及具体应对措施，在组织架构、主营业务、核心人员、研发生产销售等方面拟采取的详细整合管控措施
	（1）组织架构
	（2）主营业务
	（3）核心人员
	（4）研发生产销售



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2.关于交易方案
	一、请公司披露
	（一）本次交易是否构成分拆上市，是否已履行港股上市公司层面所需的相关程序
	1、本次交易不构成香港联交所PN15规则下的分拆上市
	2、本次交易已履行港股上市公司层面所需的相关程序

	（二）2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因，相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异，相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	1、2025年6月和2025年8月标的公司股权变动的背景和原因
	2、相关股权转让、增资的定价依据及公允性，与本次交易估值定价的差异
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资

	3、相关股权转让对价、增资交易的实际支付情况和资金来源，是否存在股权代持或其他利益安排
	（1）2025年6月同控下股权转让
	（2）2025年8月股权激励增资


	（三）结合行业环境、竞争格局、产品市场空间、在手订单等情况，分析标的公司业绩承诺的可实现性
	1、行业环境
	2、竞争格局
	3、产品市场空间
	4、在手订单

	（四）本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因，以及对上市公司股权结构的影响
	1、本次交易全部采用发股方式支付交易对价的原因
	（1）交易对方看好上市公司及本次交易的协同价值
	（2）上市公司以发股方式支付对价避免上市公司大额现金流出，维护上市公司经营与发展稳定性，符合上市公司全体股东尤其是中小投资者的利益

	2、本次交易对上市公司股权结构的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	3.关于标的公司业务
	一、请公司披露
	（一）预灌封产品和自动安全给药系统业务的市场竞争格局，标的公司市场地位及竞争优劣势的具体体现
	1、客户资源及渠道优势
	2、质量优势
	3、品牌优势
	4、管理优势

	（二）自动安全给药系统的调试改进规划，在技术、性能等指标方面相较竞品的比较情况，能否实现国产替代及相关依据
	（三）标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响，并分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响
	1、标的公司主营业务涉及的相关监管政策，公司业务是否受药品、医疗器械集采政策的影响
	2、分析对标的公司经营及盈利能力的具体影响

	（四）标的公司是否取得主要生产经营所需的全部资质，相关资质续期是否存在障碍
	（五）上市公司控股股东、实际控制人控制的企业从事与标的公司相同或相似业务的具体情况，包括相关业务的资质和收入毛利等，是否构成重大不利影响的同业竞争
	（六）结合威高股份及控股子公司产品与标的公司产品在技术、功能、客户和供应商的重合情况等，分析认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据
	1、技术、功能情况
	2、客户、供应商重合情况
	3、认定销售条件、产品情况与标的公司存在显著差异的依据


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	4.关于收益法评估
	一、请公司在重组报告书中补充披露本次交易定价与可比上市公司、可比交易案例估值的比较情况及差异原因
	二、请公司披露
	（一）本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因；本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性；本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因
	1、本次未采用市场法进行评估的原因，最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因
	（1）本次未采用市场法进行评估的原因
	（2）最终选用评估结果更高的收益法作为定价方法的原因

	2、本次评估方法与前次评估存在差异的原因及合理性
	3、本次评估方法和定价方法选择与可比交易案例是否存在差异及原因

	（二）本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因，进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性
	1、本次与前次收益法评估过程中，各项参数的取值情况及差异原因
	2、进一步量化分析两次评估时间间距较短而评估结果差距较大的原因及合理性

	（三）2025年10-12月实际经营情况以及与预测数据的比较情况和差异原因，包括但不限于各业务的销售收入和毛利率、各项期间费用率、净利润等
	（四）列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况；结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性；结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性；预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性；其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性
	1、列示详细预测期内，预灌封给药系统和自动安全给药系统区分量价的收入构成情况
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统

	2、结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性，预测未来标的公司市占率及合理性
	（1）结合在手订单、客户配套认证、下游行业发展等分析销量预测的合理性
	（2）预测未来标的公司市占率及合理性

	3、结合新订单价格、竞品价格、市场竞争情况等分析销售单价预测的合理性
	（1）新订单价格
	（2）竞品价格
	（3）市场竞争情况

	4、预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因，自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性
	（1）预测预灌封给药系统收入增速几乎不变的原因
	（2）自动安全给药系统收入增速较快的原因和可实现性

	5、其他收入的构成、主要客户、预测依据和合理性

	（五）列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异，各项营业成本的预测依据及合理性
	1、列示详细预测期内营业成本的具体构成，是否与历史水平存在较大差异
	2、各项营业成本的预测依据及合理性
	（1）预灌封给药系统
	（2）自动安全给药系统


	（六）详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理，2026年其他产品毛利率高于2025年的原因
	1、详细预测期内各业务的毛利率水平以及变动原因，是否合理
	2、2026年其他产品毛利率高于2025年的原因

	（七）列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性，详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性
	1、列示详细预测期内各项期间费用的具体构成，量化分析各项构成的预测依据及合理性
	（1）销售费用
	（2）管理费用
	（3）研发费用

	2、详细预测期内各项期间费用率的变动情况及合理性

	（八）资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性，营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响，资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性
	1、资产更新、营运资金增加额、资本性支出等各项支出的预测过程、依据和合理性
	（1）资产更新预测过程、依据及合理性分析
	（2）营运资金增加额预测过程、依据及合理性分析

	2、营运资金测算是否充分考虑应收账款周转率下降等经营情况的影响
	3、资本性支出的具体内容以及与产能、收入增长的匹配性

	（九）折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性，贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	1、折现率以及特性风险系数取值与可比交易案例的比较情况及合理性
	2、贝塔系数的确定过程、可比公司和时间跨度选取是否合理
	（1）贝塔系数确定的过程
	（2）可比公司和时间跨度选取具有合理性


	（十）溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整，六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因；最低现金保有量的测算过程、依据及合理性
	1、溢余或非经营性资产、负债的确定依据和具体构成，是否准确、完整
	2、六期4#注射器厂房及土地属于非经营性资产的原因
	3、最低现金保有量的测算过程、依据及合理性

	（十一）结合本次评估与前次评估结果相差较大、本次作价与可比公司和可比交易案例的比较情况、上述收益法评估中各项参数取值的合理性等，进一步分析本次交易作价的合理性和公允性

	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	5.关于资产基础法评估
	一、请公司披露
	（一）货币资金的具体内容和对应金额，存放境外资金的具体情况，相关内部控制及有效性，是否存在资金受限情形，结合上述进一步分析货币资金估值的合理性
	（二）结合主要构成、账龄、对手方情况、期后回款等，分析应收账款的可回收性，坏账计提充分性和估值合理性
	1、主要构成
	2、账龄
	3、对手方情况
	4、期后回款

	（三）结合具体构成、期后结转情况等，分析存货的可变现性和估值合理性
	1、存货的具体构成及估值情况
	2、各项存货期后结转情况和可变现性分析

	（四）各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性；各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性
	1、各项长期股权投资的评估方法、过程和依据，主要增值来源和评估合理性
	（1）威高洁盛
	（2）威高医药包装

	2、各项长期股权投资评估结果对应市盈率和市净率，以及与可比公司、可比交易案例等的比较情况和公允性

	（五）技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性，各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	1、技术型无形资产的具体内容，评估方法、关键参数取值的合理性
	（1）收益年限的确定
	（2）与技术类无形资产相关的收入预测
	（3）专利技术分成率
	（4）技术衰减率
	（5）折现率的选取

	2、各类无形资产和固定资产评估增值率及其合理性
	（1）无形资产
	（2）固定资产



	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	6.关于关联交易和独立性
	一、请公司在重组报告书中补充披露向关联方出租、承租生产经营用房屋的原因和必要性
	二、请公司披露
	（一）标的公司关联方认定是否全面，报告期内关联交易是否均已履行相关决策程序
	（二）各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性，2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途
	1、各项关联采购和销售的形成背景、必要性和价格公允性
	（1）关联采购的形成背景、必要性和价格公允性
	（2）关联销售的形成背景、必要性和价格公允性

	2、2023年标的公司采购生产设备的具体内容、位置和用途

	（三）标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性，对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性
	1、标的公司向关联方出租、承租房屋的具体情况和价格公允性
	（1）标的公司向关联方出租房屋的具体情况和价格公允性
	（2）标的公司向关联方承租房屋的具体情况和价格公允性

	2、对应使用权资产和租赁负债的确认依据及准确性

	（四）分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源；归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形；同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性
	1、分析标的公司向关联方拆入资金的时间、金额、用途、偿还时间和资金来源
	2、归集资金的具体情况，相关内控制度是否完善、有效，归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍，是否存在非经营性资金占用的情形
	（1）归集资金的具体情况
	（2）相关内控制度是否完善、有效
	（3）归集资金是否满足独立性、安全性要求，支取是否实质受到限制或障碍
	（4）是否存在非经营性资金占用的情形

	3、同时存在拆入资金和归集资金的原因和合理性

	（五）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险；相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	1、标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况，相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险
	（1）标的公司与关联方之间转出和转入票据的背景和承兑情况
	（2）相关票据是否具有真实的商业背景以及是否存在合规风险

	2、相关票据交易是否构成资金占用，是否存在资金闭环回流等情形，是否存在特殊利益安排，相关会计处理是否准确
	（1）相关票据交易不构成资金占用
	（2）资金回流情况
	（3）不存在特殊利益安排，相关会计处理准确


	（六）标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况，是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形
	1、标的公司员工自公司设立以来在控股股东、实际控制人及其关联方任职、领薪情况
	2、是否存在关联方代标的公司承担薪酬或其他费用的情形

	（七）标的公司商标、专利等无形资产由控股股东、实际控制人及其关联方授权使用的情况，未注入标的公司的原因，标的公司能够长期稳定使用相关商标的依据
	（八）标的公司在资产、业务、人员、财务和信息系统等各方面如何开展运行，是否满足独立性要求
	1、资产方面的独立性
	2、业务方面的独立性
	3、人员方面的独立性
	4、财务方面的独立性
	5、信息系统方面的独立性


	三、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	7.关于客户和收入
	一、请公司披露
	（一）标的公司与客户测试、认证的过程和周期，是否为客户的主要供应商
	（二）报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性；标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	1、报告期各期标的公司新老客户数量和收入贡献占比，分析标的公司与客户合作的稳定性
	2、标的公司客户获取方式，截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况
	（1）标的公司客户获取方式
	（2）截至目前新客户或项目开拓、认证情况，新订单或者合同签署情况


	（三）标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因，标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因
	1、标的公司与海普瑞集团、中生集团开展合作的背景以及销售价格公允性，海普瑞集团和中生集团恒为前两大客户的原因
	2、标的公司客户集中度是否与同行业可比公司存在差异及原因

	（四）预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配；其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额
	1、预灌封给药系统及自动安全给药系统，区分量价的收入构成情况以及变动原因，是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配
	（1）预灌封给药系统及自动安全给药系统区分量价的收入构成情况以及变动原因
	（2）是否与下游行业发展、客户经营情况等匹配

	2、其他产品的主要内容，主要客户基本情况、对应销售内容和金额

	（五）报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性，标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	1、报告期各期，标的公司主要境外客户基本情况、合作背景、销售内容和用途、销售金额及占比等，销售价格公允性
	（1）主要境外客户的基本情况、销售内容、金额及占比
	（2）销售价格公允性

	2、标的公司境外业务拓展过程和未来规划，2024年境外收入下降的原因
	（1）标的公司境外业务拓展过程及未来规划
	（2）2024年境外收入下降的原因


	（六）标的公司是否存在经销模式，若是，请分析开展经销模式的原因、是否符合行业惯例，主要经销商具体情况以及对应终端客户等
	1、预灌封给药系统和自动安全给药系统产品不存在经销模式
	2、部分海外区域存在贸易商的情形，符合行业惯例

	（七）长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额，长期未结转的原因和截至目前进展
	1、长账龄合同负债对应客户情况、销售内容和金额
	2、长期未结转的原因和截至目前进展

	（八）报告期各期标的公司收入季节性分布情况，是否与同行业可比公司存在差异以及原因
	（九）标的公司2025全年和2026年一季度的经营情况

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	8.关于采购、成本和毛利率
	一、请公司披露
	（一）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购量、领用量、结存量与产量、销量的匹配关系，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	1、报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格，各类主要原材料采购价格变动原因及公允性
	（1）报告期各期，标的公司采购针帽、活塞、玻璃原管等的数量和平均价格
	（2）各类主要原材料采购价格变动原因及公允性


	（二）主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性，标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施
	1、主要供应商的基本情况、合作背景、采购内容、采购金额和价格公允性
	2、标的公司主要原材料供应是否稳定以及保障措施

	（三）主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性，标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定，标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理
	1、主要外协厂商的基本情况、采购内容和对应生产环节、采购金额和公允性
	（1）主要外协厂商的基本情况
	（2）采购内容和对应生产环节
	（3）采购金额和公允性

	2、标的公司与主要外协厂商签署合同的主要条款，物料转移风险归属等相关约定
	3、标的公司如何对外协加工材料耗用、质量控制等进行管理

	（四）标的公司成本结构与同行业可比公司的比较情况及差异原因
	（五）结合单价和单位成本变动情况，量化分析报告期内标的公司主营业务毛利率下降的原因，是否将持续下降
	（六）标的公司毛利率高于可比公司相关业务毛利率的原因及合理性

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	9.关于固定资产和在建工程
	一、请公司披露
	（一）标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比，机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	1、标的公司房屋及建筑物的位置、用途及对应面积、金额和占比
	2、机器设备的主要构成、金额以及与产能匹配关系，截至目前的运行维护状态，是否存在减值迹象
	（1）机器设备的主要构成、金额
	（2）产能匹配情况
	（3）目前的运行维护状态，是否存在减值迹象


	（二）标的公司固定资产折旧政策以及与同行业可比公司的比较情况，是否存在差异及原因
	（三）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况，是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确
	1、各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额、成本归集、结转情况
	（1）各在建工程项目的投资内容、投资金额、建设期、累计发生额、转固金额
	（2）成本归集、结转情况

	2、是否包含与该项目无关的支出，专项借款使用情况、资本化利息是否准确

	（四）在建工程项目支出资金的付款对象和时间是否与合同约定、工程进度一致，资金支付对象是否均为工程建设供应商
	（五）各在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准，报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形，预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响
	1、在建工程项目达到预定可使用状态的判断标准
	2、报告期各期末的实际建设情况，是否存在推迟转固的情形
	3、预计转固后对于标的公司经营情况、财务数据的影响


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	10.关于存货
	一、请公司披露
	（一）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况，长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化
	1、报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成、订单覆盖率和期后去化情况
	（1）报告期各期末，原材料、库存商品的具体构成
	（2）订单覆盖率和期后去化情况

	2、长库龄存货的主要构成和状态，未来是否能够实现去化

	（二）尚未结转的发出商品构成情况，包括对应客户名称和订单、发出时间、到货时间、验收时间、目前所在地址及状态，对于长期未结转的发出商品请分析具体原因及预计期后结转情况
	（三）在用周转材料的具体内容和状态，评估减值的原因，相关会计核算是否准确
	（四）结合上述和同行业可比公司情况，进一步分析未计提存货跌价准备是否合理、准确

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	11.关于应收账款
	一、请公司披露
	（一）标的公司对主要客户的信用政策和结算方式，报告期内是否一贯执行，是否存在放宽信用政策的情形
	（二）标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异，报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因
	1、标的公司对不同客户的信用政策是否存在差异
	2、报告期各期末标的公司应收账款前五名客户与销售前五大客户存在差异的原因

	（三）报告期内标的公司应收账款周转率下降的原因，截至目前应收账款的回款情况和比例
	1、2024年标的公司应收账款周转率下降的原因
	2、截至目前应收账款的回款情况和比例

	（四）报告期各期末逾期应收账款的金额及客户构成情况，结合期后回款和客户经营情况等分析逾期应收账款的可回收性
	（五）结合上述以及标的公司应收账款周转率、应收账款坏账计提比例均低于同行业可比公司，分析应收账款坏账准备计提充分性
	1、应收账款周转率
	2、应收账款坏账计提情况


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	12.关于股份支付
	一、请公司披露
	（一）2025年8月限制性股票激励计划的主要内容，包括但不限于激励目的、对象及确定依据、授予股份和资金来源、实际实施情况
	（二）股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响，公允价值的确定依据及合理性，等待期认定是否准确，是否与退出、回购、其他限制性条件等约定以及实际执行情况相符，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定
	1、股份支付费用的计算过程以及对未来年度损益的影响
	2、公允价值的确定依据及合理性
	3、等待期认定是否准确，是否与退出、回购、其他限制性条件等约定以及实际执行情况相符
	4、相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	（三）2025年6月威海盛熙入股是否构成股份支付，是否存在其他应确认股份支付而未确认的情形

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	13.关于期间费用
	一、请公司披露
	（一）报告期各期，销售人员、管理人员和研发人员的数量及变动原因，人均薪酬及其合理性
	（二）销售费用中市场开拓费、市场维护费的主要支付对手方、内容、金额和占比，支出是否合理性
	（三）各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系，2025年1-9月委外科研费用增长较快的原因和具体内容
	1、各主要研发项目的主要内容、研发成果、预算、截至目前累计投入金额，人员配备和其他投入与研发进度的匹配关系
	2、2025年1-9月委外科研费用增长较快的原因和具体内容

	（四）报告期各期汇兑损失的具体构成以及与外币金额的匹配关系，量化分析汇率风险
	1、报告期各期汇兑损失的具体构成以及与外币金额的匹配关系
	2、量化分析汇率风险


	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	14.关于其他问题
	一、请公司披露
	（一）报告期各期末，标的公司其他货币资金的具体内容、金额和占比
	（二）2025年9月末标的公司持有信用证的具体构成和形成背景
	（三）报告期各期末，预付款项的对手方、具体内容、金额和占比、期后结转情况，是否为关联方，是否构成非经营性资金占用
	1、流动资产中的预付款项
	2、其他非流动资产中的预付款项
	3、相关情形不构成非经营性资金占用

	（四）2024年末和2025年末，标的公司应收往来款的对象、形成原因、金额和回款情况
	（五）2025年1-9月，标的公司分配股利、利润或偿付利息支付的现金的具体内容以及与资产负债表、利润表等的勾稽关系

	二、中介机构核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



	二、关于核查问题

