
证券代码：601168 证券简称：西部矿业

西部矿业股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别

特定机构调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

现场参观 □其他

接待对象 西部证券

接待人 证券事务代表：韩迎梅

时间 2026 年 6 月 11 日

地点 西部矿业股份有限公司

形式 现场调研

活动记录

2026 年 6 月 11 日，西部证券到访西部矿业股份有限公司总

部，就公司生产经营情况进行调研交流。记录如下：

1.公司对盐湖提锂业务的持股结构、当前产能及未来的扩产

计划是怎样的？

答：公司目前直接持有青海东台吉乃尔锂资源股份有限公司

27%股权，同时持有其控股股东青海泰丰先行锂能科技有限公司

6.29%股权。目前东台锂资源公司具备年产 2 万吨碳酸锂产能，

且能够稳定满产。

2.公司镁类产品与市面上主流金属镁、镁合金存在哪些差

异？请介绍产品下游应用领域、定价模式，以及产销、盈利和市

场推广现状。

答：公司主营化工镁系列产品，主要包含氢氧化镁、氧化镁、

电熔镁砂等品类，与应用于铝合金加工领域的金属镁、镁合金分

属不同产品体系。产品下游聚焦工业赛道，核心应用于防火耐火

材料、工业阻燃剂、土壤修复剂等领域。定价方面，公司依据市

场供需行情实行市场化自主定价。依托产品高纯度、品质稳定的

优势，叠加生产端成本优化，该板块整体毛利率整体良好。

3.说明公司铜冶炼业务的产能规模、原料构成与供应保障体

系，同时介绍未来矿产铜产能的增量渠道及项目投产节奏。

答：公司铜冶炼总产能为 35 万吨/年，分两类加工模式：其

中 12 万吨产能依托外购铜精矿进行冶炼，剩余 23 万吨产能以采

购阳极板开展精炼加工。原料保障层面，公司自有矿山年产出铜

精矿约 17.2 万吨，可完全覆盖 12 万吨铜精矿的外购需求。原料

采购采用内外部相结合的策略，12 万吨所需铜精矿中，约 8 万

吨来自公司内部矿山供应，剩余 4万吨从国内市场采购。

未来矿产铜增量主要依托三大在建及规划项目：其一，玉龙

铜矿三期项目，设计矿石处理能力 3000 万吨/年，预计 2027 年



建成投产；其二，玉龙铜矿扩产项目（矿石处理能力 4500 万吨/

年），若论证可行，有望在 2029 年实现投产；其三，茶亭铜多

金属矿，规划于 2030 年末投产，届时将进一步拉动公司铜金属

产量增长。

4.公司是否开展套期保值业务？采用何种管理模式与策

略？

答：公司针对冶炼原材料常态化开展套期保值业务。套保比

例、交易策略不执行固定模式，每月由期货委员会结合大宗商品

价格走势、市场行情综合研判，动态制定当期套保方案并执行。

备注 无


