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R AR, 2 W) o L R L R SR 4 A0 o R S A L A8 23
64.07% 54.90%AH1 47.66%, B TP R R EH 5 b R . BT ARk
PR R AT ML 0 44 BERG R, 7 b b BLAEAT ML AR BT, AR 5%
BT T KRS BT ANER, WH. mEEA RRZOHAR AR,
FHRIKTT BAFA AT N 5% A0y B AR AE 3R A8 5 h ARG AL A

WEIN, AT ARWEP 2 PGS, EERAF AN gL
TetbAi R, IR I RSB AR A AMILTUS b, RAT AR T AN R
AR 2~ FPREAW TR dh 2k, A RPN BRI L $2Tt
FURRLREST o
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1. AR

BN . RAT A THITIRAT T 0 TR AT

(1) FRIRAT AR 0100 S0 5 XTI 3, D PR
FREIE, T AR TFIREITI ). SRRONML. SRR . VIR K0 R R 3K
Bl PSR AR R R 5 B A R
PRAT NFATN, TR £ BRI 2 [ & R R, T i)
U BRI 75 7 1 UM SR R BL 200 PR, 2 500 2 B 7 7 T fle, LA
TLSRAT N R R A e

(20 BURRAT AR5 30108 5 K B R o Eh L, G AT Il L7 24
7 ISR 5 LR, T AR AT N 4 e 0 ol 25 8
J FAFLE T A GG K e

2. BB

b, (RN, RATA ST

(1) BAT NG EBEGERIRTEES TR, RE M4 6 E % R, B8,
L SR SR A BE 0 PR o (8577 S B T B A7 M R IR
RAT NASAE LA 32 B 7 3K M

(2) BAT JHFEIFR S5 0 72 5 R A (7 Ao B R B 4 KL
A FA A R

=, GARREREN. TRERNR. NEHEHES, HIERRN
BEIRRET RS

(—) FREREN
WA, AT NAF DR LR U R

Bl JiTt
Tk 2025 4E K 2024 4EK 2023 45K
su | O Topawm | sw | mmew | sw | mmam | s
gt | 6 AN 1575 | 14.71% 62.09 | 49.94% 170.12 | 56.02%
B 72401 561 | 5.24% 5.9 417% 4035 | 13.29%
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19 LLE 85.76 | 80.05% 57.06 45.89% 93.19 30.69%

/Nt 107.12 | 100.00% 124.34 | 100.00% 303.67 | 100.00%

6 M H LA 213.97 | 100.00% 0.32 | 100.00% 0.70 | 100.00%

e | 7120 A - - - - - -
w1 4ERLE - - - - - -
/M 213.97 | 100.00% 0.32 | 100.00% 0.70 | 100.00%

6 MHULN | 68,187.36 | 84.93% | 47,233.79 78.38% | 49,557.10 80.03%

Bt | 7-12 NH 4,267.38 531% | 3,933.09 6.53% | 4,511.81 7.29%
Bl | FELL L 7,834.88 9.76% | 9,092.46 15.09% 7,852.27 12.68%
N 80,289.62 | 100.00% | 60,259.34 | 100.00% | 61,921.18 | 100.00%

6 MHELA 1,204.48 | 100.00% | 1,207.95 | 100.00% 1,680.95 | 100.00%

g | 7-12 NMH - - - - - -
i | 4D _ - . - - -
/N 1,204.48 | 100.00% | 1,207.95 | 100.00% | 1,680.95 | 100.00%

6 MHELA 77.48 | 100.00% 14.85 | 100.00% - -

g | 712 NH - - - - - -

Mo | 140 L - - - - - -

/N 77.48 | 100.00% 14.85 | 100.00% - -

6 MHLLA | 69,699.04 | 85.11% | 48,519.00 | 78.76% | 51,408.87 | 80.44%

At 7-12 4 H 4,273.00 5.22% | 3,938.28 6.39% | 4,552.17 7.12%
142k 7,920.64 9.67% | 9,149.53 | 14.85% | 7,945.46 | 12.43%

it 81,892.67 | 100.00% | 61,606.80 | 100.00% | 63,906.50 | 100.00%

WEMN, RATANGERBEME. P55 EAR R KHE SRRy
GRIR, HAELERE N EER ARy . B ERATL,  RAT AR RS 45 R LA
1-6/> A AT, 5 &S R Z R XA 47 1% 15 B4 1) 9 80.44% . 78.76% Al
85.11%, FEARLRFFE EI/K o FEAFRT ML T T, PEWSTE 14E DAL BIAF 02 5 bl a3
87.32%-+ 84.91%#190.24%, #HEFFakmtbl, R RAT NAEDT R HE K I R AT

() ITHREEER

S SR, KAT NAF TG T B8 1 L

Bfr: JiTT

2025 K 2024 FR 2023 K

N
junif
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AR TR (B) 81,892.67 61,606.80 63,906.50

XN T B e A (AD 59,481.76 48,494.98 44,051.68

Xt N T B F5 LE 5] C=A/B 72.63% 78.72% 68.93%

i ERRT A, s B BARAE BT N T 578 76 EL B0 N 68.93%. 78.72%
1 72.63%, VT H78 55 R

(=) BRHERL

s JIG

HA 2025 4R 2024 4ER 2023 £EK
WIARAFDEREL (B) 81,892.67 61,606.80 63,906.50
#ilk 2026 4 4 HARFASE N (A 61,134.25 55,955.46 60,996.96
ik 2026 4 4 HREAH LB C=A/B 74.65% 90.83% 95.45%

B BRI A, $as BA BAR AT 52 ) BH 5 B 88 Ee gl 0 A 95.45% 90.83% A1
74.65%, )5S LR S

(M9 BBk & THR AT 21
1. FRBMAEETRITE

EATALT ARE R BN RBCRARFF—B, TN I HE & T
FRTTIEIT

A | B R AT SR B
(1> BRIRTE 6 A LRI, ok 5 A0 A
‘ R
R ﬁﬁﬁgﬂgm@ﬁﬂ (2) B 6 AHAI2 AH (& 12 AR 0 Bt
= JEE 1 50% 142 5
(3) B | AEDA LB, 5 BRI 100% 3.

XA SRR b, RAT N RRAS 5 AR B E R . XTI
FSCRFRIP b RAT NGRS THR BRI 2% . RAT MR SoC . FEflids
B E . L MRS T AR AR LN =48, R K IR A AR
s AR R O — 5. DIk, 6 AN H LN dh B e A2 B 1 oo s AR ATl
J& IR W 1 R AL, AF BTk U, RAT AT ERAE 6 S H LA A7 dh
A RAF DR 2 X T ERRAE 6 M H-12 M (B 12 D B
AT B, EBR AR R S, AT A ERAE 6 M H-12 M O
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12 H) 177 i ds A7 BUEAE R 50%TH R BT HE# s X TIRRAE 1 LA LR
dt, PRRRIT O S BRI, BRI T, RAT AR EEESAE 1 AR
RS AR AR DR AR R 100% 1 B Bk p vHE 4%

ATk AT Be 2 WIAF S Bk A v S A B AT 2 n R

F4T ML AT B
AT B

RGBS VR BT

R

THRAF SRR A0, AR ERA G M. ERAS, HERIELR)E,
iz HEL P 0% DX 1) 73 S ity 1 T 73 T 1401 420 B B0 SR 1 28 A R AT BRI T AR A4
JEAT Tl Wi 2 2 AT YT 1A) 1) 28 =075 60 85 Tl il 0 0 R 0 B 0 24 85 BRAS 1 D9 A7 B
IR AC B . I 45 5 PR R A VAR AR S A2 BL I AT AR BB, BT 2 4R B
R AR HR A BN R, 1 SRR 2 SRR RN 50%
THRAE BN HE%

JEEAT T A B AR, % BB K T R A 15 ] AR 009 8 SR P SR U AT b e, X
TR AR E AR T SR A B 280, TR IR % . W 1 L
TR EIC R FEAF T, AR GO IR R K ia T R e R 12 1)
IR AT 20% THRAE LA &, XHZERS 2 E DL EIAETR 100%i1H 447
RN UES

T KT AT AT B2 S ST AN HE A T SR LA TVA IR, B I R B T 2024 4
SRR, B RERMIER R T B AT RAT B B U A5 . AR FAT ML AT B2 =] Rt it
PRIT AT BRI

W ERATR, AT NI SR HE A THR BOR S RAT L AT e A R A L, 8%

NI, ORISR0
2. FRBMAEETTRIEL
WS IIAR, RAT N DA HE S TSR oL an T

AL JIT6 %
2025 £EK 2024 R 2023 3K
A | EEEE | | IR Ly
HEE R HEBRB 2%
6 ™ H LA - - - -
gkt | 712K 2.81 3.17% 2.59 4.34% 20.18 | 17.89%
Bk 85.76 |  96.84% 57.06 | 95.64% 92,61 | 82.11%
N7 88.56 | 100.00% 59.66 | 100.00% 112.79 | 100.00%
pitr | 6 AU 11.36 0.28% - -
Hah | 7.2 4 H 445.57 11.16% 252,18 | 11.05% 474.71 19.62%
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1L R 3,534.56 |  88.55% | 2,029.55 | 88.95% | 1,944.86 | 80.38%
N 3,991.48 | 100.00% | 2,281.73 | 100.00% | 2,419.56 | 100.00%
6 MHELN 11.36 0.28% -
A 7-12 A 44837 | 10.99% 25477 | 10.88% |  494.88 | 19.54%
1L E 3,620.31 |  88.73% | 2,086.61 | 89.12% | 2,037.47 | 80.46%
it 4,080.04 | 100.00% | 2,341.39 | 100.00% | 2,532.35 | 100.00%

I WK, AT N A2 IAF DA T SR BUR AT PRl AN T 547 B kA
e X TEAEL, RAT N ORI R S M A R TR BRI HE A o X T AR R
dhs AT N B AN HE A TR BOREEAT 1 8 I SR, TR R R E T
TRERGEL 1 FMAF BT, HR ) A7 i AR BRZAT SRR I A7 BT
FAAE S MIRAE B . AT NAEF  dh R i R AE RPN B I e 8 6 > H
CAA, BRI ANAFAERR I B 48 RS, ARGE AAT N HOAF BTk e 45 T 52 L
W, KA SR o ISR, AT NAF SR HE & (1 70 A fs
BE, R RAT ME A 2B RFIE

3. BN FUALARBN AL TRGESER

BEPEHK, RITAER N FUALEROSN AL A RFERAT :

$li: AR
20255 K 20245 K 20235 K
w8 T 8RB AR TR IR E R | SR & TR | TR @ R SRR & TR
JRA# 85.76 85.76| 100. 00% 57.06 57. 06| 100. 00% 93.19 92. 61| 99. 38%|
BB o |7,834.88|3,534.56| 45.11%|9, 092. 46|12, 029. 55| 22.32%|7,852.27|1,944.86 24. 77%|
&+ |7,920.64(3,620.31| 45.71%|9,149.53|2,086. 61| 22.81%|7,945.46/2,037.47| 25. 64%|

BITAERE 1 FUREHNERRKLFARBEREE, T2E2HPZLER
BTFAITELHN %, REMERK, RITARR 1 FREARGTENE
1 Pt T

¥ FA

R A 2025 4 K 2024 4% X 2023 4 X

RER N FA LR (B) 7,920. 64 9,149.53 7,945. 46
stRITREFEESR (A) 4,300. 32 7,334.78 6,193. 67
x5 1T 3% & £ 5] C=A/B 54. 29% 80. 17% 77.95%
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(1) B# 15X EARQHRRE

ORT REBRHYR TR &R . RITALIRY LR T RE Y
AFALERMERAXERFK. ABRABRARHRTBIR, 2EAFTESE—R
MRS, RTHETHEREIV R, FobHOXRAZARLER, T8
L BB,

QAT THAAM LA REET . CRAAERBHFRSAEHTHEA
BB E SR, EFLRAETRBELLEENE, KITA4THHE T3
TRBEH, FELATHTRKGKTRATRBRIAM, A2 &R EARAHME,
TR —F ALK ER AT

RITAERERALIZZBAALEH, BFEAARRE ZNERANE, B
THRBEZEPWITEERS, TTOACEARRATXOBLEFHITHE,
Bt A AREG RS, REBEHK, BB 1 FUAEATE
AR 7,945.46 77 s 9,149.53 77 A= 7,920. 64 T 4, &&FAKER AR
B LL Bl B h 12, 43%. 14.85%A= 9. 67%, ¥4k &rbAastEk .

(2) BN FAEBRANZITEGRE

RITARBRABE—FHERIEZRETTERADERH. RETH BESR
EExH, RELAXABREREK, ANMELEBSHER I HARFMEITE X H,
F2ATAUAT=F5@RA:

DEEMETFERXEAFFTAR. CREAEZEMS, REEA ABREELT
ABHHRIFEAFFLRAE=F AL, APEATI k&S, AFELTHFM
BHERERAEFTNR K. BRAT—FHATERE DA RAKRBERR,
AhBFaELAMREE—ZAPAMRESREL, B, BH—FA L >
REARTENR, MRRIHEGBHTHERTHEEFE K.

QFFr#AmAEs, AERTLAXRANK. THEF 2R X—RF
FREBERARIE, RELEFSF7EWEARZE THITRAGAEBE, R
THLEARRR S, EPHTHEHFRRIEGARNRNEETE, 2—HHA
R THRERWOERER S, KAEKTAERSHTHLEGTAK.

QK AR L& HMILH . S TIRBRARS . TR R B A
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SR, S HAARAAGRBRRE, KTALTESRRL 502 0B%
BEOEHES, AR BIE R E RS

B, RAAEZTERHSEREH@LERE, LEFTRNEF
BEFAHBLAN. 43 ERITEERIGBRY R RERER, KITAR
BRRER%: —FE, HERBREF WELRLLE; 5—Fd, 29ER
AREPFR, FRERRITE, Uk EEEL, RESZELKE,

(3) B 1 FUALEFITEAROGIEHE R

REBREBR, AFAER 1 FREHEITEARAE 2026 5 4 A KO
AREWGIF BT

25 FA
% B 2025 4 2024 % 2023 %

X X X
BABESB 1 FUALAEITES EHAETER (A) 4,300.32 | 7,334.78 | 6,193.67
&ZE 2026 54 A RTHEELR (B) 1. 768.77 | 4 964.02 6, 059. 89
A E 2026 5 4 A K44 ) C=B/A 41.13% 67. 68% 97.85%

de LRI, BE 2026 F 4 AKX, 2023 FXASHER—FULAHIT
RIBNARCEARTRKE, HEHFHL 97.85%; 2024 FRZEERE
FE 16 AN W AKE 54 bk 67. 68%, HAKANE ok B & T RIFKF; 2025 &
RiZRAEREESTRLE R 4R, HEHELH A 41.13%, HETIHTH
FHHET R, RTEENHERARAA,

ZAMT, RITABR —FUALARITE X HNGER, ABRATHELA
ABARERNER, HERFHERBL—TRIETZLE N LERITH
TR . BHRARE, ZBRERRA LKA WK IE ARG EH, MR
v T 42,

4. FRBMAEETTRTE

WA SR, BAT NAF TR SR R A fE— AN, HEL 6 DMHUIANE
WM TE S PEAF T AN BT LR R AR, AT AR AL TR YT, R e A A
FAERIE BRSO, HI R A te BB . I, AT N Bk v %
THRBURAT & AT N H S LB TG 00 SAT WAL, THRTIRBONH IR, 1758k
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ik & T 5
(R HMHHEERTFREERRL
1. XEREF
TR RAT NSTHITEAT 7 I BT

(1) PPOYE B ZAF BT RR O HE & VT SR T AT AU (R BRI 5 B, X EETA)
ANV AT e A A7 B AN HE & TR DTVE, JFx i B E UF B A7 B R A HE % AT
SR E R 5

(2) FKEURLE 15 S 17 B P B ISR 6 2 A ] 2o LB, o P
BT ST AT HE BRGSO BT A7 DB % TR 75 754

H

(3) FREURAT ARG I IRAE FAT 5500, JF S5 IRAF DR AT FLEL,
MR AE BT S e R OL,  SRIGR S IR A 5L 2026 4 4 ORI
GG DT AT i, A ERRE—FALER ARG L4 HIL;

(4) S5 RAT NMESLHI 0 A TG DL, $R i R I 26 e 147 B2 St e A
REFF, LA T B R AE B A B AR L5

(5) MAMBITEIBNKERAT, WHEAEHEITENAENE, &
i,

2. BERR
A, RV RAT AT

e A RAT NAZ A 7 2 o BUREAT A LR U v 25 O 3R, RAT AAF TR
PRl EE o AGAE 1 SFLAA, T RE SR B WRHE R, FIskirEs it
RBURAF & b 2 THEN RRE, A IR S THE T

LIS

FATRRTE R &, KR ERFUEINKERE, NFEHTREAAFR
BT, REFAEBMELR, Tt E A,

(—) BUPKRBITERRE =

FAT NS R B ZOR TS Bk, RAT NH TS & K5 1 55 45 5 2%
AR EZLURBR ST (TT) KHS T B GTEcE H 45K AR5
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WL

== E,
K

JE IR BIACR BB, AN B AT AR 3
(=) BRI
AR, RAT NHUATIRFOK e DL T -

PR BSSFIG I, SIS IR A, AR IR N 2% AT

i St
2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31
35S
& 5 S G S 5

1A 12,626.66 81.96% | 10,613.13 99.61% 3,779.36 98.78%
1 824 2,750.22 17.85% 0.06 0.00% 16.68 0.43%
23 34 0.00 0.00% 11.69 0.11% 19.86 0.52%
34EDL L 29.49 0.19% 30.15 0.28% 10.31 0.27%
=278 15,406.37 | 100.00% | 10,655.04 | 100.00% 3,826.22 | 100.00%

WA ISR, AT NBUATRH S EEAE 1 ELUA, 1 AEDUAN I e
A TSR AR R AE THEEE B 7399 7 98.78% 99.61%A1 81.96%. 2025 4
Ky 12 FTAERRGIG I, FERRATNG®H BT GRID BH R
O3 T R TS B3R 0 AR AR 4 56 B

(=) TS IKFRBUE I IR A

WS AR, MK R BB 7N 3,826.22 JiJt 10,655.04 J3Ju Al
15,406.37 Ji7G, AR A BN R E B A WIAT R Lr, TSR
TR BT, RAT NN L 538 N 2% TR R Ek .

1. BUHKERBAT T4 (DR
W IR, AT N A A4 BER R 4 T

i FTT
2025-12-31
AL AR EFAREE | R

RRE | mmbm | MmO

W GREID B R A A o | s | 1ELUAL
CLLRfifR 7 1 3,460.70 22.46% | Tk 12 45
iR s AR B AL B TR A A 1,514.87 9.83% | Te#k | 1 LI
TR FHRARAF 1,414.76 9.18% | Ta#k | 1 LA
TRYI T 728 BH 01 F A B A A PR A & 1,111.29 7.21% | B2k | 1 LA
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MPS Schaffhausen International GmbH 1,105.41 7.18% | BBk | 1 FULN

it 8,607.03 55.86%

2024-12-31
AL sk | SOUREE [ [
- U LBl R

i I 4,632.36 43.48% | BEak | 14EDLA
AMLOGIC CO.,LIMITED 1,403.29 13.17% | B33k | 1 EDAA
bR e AE BRI A PR A 7] 1,316.07 12.35% | $23k | 14FRLA
O2Micro International Limited 1,029.88 9.67% | Bk | 1 FEUW
AT (L) HIRAH 441.69 4.15% | BEa | 1ERAA

it 8,823.29 82.82%

2023-12-31
AL Wik s | SOUREE [ [
U LBl R

AR T (i) BIRAE 1,028.65 26.88% | geak | 14D
O2Micro International Limited 828.82 21.66% | Bedk | 1 FELLA
AMLOGIC CO.,LIMITED 464.15 12.13% | B33k | 1 EBAA
Semtech (International) AG 298.05 7.79% | BREk | 1 EDLN
GRS S B B A A PR A 288.50 7.54% | Bk | 1A

&t 2,908.17 76.00%

2024 AR AN 3R 0 HS KBS 1< 32 B R K AT N1 Ay 1. AMLOGIC
CO.LIMITED J% b #2818 15 15 AR A A BR 23 7 STAT Y R - oA AR W 1
PP K47 NIa) A JIRCAT B BRI N 28 28 0] ) HOR W D 2R 85400, 47 i 23
R T 2 DL TR0 TV R, Ty, RS 28 RS, 2%
FONE P AL P2 TR LA R A B YA PR Ak R AT AR AMLOGIC
CO.,LIMITED 34 ) B s im 3= 22 51 24 ) 1) HR I W 25 HLT & F - SoC 5 1y R K
BMPTEL A FONNIREAE R s RAT N A IR I A BOR B A R
O3 STAT I BRI N 5 2R 1) HOR I TC B8 R R B R s, A T
B, ml R, BReFE . RE. ZHETIA .

2025 FEARTUTIKRR A — L, FERRAT N EHERE) - 244G R
AF] IR AR AR A BR 22 5] Al MPS Schaffhausen International GmbH
SO LT T A A R IR N . RAT N A B s R Bl 34 BR A =] A
PRI R R DRAM 1768 PRYIT A B FIB A B 43 A BR A 511 MPS
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Schaffhausen International GmbH Z 44EF P2 M2k, KAT A4 910 H R W 174
28 HIR M DR gk,

2 ISR B B 1E 0

WA IR, AT AR A5 3300 A K 3R E o A 0 F5JG
4,632.36 JJul 3,460.70 Ji7G, 2024 SFEARTUSKFCRBURIRIG N, HAH I
HARHHATT

A NET GRID BhARAR (BURERR “A& 7 ) BGLT 2020 4
12 A, R —FKUDDRIBAE B R R AERE SRR AR A, R
FITCEm ) (Fabless) ZEREA, FEMHE KRB TR SRR AF 5 4L
it AR, Hrei BN TER S PD A, TV/E A, PC
LR T YR R A H R A . R, AT A S e Dk A T A
P PRGNS, ST SR AR R i | A B AR AR R BN Lk,
1M RAT N AT 2508 R 0PI B, R RAT N Bzl T — HE A48 45 T 007E Y
e NIRRT, BRI LU A VI T e 2023 4F 12 F 12 H, K
ITNFAF RS 58 IS RN, R HABRAL PhicE 2O
AW, S5 (TD « BTHABCRALSE Z2ERNK, T
AT SR ORZEARAD: 688347.SH / 01347.HK) &5 [AMR T RIGEH KL, H
WELRRAT NG . E 2024 4F 1 Hilg, RAT N8I 07 2 20 er
V- TCE A, OF A R R AT R, AR DG TR SR I I AL

2024 £ 12 H, Aulz - MBUEHURI A 28, AT NI 5% 7 i,
R 2024 5 7 AE 11 AR AR AT N TR 155 S 4i9m 5 5
JRIGER AR, TS50 T e, RS Se aEt iR Bl 4 J1 5
XTI+ 2024 5 12 A 6 HIZRLHANE I, 2% IR dh dAy /1
T B S BRI R IR0E S AT ILRCH Al % P AT A AL B AT Atk
AFAHEATIREK, CIATHIX R 2,571.68 J3 e AR AR, & F
AT ARAZAH B2, Bt 4,745.93 T3 T USRI Ja SR o DL Bk
XZ B

H 2024 5 12 A2, RAT NGRSEIEH A I BCR AR R % B 72
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FYERKAT NPT KRS FRD & 4,632.36 Fiot, 2025 4K/ E 3,460.70
Jigt, BE 20265 4 A 30 H, AMERAAKRKLFE—FTBHERY E 2,981. 66
7T (REFITHHE) .

2023-2025 4% 2026 5 1-4 i, RATAI A H MBI RXAATRK R FRSL
AR ML T :

$i5: AL

g H gﬁi;ié 2025% K 20244 % 20234 %

(2 F i) /20255 & /20244 & /20234 &

AT IR AR - ) 2,981. 66 3,460. 70 4,632.36 -
R BR-H ) 488. 72 1,762.10 1,856.15 -

2025 F B, RAAASA MG TAAKREKEREA RS % 100 7T, 2026
F1-4 J, BAITANH A B FALKREZETEARY S 120 F A4, HRIELHTN
TR Gy, BiitA A #oAn £ TR0 T 2027 FIR A A B4 T,

(M) TS IR T R AT KRBT
AR, RAT NHUAIIRKFON 05 8 2 7] SR 7 G DL h

AL T

RERTT BHR RELR R 2025 R 2024 R 2023 R
YN ERE | BARA F AL T FH R 6.00
BATPR 2 7] FERAEEF KA ‘

2024 FAR, RAT NHUAT RO RN IL R OB AT IR 2 =] 523K 6.00 T3 7T,
2023 FEAR Je 2025 FARAAFEAE TN T 05 9 2 7] SRR 15 0L

() BB B FAERETR
A IR, RAT AT IRGRANAEAE BRI AR, T AT T
1. PAIKERIKES 22N 1 BN, RS RIER

A IAEIAR, AT NS IRRIK B EEAE | LA, 1 LTS Ik
A TR AR RS THE LB 730 98.78% 99.61%H1 81.96%. 2025 4
1-2 ST IR BUG N 2,750.22 Ji6, FERKAT NG JIHEET LB 5%
T SO BRI TRAT B2 M ARAZ A 78 S P, A ORI O i 28T HR 1 B W
R8I 2.
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REBE, KITABRBETHEFHRFER, HEQHFAMEFTRBELT
LEH, ARATBHMERAA TR READEREHELZIA, FHAMRKKE
FAFZE, ARHAYRREETRINEXEE TR, TXEEIMN, X
REBRBFAAREXZEN S, AARKELRB EFTHE, LRTARE
2027 FRATA AR, BEAn X AA KRR B L RAEE £,

2. EEXGNFHEHEERLIIREF

AT N L RS 2 57 P b T HE NFIVEAN ) B, BT HoR . M7
PIZRE VAL, A A EGEE R s, S5 ST AR

A BA S BAAR, TIUASH I 3 AR B0 AT R A SRS o B TS K SRR 93 oA
76.00%- 82.82%F1 55.86%, LI LG EEHARB M AERAR . FHEKE,
SHRERA A FEYIT SR R A R A . MPS Schaffhausen
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	问题 1
	一、结合市场竞争、客户拓展、产品结构，以及其他损益类项目变动情况等，说明报告期内营业收入持续增加及归母净利润变动的原因及合理性，并结合报告期内经营活动现金流季节性变动情况、应收账款账龄分布及回款情况、供应商及客户信用政策情况等，说明经营活动现金流量净额持续为负及与归母净利润存在差异的原因及合理性，与同行业可比公司情况是否一致，如存在差异，请分析原因。
	（一） 结合市场竞争、客户拓展、产品结构，以及其他损益类项目变动情况等，说明报告期内营业收入持续增加及归母净利润变动的原因及合理性。
	1、报告期内营业收入持续增加的原因及合理性
	2、归母净利润变动的原因及合理性

	（二） 结合报告期内经营活动现金流季节性变动情况、应收账款账龄分布及回款情况、供应商及客户信用政策情况等，说明经营活动现金流量净额持续为负及与归母净利润存在差异的原因及合理性。
	1、 报告期内经营活动现金流季节性变动情况
	2、 应收账款账龄分布及回款情况
	3、 供应商及客户信用政策情况
	4、 经营活动现金流量净额持续为负的原因及合理性
	5、 经营活动现金流量净额与归母净利润存在差异的原因及合理性

	（三） 与同行业可比公司情况是否一致，如存在差异，请分析原因。
	1、 同行业可比公司营业收入的变动情况
	2、 同行业可比公司归母净利润变动情况
	3、 同行业可比公司经营活动现金流量净额情况

	（四） 中介机构核查程序及核查意见
	1、 核查程序
	2、 核查意见


	二、结合发行人授权分销的具体情况，包括但不限于授权分销合同签订时间，授权期限，续约情况，分销产品及类别，产品定价原则，分销地域范围，相关合同是否具有排他性、持续性等，说明发行人是否存在重要产品线授权取消或不能续约的风险，是否构成对主要供应商的重大依赖，发行人应对措施及有效性。
	（一）结合发行人授权分销的具体情况，包括但不限于授权分销合同签订时间，授权期限，续约情况，分销产品及类别，产品定价原则，分销地域范围，相关合同是否具有排他性、持续性等，说明发行人是否存在重要产品线授权取消或不能续约的风险
	（二）是否构成对主要供应商的重大依赖，发行人应对措施及有效性。
	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合存货库龄结构、订单覆盖情况、期后销售情况等，说明存货跌价准备计提是否充分。
	（一）存货库龄结构
	（二）订单覆盖情况
	（三）期后销售情况
	（四）存货跌价准备计提的充分性
	1、存货跌价准备计提方法
	2、存货跌价准备计提情况
	3、库龄1年以上存货跌价准备计提的合理性
	4、存货跌价准备计提充分性

	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、预付账款形成的背景，账龄及余额增加的原因，对手方是否为公司关联方，是否存在减值迹象，预计结转时间及计划。
	（一）预付账款的形成背景
	（二）预付账款账龄
	（三）预付账款余额增加的原因
	1、预付账款余额前五名供应商
	2、希力微预付账款余额的具体情况

	（四）预付账款对手方是否为公司关联方
	（五）预付账款是否存在减值迹象
	1、预付账款账龄主要为1年以内，期后结转正常
	2、主要交易对手方信用及资质实力良好

	（六）预付账款预计结转时间及计划
	（七）中介机构核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合交易性金融资产具体产品、风险等级、收益率等，说明认定其不属于财务性投资的原因、合理性；自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资的具体情况，并结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资。
	（一）结合交易性金融资产具体产品、风险等级、收益率等，说明认定其不属于财务性投资的原因、合理性
	1、关于财务性投资认定的相关规定
	2、交易性金融资产具体产品、风险等级、收益率

	（二）自本次发行董事会决议日前六个月至今，发行人新投入或拟投入的财务性投资的具体情况，并结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资。
	1、自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况
	2、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资。

	（三）中介机构核查程序及意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、发行人补充披露情况

	问题 2
	一、项目一拟购置现有仓库的具体情况及目前购置进展，是否存在障碍，购置价格是否公允，并结合存货增长情况、自有仓储及租赁仓储面积情况、仓储支出等，说明项目一建设的必要性及合理性，完工后仓储面积是否与业务发展情况相匹配，是否超出必要所需，是否均为公司自用，是否会用于出租或出售。
	（一）项目一拟购置现有仓库的具体情况及目前购置进展，是否存在障碍，购置价格是否公允
	1、拟购置现有仓库的具体情况
	2、目前购置进展，是否存在障碍
	3、购置价格是否公允

	（二）结合存货增长情况、自有仓储及租赁仓储面积情况、仓储支出等，说明项目一建设的必要性及合理性，完工后仓储面积是否与业务发展情况相匹配，是否超出必要所需，是否均为公司自用，是否会用于出租或出售
	1、存货增长情况
	2、自有仓储及租赁仓储分布和面积情况、仓储支出
	3、现有仓储能力和仓储情况缺口
	4、智能仓储物流中心项目建设的必要性及合理性
	5、完工后预计仓储面积是否与业务发展情况相匹配，是否超出必要所需，是否均为公司自用，是否会用于出租或出售。

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、深圳蜜连与宝汇芯科技合作投资的背景、投资协议主要条款，宝汇芯微MPS（芯源系统）授权的具体情况，包括但不限于授权分销合同签订时间，授权期限，续约情况，分销产品及类别，产品定价原则，分销地域范围，相关合同是否具有排他性、持续性；转让相关产品线是否需取得原厂许可，本次收购是否对宝汇芯微核心代理权、供应商及客户稳定性产生不利影响，并结合MPS（芯源系统）对授权分销商的选取标准，说明上市公司能否直接取得授权分销资格。
	（一）深圳蜜连与宝汇芯科技合作投资的背景及投资协议主要条款
	1、深圳蜜连与宝汇芯科技合作投资的背景
	2、合作投资协议主要条款

	（二）关于宝汇芯微与MPS（芯源系统）的授权分销合作
	1、宝汇芯微MPS（芯源系统）授权的具体情况
	2、相关合同是否具有排他性、持续性

	（三）转让相关产品线是否需取得MPS原厂许可
	（四）本次收购是否对宝汇芯微核心代理权、供应商及客户稳定性产生不利影响
	（五）结合MPS授权分销商选取标准，分析上市公司直接取得授权分销资格的可行性
	（六）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、收益法评估的具体模型，未来预期收益现金流、折现率的确定方法，评估或估值测算过程，主要参数的取值依据，并结合报告期及未来财务预测的相关情况（包括各产品产销量、销售价格、毛利率、净利润等）、所处行业地位、行业发展趋势、行业竞争及经营情况等，说明评估方法、评估参数选取的合理性。
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