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一、本次发行募集资金使用计划

本次向特定对象发行 A 股股票原拟募集资金总额不超过 320,000.00 万元，

在考虑本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务性

投资后，从拟募集资金总额中扣除公司财务性投资的 2,000.00万元后，本次募集

资金总额调减至不超过人民币 318,000.00万元（含本数），并以中国证监会关于

本次发行的注册批复文件为准。

扣除发行费用后的募集资金净额拟用于以下项目：

单位：万元

序

号
项目名称 预计投资总额

拟使用募集资

金金额

1 G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程项目 2,788,939.96 230,000.00

2 偿还有息债务 88,000.00 88,000.00

合计 2,876,939.96 318,000.00

注：成渝公司第八届董事会第三十六次会议、2025 年第二次临时股东会审议通过投资成雅

高速公路扩容项目暨关联交易相关事项，估算总投资约为人民币 285.48 亿元（最终以中国

政府有权行政主管机关批准的金额为准）。根据《四川省发展和改革委员会关于 G5 京昆高

速公路成都至雅安段扩容工程项目核准的批复》（川发改基础〔2025〕404 号），项目估算总

投资为 297.55 亿元。根据《交通运输部关于 G5京昆高速四川省成都至雅安段改扩建工程初

步设计的批复》（交公路函〔2025〕596号）和《四川省交通运输厅关于 G5京昆高速公路成

都至雅安段扩容工程芦山支线两阶段初步设计的批复》（川交许可建〔2025〕150号），项目

的初步设计审批概算合计为 2,788,939.96万元，以上以初步设计概算作为预计投资总额。

在本次发行募集资金到位前，公司将根据募集资金投资项目的实际情况，以

自筹资金先行投入，并在募集资金到位后按照相关法律法规规定的程序予以置换。

募集资金到位后，若扣除发行费用后的实际募集资金净额少于拟投入募集资金总

额，在本次发行募集资金投资项目范围内，公司将根据实际募集资金数额，按照

项目的轻重缓急等情况，调整并决定募集资金的具体投资项目、优先顺序及各项

目的具体投资金额，募集资金不足部分由公司自筹解决。
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二、本次募集资金投资项目的基本情况及可行性分析

（一）G5 京昆高速公路成都至雅安段扩容工程项目

1、项目概况

G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程由成雅高速原路扩容和新建芦山支

线组成。成雅高速原路扩容是四川省综合立体交通网对外“四向八廊”主骨架公

路运输大通道。成雅高速作为四川省高速公路网成都放射线之一，连接成都、眉

山和雅安三个重要城市，在国家和区域路网中具有极其重要的地位。2022 年 1

月，四川省交通运输厅、四川省发展和改革委员会印发《四川省高速公路网布局

规划（2022—2035年）》，将成雅扩容纳入重点高速公路项目。项目的建设将显

著提升京昆通道成雅段通行能力，缓解交通拥堵，增强成都与沿线城市间的联系，

提高城际间互联互通水平，促进沿线区域经济发展。芦山支线在《四川省高速公

路网布局规划（2022—2035 年）》中的功能定位为联络线，可连接 S67 邛芦荥

高速与 G5成雅高速，是完善雅安市综合交通枢纽功能的重点项目。

本项目全线位于四川省成都市、眉山市和雅安市境内。成雅高速原路扩容起

于成都绕城高速白家枢纽互通，沿原路加宽，经成都市双流区、新津区，眉山市

彭山区、东坡区，成都市邛崃市、蒲江县，雅安市名山区、雨城区，止于雅安对

岩枢纽，接雅西高速和雅康高速公路。芦山支线起于雅安市芦山县罗家坝附近，

与邛芦荥高速相接，经雨城区，止于名山区，与成雅高速相接。

G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程地理位置示意图：
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本项目路线全长 159.279公里。其中，成雅高速原路扩容长 134.647公里，

起点至青龙场段 35.094公里，设计速度 120公里/小时，双向 8车道，路基宽度

42.5米；青龙场至公义段 7.424公里，设计速度 120公里/小时，双向 8车道，路

基宽度 41.5 米；公义至水碾坝段 75.007公里，设计速度 100公里/小时，双向 8

车道，路基宽度 41米；水碾坝至对岩段 17.122 公里，设计速度 80公里/小时，

双向 8车道，路基宽度 40.5 米；芦山支线长 24.632 公里，设计速度 80 公里/小

时，双向 4车道，路基宽度 25.5米。连接线 2条、总长 5.943公里，其余互通连

接线计入匝道工程。全线采用沥青混凝土路面。

2、项目必要性分析

（1）强化构建四川省综合立体交通网内外主骨架

成雅高速作为四川省综合立体交通网内外主骨架的核心组成部分，在四川省

“四向八廊”战略性综合交通走廊布局中发挥着重要作用。

从四川省对外走廊来看，成雅高速主线连接成都与雅安，同时是川藏走廊、

川滇走廊的共线部分，自成都起，向西进藏直通拉萨城市圈，向南经攀西通往滇

中城市群。从四川省对内交通建设来看，成雅高速主线属于四川省内部交通主骨

架“1轴 2环 3带 4联”中的重要 1带（广元经绵阳、德阳、成都、眉山、乐山
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/雅安、西昌至攀枝花）和重要 1联（康定经雅安、成都至巴中）。芦山支线作为

《四川省高速公路网规划（2022—2035年）》中的重要组成部分，可填补芦山、

名山两地尚无高速公路通达的不足，有效连接项目区域内的邛芦荥高速（规划）

和成雅高速，完善四川省高速公路网布局。

综合而言，本项目实施扩容建设可进一步提升综合立体交通网中的川藏走廊、

川滇走廊通行能力，同时可增强芦山县与名山区的便捷联系，项目的建设将进一

步增加川西地区高速公路网密度，增强高速公路的辐射能力，对于完善四川省高

速公路路网规划具有十分重要的意义。

（2）满足高速公路运输通道交通量快速增长和提高服务水平的需要

成雅高速属于国家公路网规划的公路运输大通道，作为四川省高速公路网成

都放射线之一，连接成都、眉山和雅安三个重要城市，在国家和区域路网中具有

极其重要的地位。成雅高速公路于 2000 年 12 月建成通车，承担了成都、阿坝

州、川北、川东北方向至雅安、西昌方向、康定及以远方向的交通量，在路网中

具有举足轻重的地位。近年来成雅高速交通量增长迅速，随着新一轮西部大开发

的深入推进、成都平原经济区一体化发展的全面实施，成雅高速沿线地区物资流

动与人员往来将更加频繁，运输需求将更加旺盛，现有公路已无法满足日益增长

的交通需求。

对现有成雅高速公路进行扩能改造，对于提高道路通行能力和服务水平具有

重要作用，将有效提高区域公路运输综合效益，降低物流成本，满足未来交通快

速增长的需要，更好地发挥高速公路的大通道作用。

（3）促进沿线区域经济和产业全面发展

成雅高速公路作为成都至雅安的主要运输线路，是沿线城市拓展发展空间、

产业分工协作、区域经济交流、资源开发利用的重要依托。成雅高速原路因交通

量大、服务水平不足，严重制约了区域经济发展。此外，芦山支线串联雅安市芦

山、名山、雨城等经济节点，沿线区域丰富的产业及生态资源亦亟需开发利用。

成雅高速扩容项目作为落实“西部大开发”“交通强国”政策的具体举措，

是区域经济发展的支撑和纽带，其建设有利于改善区域交通条件，对沿线区域物
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资流通、资源开发、招商引资、产业结构调整等发挥着重要作用。本项目的建设

能有效促进地区之间社会经济资源整合，加强沿线城市群地区间经济联系，带动

区域经济和产业全面发展，对促进成渝双城经济圈的建设，助力推进新时代新形

势下西部大开发等具有重要意义。

3、项目可行性分析

公司成立 20 多年来，核心主业不断壮大，目前公司已建成及运营成渝、成

雅、成仁、成乐、遂广、遂西、二绕西、荆宜等核心高速公路项目，通车总里程

突破 1,000公里。其中，公司自主投建的成仁、遂广、遂西等工程质量受到高度

评价，荣获“国家优质工程奖、李春奖、天府杯金奖”。公司具备实施本项目的

实力，建设本项目亦是公司切实履行国企责任的义务及需要。

4、项目投资概况

本项目预计总投资约人民币 2,788,939.96万元，拟使用本次发行募集资金

不超过 230,000.00万元用于董事会后的资本性支出。

5、实施主体

本项目由公司持股 85%的控股子公司四川成雅高速公路有限责任公司实施。

6、项目经济效益

本项目建成后，区域内南北向通道的通行能力、服务水平及行车安全均能够

得到大幅度提高，有利于发挥整体路网效益，具有较好的经济效益。

7、项目涉及报批事项情况

2025 年 8月，四川省发展和改革委员会作出《四川省发展和改革委员会关

于G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程项目核准的批复》（川发改基础〔2025〕

404号），同意建设 G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程。

2025年 9月，四川省生态环境厅出具《四川省生态环境厅关于 G5京昆高速

公路成都至雅安段扩容工程环境影响报告书的批复》（川环审批〔2025〕122号）。

2025 年 7月，本项目取得了四川省自然资源厅核发的《建设项目用地预审

与选址意见书》（用字第 5100002025XS0006571号）。2025年 9月，本项目取
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得了自然资源部办公厅下发的《关于 G5京昆高速公路成都至雅安段扩容工程项

目（雅安段）先行用地的函》（自然资办函〔2025〕2190号），建设用地规划许

可证正在办理中。

（二）偿还有息债务

1、项目概况

公司拟以本次发行募集资金不超过 88,000.00 万元用于偿还有息负债，以充

实资本实力，降低资金成本和财务风险，满足公司未来业务增长和经营投资的需

要，不断增强市场竞争能力，提高公司经济效益。

2、项目必要性分析

公司所处的高速公路行业属于资金密集型行业，公路项目建设及运营的前期

资金投入量大、开发周期和投资回收期长，公司必须有充足的资金以维持项目运

转并满足公司业务不断发展的需要。

3、项目可行性分析

截至 2025 年 12 月 31 日，公司总资产为 637.08 亿元，总负债为 424.59 亿

元，资产负债率为 66.65%，资产负债率较高。本次募集资金用于偿还有息负债，

有利于改善资本结构，降低财务风险，提高公司抗风险能力，保障公司业务持续、

健康发展。

本项目实施后，公司财务状况将得到改善，并将有效改善资本结构，降低财

务风险及资金成本，为公司后续发展提供有力保障，保证公司经营活动平稳、健

康进行，提升公司市场竞争力，综合经济效益明显。

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营管理的影响

本次发行募集资金拟投资的项目符合国家相关的产业政策以及公司未来的

发展方向，具有良好的发展前景和综合效益，有利于进一步提升公司的核心业务

竞争实力和后续发展潜力，增强公司的综合实力。
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（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次发行募集资金将扩大公司的资产规模，为公司未来的持续快速发展奠

定基础。本次发行完成后，公司资本实力得到提升，公司经营抗风险能力将进

一步加强。同时，公司资产负债率预计得到降低，流动比率和速动比率将得到

改善，短期偿债能力增强。

本次发行后，随着总股本及净资产增加，公司净资产收益率和每股收益等

主要财务指标可能会因为即期收益摊薄而有一定程度的降低。但未来随着募集

资金投入，预计公司业务规模将继续扩大，盈利能力相应提升，从而进一步增

强公司持续盈利能力。

四、本次募集资金使用的可行性分析结论

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家相关产业政策和公司未来整体

战略发展方向，具有良好的市场前景和经济效益，有利于进一步提升公司的核

心业务竞争实力和后续发展潜力；同时，本次发行将优化公司的资本结构，降

低公司的财务风险及资金成本。因此，本次募集资金投资项目具有必要性及可

行性，符合公司及公司全体股东利益。

四川成渝高速公路股份有限公司

董 事 会

2026年 6月 18日
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