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R | 50.04|  51.10 55.40 58.75 61.13 62.52 62.52
(JG/PCS)
L TSN
F7t 25,727.97|61,871.51| 70,421.78| 76,933.63| 80,848.43| 83,514.07| 83,514.07
W
(F PCS) 96.64| 194.27|  203.66| 209.57| 211.60] 213.65| 213.65
N ) \/j:) A AN
ﬁ}f’é qu}, 137.54| 158.33|  185.60|  185.63 185.63|  185.64|  185.64
P | (GE/PCS)
BN
Figts 13,292.24(30,759.06| 37,798.82| 38,901.27| 39,279.76| 39,662.16| 39,662.16
N =
Igié? qu))\ At 39,020.20(92,630.56/108,220.60|115,834.90|120,128.19|123,176.23(123,176.23

4> HoAhll 55 N 1 3

FHA SN & LR, EEONEERRL, AR E RS . BTG
Hoo BEHGRAE, TN R R 255 b 55 A4 vh FAE =2 e oA, BLAA Tt S

I
2025 4E 2031 4EE
2026 2027 2028 2029 2030
IH 712 A =2 £ & & i it
HAE BN A1 740.07| 1,480.15| 1,480.15| 1,480.15| 1,480.15| 1,480.15| 1,480.15
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5) BRSO BT

o HAL: JiJC

eS| %ﬁ 2026 £E | 20274E | 2028 £F | 2029 4F | 2030 £E Zgjl(g
i%gitﬂz)\ 39,020.20 | 92,630.56 |108,220.60|115,834.90(120,128.19(123,176.23|123,176.23
ﬂﬁﬂgiq&)\ 740.07 | 1,480.15 | 1,480.15 | 1,480.15 | 1,480.15 | 1,480.15 | 1,480.15
BN &3t 39,760.28 | 94,110.71 [109,700.74(117,315.04/121,608.33(124,656.38|124,656.38

(2) BMVERAMENEHN

AU R 2025 47 A~12 H, 2026 FE % 2031 4F K& LU B A TR, B2
el BEEAT. $ERALRIIN (FESE 2025 £ 1-6 H) BKIRASRYN

PSR

» GRE

FRIFT I RT S A ER A

TRE M A BARTE DL F -

B REM B . N T HIM

1=
5

e HEAT FHE o 37 IH S DA oA ok

o HfL: JiTC

A igﬁ ? 2026 4F | 20274 | 2028 4F | 2029 4F | 2030 4E %03731( g
Eﬁ’lﬁﬁy{ 17,599.10| 44,784.76| 51,006.40| 55,954.53| 59,081.72| 61,280.97| 61,280.97
Hope JFEME | 7,145.25] 17,207.09| 19,725.69| 22,151.81| 23,950.53| 25,453.54| 25,453.54
N 7,764.24| 20,958.61| 23,982.89| 26,242.31| 27,487.85| 28,442.82| 28,442.82
il i 2 F 2,138.40| 5,207.26| 5,829.69| 6,249.99| 6,415.74| 6,504.34| 6,504.34
1 IH e 551.21| 1,411.80| 1,468.14| 1,310.42| 1,227.61| 880.27|  880.27
TCEBR™ i 8,966.70| 21,138.68| 26,190.25| 26,909.33| 27,206.50| 27,397.53| 27,397.53
Hope JFEME | 5,844.98| 14,409.57| 18,965.93| 19,528.76| 19,721.98| 19,917.21| 19,917.21
N 2,339.45| 5,004.55| 5,352.04| 561827 5,786.35| 5,959.37| 5,959.37
hilit 2% H 479.70| 1,006.40| 1,055.45| 1,081.36] 1,089.40| 1,098.32| 1,098.32
1 IH e 302.58|  718.15|  816.82  680.93|  608.77|  422.64| 422.64
gﬁﬂ%ﬁm& 26,565.80| 65,923.44| 77,196.65| 82,863.85| 86,288.22| 88,678.50| 88,678.50
iﬁw%ﬁui 810.87| 2,109.65| 2,127.41| 2,143.38| 2,161.45 2,176.84| 2,176.84
Horr: AR 531.72| 1,063.44| 1,063.44| 1,063.44| 1,063.44| 1,063.44| 1,063.44
N 265.05| 1,017.42| 1,037.54| 1,057.65| 1,077.77| 1,097.89| 1,097.89
hilit 2% H 2.59 5.75 5.52 5.42 5.38 5.34 5.34
Hr AR 11.51 23.03 20.91 16.86 14.86 10.17 10.17
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BN A AT | 27,376.67| 68,033.09| 79,324.06| 85,007.23| 88,449.67| 90,855.34| 90,855.34

MR b SRR PPty BT TR S0 A 175 00 » T 6 PEE AR PPty B (R B A 5 AP i

TR igﬁga 2026 48 | 20274 | 2028 4F | 2029 £F | 2030 4F
eV B 31.15% | 27.71% | 27.69% | 27.54% | 2727% | 27.12%

(3) Bige R

PR AR o ) A5 4 2 BN 2 BRI T 4R BB O BRI T HoE PR
BEIn. ENAERL. ERGREFIAL. BBl ke s HI B

AR ) 23 =] 3 B 2 IR 3, Lo, kT 437 e OB 7% 208 BN 3%
W BRI 2% EITERURIEIGH & FN A 02 =i 5. B ERBL. B
At B - A PR s 1) 2 ) D S 4 B S PRt < v 5

LTS, PR EE BB K BN &t R anF -

o Hfi: JiJT

BB IH :ﬁi ﬁ; 2026 £E | 20274F | 2028 £E | 2029 4 | 2030 £F 2@03;11(2;
ggé&*ﬁ 2 171.92 | 347.87 | 43371 | 498.04 | 51171 | 522.65| 522.65
A T 73.68 |  149.09 | 185.88 | 213.45| 21931 223.99 | 223.99
Eﬁﬁﬁ%% 49.12 99.39 | 12392 | 14230 | 14620 | 149.33 149.33
ERTERL 23.02 86.70 |  104.03 108.91 11130 | 11317 | 113.17
ZEFAE AR 0.29 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35 0.35
e 7429 | 14858 | 148.58 | 14858 | 148.58 | 148.58 148.58
b A FH AR 7.70 15.41 15.41 15.41 15.41 15.41 15.41
ﬁ%ﬁf 2 400.02 | 847.39 | 1,011.88 | 1,127.04 | 1,152.86 | 1,173.48 | 1,173.48

(4) HERHTI
AN PASSIEEREERe QR e o a ) AN DR L NI (K i 3 v I = S N U B )
T
YRTTH M T8 B 2 ) R R 3 N OO0 A 5 N ) B 2, L o) 2%
PS5 ED SN ELAEAR G, AR IR SR D 52— — ST A A 37 I o 2 s N b g
AT .
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PriH ok MR E 5 3 IH A A A

HAMP ] 2R Wkt PSSR S EE L SaE AR, B
TG EMNAFE IR, IEA R PPAG 2 7 52— — W & SR 58
SN FR SR I B 8 5 AR RE P MSON TIN5 0 36 R SR 48 2 F Al 3% Y B 43R 4T T30 o

ZoTHE, TN AR LA R 2 4 R T

® ﬁﬁi JiJG

2031 4

HA4H TR H 2025 4E 7~12 A | 2026 4E | 2027 4E | 2028 4E | 2029 4E | 2030 4E Al
HrIH B 2% 0.46 1.10 1.12 0.93 0.84 0.75 0.75
HrE AR A P 21232 | 519.08 | 606.21 | 647.02 | 669.82 | 686.12 | 686.12
] A 9k 96.05 | 21531 | 24934 | 26526 | 274.19 | 280.54 | 280.54
HERHET 308.84 | 735.49 | 856.67 | 913.22 | 944.85 | 967.41 | 967.41

(5) EE AN

PRI 2 F] R AR P B R . I IR PR 2. RSS2 ZARE. ks
FEAG P AN 3 AL PR S B A, o LEAOR 1 2 B

AT PO AR BN BASRAEBKKIAAL, ARl 72
2025 TR A BRAR DR I KT R L, 25 R PR TR I AR IR, T
AR L T3

PriIH S AR [ B 3T IH AR A i SAS

HARSE A RSS2 ZiRdE. WSHAF RN, ARSHPp L —F—
W% S A BN B IR S S B S5 IO I EE A, 5 B hn i) 8w 238 L S5 U T3
TS BL I RE — 58 [ RIS N Je AT il 5

L5, PNASKEE R B AR 45 R T

o Hf: JiJC

B 4nIi B :ﬁi? 2026 £ | 2027 £E | 2028 £E | 2029 £E | 2030 £E Zgo;l(g
715 P 2 175.68 | 38691 | 393.69 | 317.63 | 302.19 | 25036 | 250.36
Hr I A ) 2 663.73 | 1,722.84 | 1,758.62 | 1,857.59 | 1,896.26 | 1,935.85 | 1,935.85
DR 4 491.97 | 1,149.90 | 1,305.04 | 1,378.81 | 1,420.49 | 1,450.49 | 1,450.49
EHEBHAT 1,331.37 | 3,259.65 | 3,457.35 | 3,554.04 | 3,618.95 | 3,636.70 | 3,636.70
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(6) BF& 3% I

PRI 2w BRI 9t FH 2 S e R L T 10 S . ARL SRS IR R,

FEBOR ) T ZONIR TH . ARL 3%

AT AR SR s — 4 — SR e o5 5 WSO L B BEAT 0

PriH b e AR ] 5 B3 IH AT R 00 55045

MR AR ARk AR S WS E iE s ok, HIL A
T3S EMMINATAE SRR [ EA DR AL 2 M3 52— 4 — JBIE & B S5 8NN

LA

HISRERLER, 454

ARAED VSN TR DU AR FEE HAth 3% P W 240 14T 50000

gE 4 B ErATLIUR, T B s A Fm H AR BOA 6 TE TR g lk A Sk & R %
D3E4 )7, FRARAREA T FA/MT-FA/Cable [E AL Z AT & T H IS, 4
URARIR TR H PRI 2027 4F. 2028 {ERF R 2 H -

LML, BNARAE ERER S AE R T

2025 4F 2031 &£

B4 2026 2027 2028 2029 2030

4000 B 712 £ i i £ £ = ki
P IH RS 7% 170.57 | 407.87 41435 | 344.01 | 319.74 | 298.67 | 298.67
AR R o 576.03 | 1,364.02 1,589.52 | 1,699.67 | 1,761.76 | 1,805.86 | 1,805.86
AJ AR 3 1,515.97 | 1,794.68 | 2,075.41 | 2,112.51 | 2,189.83 | 2,244.71 | 2,244.71
Horrs
FA/MT-FA/Cable
LA TR 800.00 | 100.00 100.00
TiH
MR BHAT 2,262.57 | 3,566.57 | 4,079.28 | 4,156.19 | 4,271.33 | 4,349.25 | 4,349.25

(7> W55

PRE 2> =] RV 55 3 P 2 B A RLE S . RN . LA T2 9% T
A f A B8 AH G5 9% P A B AR B, 7 BEBOR A 32 ORI SZHY L i Bs A 55 9% 1

A ST MR AR R L (A 2051 55 46 A ALl Sk B IR A OB A 2B AT T

AUEHON s KRR AR AR JE (A5 B U K- 14T T«

CAT IR AR B ORI RE TR ol R A S o1 N BTN 5 A5 RS e = 2
BT R, HES IS BN AAFE ORI, I A RV 2 ) s — 4 —
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WZ 9 5 E SR SRR EE 3

WA 25247 T

25 AR RTE MO TR 15 050 AR R 8 HoAth 3

y “H H

RAGS AL BT 2R T O BRSO S L AR TR 5 AL, Rk B AL ST 9% AN FE

(TP

ZoVHEE, TN AR W 55 2 45 R

o HAL: JiJC

FEBE :ﬁi j'; 2026 4F | 20274 | 20284F | 20294 | 2030 4F 2§037 jl(g
RS H 44.13 93.58 53.72 53.72 53.72 53.72 53.72
FLEUN -4.70 -6.23 -7.10 -7.56 -7.83 -8.03 -8.03
R T2E T 4.14 9.83 11.48 12.29 12.74 13.07 13.07
MK 3.86 9.16 10.70 11.45 11.88 12.18 12.18
MR AHET 4743 | 106.34 68.80 69.90 70.50 70.93 70.93

(8) FrigBi vl
A RVEAL LRSI 28 7] S A A0 5 T SRV B Y B AR (LR SRR e PR 28
[ 2P R APAERIRAL 5y, AN RVPAl DABR IR 28 7] BE 7] B A A0 45 9F
3 VL ] PAY ) =3 A TN 0 PAY 2 S R A TN A g R, ) o R R % 4 B

B4, I

= AN
gt

BRI 2 7] B S ARG AR A KBTS B F A R B AR R

I o ] ek TS B R AN A % N THNER A B0, X
FAGAN B ARG BBl N 2% AR (1 455 2 FH 2B AT T

B2 BBt
SR ARG R 6 A R ) 15%
g BE 22 FE O AR R A 25%
TR AR B R % A PR A 7 20%
LHWOEHE: (RED HRAH 20%
MR (R N RS E A S REY 381+ )\ Glle, BERTEEESRE

I B AR ANy, 8% 15% B R AL AN TSR . A 5] 224831 T 2023 4
11 il mr AR EZ, S AR IE5 8 GR202332008919, 15 %4

HNZAE, TS BIRRE 15% 15 .

RIEREHR T RHER AL (“BOL” ) #lbIES, BoPAl A 2 E 22 5 1 ]
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RIS OB aE, FRAF e (A A BB (A s
BIeBE) 1) 100%7E H IR AR Ll G fi, AW REL RN 0%

FRYE T BGRB8 R A TS 2023 #5512 58w, H 202341 A 1 HE 2024
12 A 31 H, WNEEARI R 25% SN NBLTRE, 1% 20% 0B R4
AT BLBOR, EEHATE 2027 4F 12 H 31 H. #ecedé &8 T/ R)
Ak, AN FTEBIEL RN 20%.

2053 TRV, IR 0 BB P 1 TR 3 A5 0 H s Y P A9 B R kAT
VRS, A5 2B 2w BRI AR OREE T A B S 4

2025 4 2030 £¢
2026 2027 2028 2029
WH 7~12 A i3 i3 i3 i3 Zjkee
INENIRE X 5,169.94 | 12,650.46 | 14,999.56 | 16,144.94 | 16,394.07 | 16,445.74
Al i&E FH TS i 15% 15% 15% 15% 15% 15%
a5 A 77549 | 1,897.57 | 2,249.93 | 2,421.74 | 2,459.11 | 2,466.86

2053 I RSP 5 A 3R Y0 TR A ) AR R i) A HL s Y P A B R gt AT
THEL, 5 SRR 2 BN AR ORI AR A T

2025 4F 2030 4
H 2026 2027 2028 2029
yifE| 712 F F == == =K
NGRS 606.49 437.70 543.73 680.48 724.25 977.88
AV IE FH TS R R 25% 25% 25% 25% 25% 25%
R s 5 H 151.62 109.43 135.93 170.12 181.06 244.47

2000 W RSP IR R VI T PO A 3 A4 0 R ) A L Y IS B R AT
THEL, 15 28 B2 SR AROR S T 3B o FH T

2025 4F 2030 £
202 202 202 2029
WH 7-12 A 026 4E 027 4E 028 4F 029 £ P
IV EEE -52.74 328.08 578.14 712.99 756.72 801.75
/\\ ‘ﬁ
%ﬁ%mﬁﬁ 20% 20% 20% 20% 20% 20%
e85 A - - - 24.29 151.34 160.35

2050 NS R AU, IR 0 BB P 1 TR 3 AR B B HL s ) P A9 B R kAT
THEL, 5 2R R R OR R B A Bl 2 P R
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WRBA IS R T A F TS 0 5% 651 e 4
2025 4F 2030 &£
H 2026 2027 2028 2029
it H 712 A F F F F = kit
NGRS 52.63 37.10 41.44 46.05 50.87 55.95
b iE H BT 1SR R 20% 20% 20% 25% 25% 25%
A8 5 A 2.63 1.85 2.07 11.51 12.72 13.99
i b, TN AR SR A FE AR o 45 R -
2025 & 2031 &£
2026 2027 2028 2029 2030
HE 712 A £ £ £ £ £ ok
AINERSE 8,033.20 | 17,562.18 | 20,902.70 | 22,487.42 | 23,100.17 | 23,603.27 | 23,603.27
Fr 381 %% H 929.74 | 2,008.85 | 2,387.94 | 2,627.66 | 2,804.24 | 2,885.67 | 2,885.67
ZEE TSR 12% 11% 11% 12% 12% 12% 12%

(9) #riHSHEHE TN
ARV AT A AL HE AL AR A%« 420 BTt s OTE B8 ISR E S A

L5, PNAOKREE T IH S WA 45 R Uk -

2025 4F 2030 £
2026 2027 2028 2029
A 7~12 A i3 * i3 F Bk
BT IH MRS At 105.58|  672.99| 1,130.14| 1,264.60| 1,260.09| 656.53
EAE E A
?E\ﬁ%%ﬁiﬂjm*# #ilH 965.88| 1,879.65| 1,479.76] 926.27| 731.55| 731.92
ot
A7 AV B S e B P A
et a1 155.10 310.21| 301.39| 229.95| 202.43| 553.69
At 5% = P H N
FEWIHRER AT 1,226.57| 2,862.85| 2,911.29| 2,420.82| 2,194.07| 1,942.13

(10) AT H P

BANE SR BTG FALE AR AT 255 2600 8, Prifsd it —4
FIHABEATERN , WA IR RFEE2 S w3 HE H LA 527 B SERT, ASCR

ORAF B H 20 B UL 75 10 (8 B AR 1 150 < O L

B .

1 B B s

YR
%

7 B AR S

SEHE H LA B 1 SR Ak ORI B A28 AN A P 7K, SRAG 7K 221
ot AR ORFE o 32 SRS TN A AT SR AN AL, R ZERF DA 537 RN B P IR L IR RT3
T SEEHEE FAR 2 =) [ B TS 537 1 537 RIS AT 4T [H 3 4 [ i 1 0
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5 18 3 S L [ 5 B AN B SR S A, AR R RR R SR RN T 3K
At ST Y BAT 557 R BE B S

2) WG EAVERBE

PR A 2 T AE TN S P9 AT 4 £ Bt 32 B0 S B s R kAT 2

REY

NN

<

RIFLES B BB Ze [ LT B bt Rk AL B sh b i s i A o Rl R ] 5E 537 350 B T

Ho M, CMlSgihit g

PRREY T MINL AR B BB R, T BRI 2w
R LUHTHE 795.60 73 PCS 7 fig, AL i we KA =] 22559 5K A Ax

AR 1) 2 ) T YT P BB BT TRl LR ) 2 W] FU 45 S50 B8 2 L TG

)

p=t
4q,

GO, T ARAR JEE 2 A St 5 5 T

Z:HEAR IR A ) 241 & S5 14T TH P4 SRR 18 8 7 2R AN Tt v H 42 B 45 A7
i, LI BHE IR REE RPN T 30, A ST Y] Y A8 1 B A MR BT 5L

2025 £E 2030 &
2026 2027 2028 2029

JH 7~12 H i3 i * i3 kst
B[ 7
ii.’"&*ﬁ L 187.09 259.04 328.16 307.03 207.27 504.00
E ; [] ~N Y%
E;ggiﬁmJ 27.59 271.57
BRPEEE
iffiJ‘ngg%ﬁgiﬂj 187.09 259.04 355.75 307.03 478.84 504.00
=
1 ] 2 R PR A
iﬂjlm*#&* 1,142.15 |  3,060.72 512.05 538.76 566.84 596.27
SET 1 T F R0 H A 5 )
PR S H
B P
%f¥?"foQJ‘jiﬂj 1,142.15 | 3,060.72 512.05 538.76 566.84 596.27
=

& 1,329.24 | 3,319.76 867.80 845.79 | 1,045.67 | 1,100.27

(1) BRI mAmn

D I R A B 1

N BEAERFIEHISE,
g AW E IS W S NI e A H R S DURATE AT b, TN 25 0
RIRIL & RA R .
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R 2025 ¢ 2026 4F 2027 4E 2028 £ 2029 £ 2030 %
Zk&
=) Il_l z
Bﬁg AR 5,369.05 7,114.49 8,108.77 8,637.83 8,954.20 | 9,180.45
2) Bz RN RE AR LT EE SR, AR

B g RN R R BB 5, WIERLE R R RIE . A5, MIYGRIN
S5 T AR A A BT < LK BEAS R0 - B S BE IR IR AR BE A b 22 = s AR
e, SREU R AE S B, R, E2briEsd, REAEEkEH,
2t 1 AT gl D> B < P BN SZ AT o JEL A S AT AR JE At 7 AR TR B 1 PN K
25 B TR BCET I PR, 75 R AR B LS Al B 7 328 228 L 55 (KA
FRAE DR RE o PR PP 5 32 B8 S g 0 B 0 R 75 2% 8 228 i 7 Ot (R B
48~ ISR A7 BN RLAS R I8 2 B D 3K o AN o i s SO E 328 B e e i -

Horp, BiZ B e =Rl eRA B+ BGRB8 — NAT 300

ISR I = T8 b 5 MO S 5 I AR ] e

758 = F B 55 A S A7 B A e %

INEAS T T = 28 b 5% BRAS S A LA R I e e

ISR T 3 A AL AR  SEUATT K TIMSCIU 3 e A D £ 75 77 T B AR 80
R LA B A D SSGRITHRIRR I ) LA 5 48 b 55 1 5 R H A B SORR S5 P 0

AR I AR AT IR TR CRA N BT 5 AR A, — A
HAE A RAS R HRIRITD « SEATHR TS RS 2% DA e 5 28 b 55 AH SR 1 HiA
N2 TR S T

WRAE VPGB B, AR mAEAR R E I I 38k 55 454 NS A R #
Jil, LA 288 SRS S P A At 2 1 I 5 BATVA RO AR Sk 5565 R s B3P
B e PR RREE, AR AR » ARV T S TP R E H R AR
JI AR SR 55 E R B B BRI 2 P 45 550 9, [R]85 5 X A i) 28 ) 3 52 B 77 5k
S EWANRBEA G ST i, BLRAR KRG E WA S N5 AL 51
0L, TAS 2R RZ 25 5 B (0 18 B e G AT TOUIM 300 A 4% £ 75 38 51 <
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&N T~
< M i
=553 20254 | 20264F | 20274 | 20284 | 20294 | 2030 £
Hie% 4 17,612.40 | 21,589.14 | 24,973.28 | 26,627.66 | 27,519.05 | 28,164.16
BiZR &M s 3,609.84 | 3,924.08 | 3,384.14 | 1,654.39 891.38 645.11

(12) FroRAIHE
PPAL N 53 R AT 2 B A il AR (WA CCO Al B T W ot 3 FH R 3%

e

Wa. PRASXSSRAI655 ELR

We:

?’:F"dX}Vd-‘rF’gX\Ve

D
W =
(E+D)
E
W =
* (E+D)

PR R I A L

re: MERBEA A, EITBEATEMEA (CAPMD 1 AL B A A

re:rf“i‘Bex (rm-rf) +€

ra: BE TS5 A ;
re: o USRI 22

rm: T 7 S B A

e: DAL X R IR 2 MXURG H BE AR 4
Per PIALT RAL 2 T A (1 F5U 117 370 XU 28 5

D
B, :ﬂux(l+(l—t)><E)

Bur AT ELZY ] M TCALAT T 32 XRS5 30
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A,

B =
“ D
1+ (1-1)—%

( )Ej

Pez AT ELL R ISR B TIU T 37° 200 AU 2% 5

f,=34%K +66% 0

A K @ WIREE T 0 S, 8% B K=1;
Pz ALE 2RISR 1 3 527377 20 A 2
Div Ei: 73RN A] LE 2 " AT B 655 SR BEA
1) JE RUBGAR IR re AR HL

210 B PRV T S PG, 1% RN s A A A g [ A B 4 A
(CCDC) HRALAE I 7 %

ARVl AR 278 BB AT 32, Zofitioxof S AR WA st S PR DAy I PR30, AR 9 (%
PP KIS 12 S——URERVETEAE L E AT B R D) (iR
(2020) 38 5D HYZR, AJRF R IR v+ W15 40 DAL 6 1) 2030
T FAE TR ZE, AR R A 4E T Gl s B AE e G A 2, B o
=1.65%.

2) UM rm (EHT

1737 AU Vi A A2 48 450 9% 385 0T 5 A 17 37 1 2 XU A [ £ R AL A58 %8 5K 114
TRHARA AT 2, YRR 3 T R 1) 2 1) XSS 2 o 7T 3 UG 3 A7 388 5 T DA FH 7T 3
P I3 sk RS i A A AT AR . RGP DA A BT A F e S KT 24
i FRAE T I B AR I o, 5 T 37 30 B T 3 1 1o X XU ) 3 30 A R T 3
JR AN

MR CBE = PPAG L KA 51 58 12 5—WRR PPl A A8 4 3 0 50)
CriFdr (2020) 38 5D KUK, A A B IR 25 T e ot 55T 1 AU A
o, JEEEFRATARREIREG Bl 300 FeEk. RIRIESR AR, TR
TEH— By S E) P (A a0, N [E) B E AT DA 10 AELA B Bl ]
DU Jo a5 358 . TR VR T DR AR P24 803 LRI F3)
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AR AP IR YA SR W S B T [ A BT ERERAT 7T, IR A Bk
a5 HE, PP R TR U RORIER EIEZR AR RI9REL o DUA . H
NBIIR R EATIERAT U FIFFE A EF U 2, It AR
{8 JUAPEAE S AT MR, g8 70T 0 € T 37 B AR, BT r=9.27%.

37 RN =1m—1r=9.27%—1.65%=7.62%.
3) BRI E

ARV T ENL S S A A B I, AP R ORAE FE R R i 5 HL il
RE 7 JEL A DG, Aol 3 P i R ) s R S0 5 G 1 B PR R % e ) B R SR )
RSl I AL R o N B s S o | A= 0 =3 1 R R . S/ o IS e )
IR AZE R, o B VPN IEME H 2 2026 4 N BB R AL, 2027 45,
H AN B, A B R T B ARG MR B e R, DU EER A
ARV EAGER o THEBEAREE I, SRR AU E 5 T T I E
BEAT A 5

4) Befl

LA WIND E BT A w) SR e, 25 i vP Al 4l 5 aT e A m ek 452K
B, AR BRIRE T K AT S A0 A bR R I B S R R IR AT LG A
RS G AR, BLEIESRTE bR fe L, S AW WIND 5 iH b2 o,
DA 22 PPl B o H i i ks EAT IR, THSRE D Al B E H AT 60 M H I,
75 2T B A = B SR T I S5 AT RS R B At Bu, $ZIR AL B B R AL 1
BEAT VR, A5 B VPAL BT AL A8 B8 A I T 17 3 XU 25U Be o

5) e MU A B A 2

FEREITHLR I B BV RS Eii AR AR R R B
OFEF T RREE AN SCHE N R AR Al B BE BE 0 S B BT A L AR
FRORG R JEE 5 T3 T ) 22 5, A A o A R B AE P AR T, PPl N Gx il
AT B A RIEAT 1AL T, 15 VR E KU SR AL e=1.6%.

6) FIBCH S IR ra (5 E
ORI EE 40 I 5 A 153 55 R B (0 BEAS JAS , ASIRPPA R (0 B AR 25 )
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Ak 5 B B BEASEE A, B B S BEA G M VL RC A IR, R Al 5 B
IS Z8H6 7 0N 3.6%

7) PELE WACC HitH

Bl BRI A28, RAA, S3ITIRn N
2025 4F 2030 &£
2026 2027 2028 2029
IH 712 A £ 4 £ i =i
WaETIZMEE (o) 165,343.60(165,343.60|165,343.60(165,343.60|165,343.60(165,343.60
R4 D CHt) 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09
Hrb: AR (5o 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09| 1,492.09
TSR R 3.60% 3.60% 3.60% 3.60% 3.60% 3.60%
KW ) - - - - - -
K HAAE R R - - - - - -
WIS L E We=E/(E+D) 99.11%| 99.11%| 99.11%| 99.11%]| 99.11%| 99.11%
£+ B % L E Wd=D/(E+D) 0.89% 0.89% 0.89% 0.89% 0.89% 0.89%
WEPEAY B I S5 AT D/E 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01 0.01
NS FIAL R T 12% 11% 11% 12% 12% 12%
#2 P IHREZE Rin 9.27% 9.27% 9.27% 9.27% 9.27% 9.27%
To XS i % Ry 1.65% 1.65% 1.65% 1.65% 1.65% 1.65%
i MATN 5, N 222
T % T 340 XL 5 7.62% 7.62% 7.62% 7.62% 7.62% 7.62%
ERP=R.-R¢
A b A & AT AT T 3 X
. 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13 1.13
[ 2% Bu
PP G 28 BT A T
T3 K &% 1.14 1.14 1.14 1.14 1.14 1.14
Be=Bu*(1+D/E*(1-T))
Al KRS R & 1.60% 1.60% 1.60% 1.60% 1.60% 1.60%
Bz A A 0 0 0 0 0 0
Re-RA-ERP*fete 11.91%| 11.91%| 11.91%| 11.91%| 11.91%| 11.91%
fF B4 Bl s 2% Rd 3.18% 3.19% 3.19% 3.18% 3.16% 3.16%
IPLZE r=Re*We+Ra*Wy 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%

(13) WRFE™. FLEERIME
AR TR BT AL A R T LR R, B Al B A P R Y

2R
R B T B S 7

FELE
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PEGURIR IOV . 26007, AR A R ROTR T PE V™ 2 B G A 2 T A
TR 58 S e A7 o I /A 7 OSSR o B 3 0 2 TR
Voo BEATRLE . BIRPBORL LARAE) 5ot 4 ML 0 MU 48 19 B 7 A
BB U P R 1 e AR P R 5 1 SR ARV A

BARE LI N R s
BHH A WEME (T30 PEME (5T
TR DT B4 5,266.30 5,266.30
BARF=/Mt 5,266.30 5,266.30
A8 Gy 1t 4x Rl 4,380.67 4,380.67
K BAR BE 414.94 401.29
13 I P BL 5E 178.90 178.90
LB RN 4,974.51 4,960.86
IVEREEIDSS 1.29 1.29
A ] 9,999.99 9,999.99
12 4 P AS F £ 19.50 19.50
ELE AT 10,020.78 10,020.78
L EHFH™ -5,046.26 -5,059.91

(14) fFRF%

MR FEAR BT A &) PPAL JEUE H ARG I 57 iR Pk 55, AR i A &) PP 2R E H AT
B AEE1 N 14,920,857.87 TG,

(15) DEBFENEME M

FRAE B ) 2 5] PPk v H AR A R 38R, AR A 54 R Ja B N D E0 R
B MK T R AT 341.37 J70, FEERIET X 22 HE 2 45 10 /D BUR R RS o

B & 2025 4F 9, HERIOIE R A& I o D HUR AR IR, RE R LG A1
29.7968% LJ1 2 51.0158%, IR 5 kg S 75 L HERE 28 BUR A FR AL T DAl 5k
#EH 2025 45 6 H 30 HAT A IMME AL E518, SR U Ah 2 B2 VPG I A 42
IBGGEAN B PP 518, Tl LA BUB AR 135 I LU A1 5 20 BB AR B R AN A

gi b, ARRARE A E TIPS R H D BB AR B R A E Y :

M=533.63 JiJt-
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3. kPSR
AR R SO PR 2 10 T 5 3 LR Al TH A, THSEAS H DU 45

B 2R 2 B B e PP 1L

5 EE R YET B 5 G 8+ B+ TR B i — TR B
5 M — o K565 0 — 2 SRR BB

=166,835.69+5,266.30+4,960.86—10,020.78 —1,492.09—533.63

=165,016.35 (Ji70)

HARTHEVE WL DL R R
o Hfi: JiJT

igiiig’ 2026 2027 2028 2029 2030 ég;;ég
BN 39,760.28/94,110.71|109,700.74{117,315.04|121,608.33|124,656.38|124,656.38
W EDECAR 27,376.67(68,033.09| 79,324.06| 85,007.23| 88,449.67| 90,855.34| 90,855.34
i < A B 400.20| 847.39| 1,011.88| 1,127.04| 1,152.86| 1,173.48| 1,173.48
B 9 H 308.84| 73549  856.67| 913.22| 94485 967.41|  967.41
W 2 2,262.57| 3,566.57| 4,079.28| 4,156.19| 4,271.33| 4,349.25| 4,349.25
EHRH 1,331.37| 3,259.65| 3,457.35| 3,554.04| 3,618.95| 3,636.70| 3,636.70
It %% % 47.43| 106.34 68.80 69.90 70.50 70.93 70.93
RalpspsEd 8,033.20(17,562.18| 20,902.70| 22,487.42| 23,100.17| 23,603.27| 23,603.27
e P EL T 929.74| 2,008.85| 2,387.94| 2,627.66| 2,804.24| 2.885.67| 2,885.67
# 7,103.46(15,553.33| 18,514.76| 19,859.76| 20,295.93| 20,717.60| 20,717.60
hne [ E B4 10 1,071.46| 2,552.64| 2,609.90| 2,190.87| 1,991.63| 1,388.44| 1,388.44
TC AN HAth B3 7 e 4 155.10[ 310.21|  301.39]  229.95|  202.43| 553.69|  553.69
W EI RN 3,609.84| 3,924.08| 3,384.14| 1,654.39] 891.38]  645.11 -
PEARMESCH 1,329.24| 3,319.76|  867.80|  845.79| 1,045.67| 1,100.27| 1,942.13
gg%%?%ijftﬂ*(l'ﬁzik 39.02|  82.88 47.58 47.44 47.19 47.15 47.15
Al F I &R 3,429.96(11,255.22| 17,221.69| 19,827.84| 20,600.13| 20,961.50| 20,764.75
Prn 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%| 11.83%
T A 0.25 1.00 2.00 3.00 4.00 5.00 ©
ﬁggﬂmﬂaméﬁ 3,335.40(10,064.40| 13,770.31| 14,176.78| 13,170.64| 11,983.79/100,334.37
TR N THEAE Pl 66,501.32
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2025 £ 2031 £
712 2026 2027 2028 2029 2030 ki
TINAE f5 RRs 228 1
LI P2 100,334.37
LB M R AT B A
5% V[ P=P1+P2 166,835.69
e EAER Cl 5,266.30
L E RS C2 4,960.86
T e E M C3 10,020.78
fF B AG5E D 1,492.09
DE AR B EEANE M 533.63
B AR A SRR AR AN (B
{51 E=P+C-D-M 165,016.35
(W) #FEAEITATER
1. BEESHITHE
(1) BHERESHHNBEMEE
BmHRSEIEEANS . BT AR B mEse, FELTE:
BHE L2 Km&H (o)
W4 39,323.69
AT 77,049,013.23
HAb T m %4 12,967,965.50
Ait 90,056,302.42
2) &

FEAE IR 4 VPAL 45 5N 39,323.69 T6, R K AEIHALE GRS .

(3) WATHH
HUATEFTAR S IN 77,049,013.23 7T, AR A VSIS o
(4) HAnB M

FoAh T T S VPG 45 R 12,967,965.50 TG, AR AEVFAEIGIRAE D).
2. RGBT I

A2 oy M 4 Rl Bt 7 A FN 7 i S S R VA

TG M BR VR 45 5 A 43,806,680.79 TT, A KA VAL AE G IR AR S
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KNIVUE

IS SRR S AR I SE, K RATUA 21,696,128.53 7T, CiHiERIK#ES
1,084,806.43 JG, WKIHME ST 20,611,322.10 JGo.

IS B Al 45 SN 20,611,322.10 JG, AR KR AE VA EIEIRAES) .
4y DIBGRIA. TN TR F A SRR R P
ORI 5 7= E 8 SO s TS DK AR LA RS

(1) Nk

N US4 A A 1 223,681,599.26 g6, MK T O it B IR K U &
10,778,983.34 71, MWK FFEIA TN 212,902,615.92 TG,

IR SRS EAS A 212,902,615.92 76, A KA VPSR AR 5
(2) Tl

AT R I EOA T R AL PR EE, K R FE 11 1,085,922.07 76, K
AR THEIR KR, TR IR EA TN 1,085,922.07 JG.

AT RSN 1,085,922.07 76, A KAV ERAEE) .
(3) FHAhRYER

oAt N SGR K TH R AN 5,240,176.23 76, SRk 1,069,854.32 7G,
W AE At 4,170,321.91 TG

oAt NGRS A 4,170,321.91 JG, KR AEAEEIE RS .
SNIVUE il

SO T 5 = Oy O T RIS . K IR E 325,920.44 TG
YRR I R 5 SEAR BN 325,920.44 T8, AR AEIEAS (G IR AS S .

6. %

FIRAFEEMEL. A TE . F=lm EAARED « 75750 CHHRER
D R R T AR, KT R E T 41,532,796.02 TG, OOt HEAE TR EEM UE A
1,733,066.57 Jt, ALK E G 39,799,729.45 Tt
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(1) FEME

JER R T 4280 16,156,699.50 7T, CitHeff it kin % 654,584.28 Jt, K
HEE N 15,502,115.22 76, FEANMHTFAFF=MmEME. B RIK T E b
WL s o, &%, @& EE PG T 3% A

D ARG T %

Xt T AT A BE R R, T BN TR B DA R F e, 2 A T i AL
AR W AR B ME H 3 i, DLSERRACE 3R LUK i B4 o PP A5 4L

SV, FEAMEPEA T 15,502,115.22 76, KA A PR E IR AL 3 o
(2) ZFEMITYH

TFCIN LW o W T AN 32 BRI J2 38 2% 30 i, K T 1E 2,664,224.05 JT,
AT RAZE WA HESS, IKTHF{E N 2,664,224.05 JT.

ZVPAl, AR TR AE A T 2,664,224.05 TG, KR AE VPR ARG IR E) o
(3) 7R (FRRFRI D

PR CEEAER ) FE RSB A R N E A= B0 (EFRW)
KRBT 7,588,917.50 76, CTHREANTHER 568,704.64 TG, 145 7,020,212.86

TEo

1) PR CEEARR D PPA 712

FH TR I 2 =] BE A 7 b & T T (E T 3 A B i, FER TR VAl .

2) FERGE CEEARR D PR R

VPN, PR CFEAFER D PR S 1t 8,515,754.25 T, VRAGHY(H
1,495,541.39 70, $EEZ 21.30%, PEAEHER BT EER D R &
T 5V B AT PR3 4345 R S 1R 5 A AR DA 17 3 il

(4) 7EF=

FE7 it AV AEAE I IE B R 5 ™9, KR R#UN 7,073,718.86 76, it
PRGN HES 274,067.79 76, IKTHNME 6,799,651.06 TT.
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23, PRI E S 6,799,651.06 TG, AR K AE TR E I AR S .
(5) RHEM

Sz W RS R K T AR 8,049,236.11 TG, TATHRAE 1R B 235,709.86 76, M
W18 A 7,813,526.25 TG

R A AT 5L A 0N

PRAS AN (B =208 X AN S B4 B B X [1-49 45 9% F R - B B 4 B I =R

RS XA R EANE R X (PR XIS AT ]

b ANEBUH B ARGE XS B R A S BUH 0 i e s S ERLE R
B A R SRR I AR 1) A IR I 2 TR SR S E

29, REE SIS E ST 10,396,747.05 76, HEEZ 33.06%, VAL HE{E
T A EE S REE R T 51045 B RIS N -6 BRRE 5 1) 56 4 AR F

A T3 o

(6) FHREPHESER

ZVPG, A IRRIPPE SR INR .

HBAr: T

BB 4H WERS | O RO | MR | %
JRAF AL 16,156,699.50 654,584.28 | 15,502,115.22 0.00 0.00
TR T % 2,664,224.05 0.00 | 2,664,224.05 0.00 0.00
FERG CEAERS D 7,588,917.50 568,704.64 | 8,515,754.25 | 1,495,541.39 21.30
e CHEERED | 7,073,718.86 274,067.79 | 6,799,651.06 0.00 0.00
R 8,049,236.11 235,709.86 | 10,396,747.05 | 2,583,220.80 33.06

F®reET 41,532,796.02 | 1,733,066.57 | 43,878,491.63 | 4,078,762.18 10.25
e AR IR & 1,733,066.57

FREH 39,799,729.45 - | 43,878,491.63 | 4,078,762.18 10.25

7. HARRBIHE

HAR R 20 B8 P2 K AN E A 61,636.98 TG

HAR B % P2 PR A5E 61,636.98 TG, A KA TRALE I AT .
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8. fHRRE™

o PR BT = E EO AL TR, WK R AE N 8,359,777.46 Ji, WK {EN
5,200,190.04 G

15 RS PEAPAE AN 5,200,190.04 TG, A K A VPR AR 5

9. BWIEFEBE =

1 SE BT AR S PR K T 3,333,599.29 JG, H) o AL AN P2 DA 2 ) 3 4k
TSR re

36 G PSR S PR P A TR R 2 . B BRI TR E S R
FEREAN[E] 7= A AT AT B I 1 22 5 0, FEAS T R R I TE] e 8 B A5 2 05 1) S 4 B T 75
AR DA FHAZ ] FEF BT I 1 22 S i, 87 24 DUIR AT RIS FH SRR T K0 8 e 2
SR N GNFL TS BUNBR, B AKE S )38 AE BT A5 R B 7=, AR PPAl DA 52 5 K TH A7y
AR NS

AE TSRV P2 PRGN 3,333,599.29 G, PPAH(ETCHEG IR AR S .
10, HAtIERmB ™

Fotb AR B 5277 3 O 22 A% 1A K, KA 962,763.00 TT.
HA AR BN R PP 962,763.00 T8, A KA IAG G IRAS S .

1. BB

RN IRVTAR 0 el PR R S B A 43 % 4 4 T, DK i AR &A1 27,225,739.30 I
AR E RS, WHEE 27,225,739.30 76, ARG AT :

. VARV
FFe | SR EAATR | SEAH | EERER | RS (%) T T L
1| BEEZZ A 2023.6 o 100 5,000,000.00
2| A 2021.8 7 51.0158 2,971,600.00
3| REZHER 2024.11 y 95 15,104,715.00
4 | K LWE 2024.12 50 4F 49 4,149,424.30
&t 27,225,739.30

HE: 2025 £ 9 H, BRI TG I 7 20 HERE 4 /D BUB AR AL, R EE B HE 29.7968%
EFE 51.0158%, ARUKVEAR O BT 22 RS R FFE 51.0158% M B AL LA R 48 & 11 fe A 4L &
R IR AT,
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(1D KIABBEFE WG TTEN A

ARG X TSI B BT, 70 3l SR FH 58 77 B Bt AL 2 32 PP Ay e 150
Al 100% AT I, AR5 HRAEAR (1 2 = B RF e LT S22 T AL 15 B2 (1 vF
(I

Xt e 2 T 2 [ 2GRN A AL B, B i) 28w BB A5 i 100%
JEAL s AN URAE RIS 3 320 B ) 28 m RO B I I B RS 4 B A A ELEAT A PP AV
I, bl B B RCR A T A IR IRR I D AR EAT TR, IR, RS EE e BE R
7 [ 2 BB O OB & AR BRI 2 VR T A5 R T o WO YR B 7 ik il
IRV AR A 2 I BB B A I, FAHCR B8 7 SRR AT VRS B (1 2 7]
100% B T 8, 2R 5 ARG b X 28 =) (R e EE A4S T BB 35 % [ DAt L

Xt R A (BB, 5 18 2 A 4% J T2 IR R AU e e B # Az, L
ARIUTT 52 S5 B SR PR AN E T, WA IR 3 R Y B8 7= i . Wi e VA TE
fili 2 HERE 2% 100% BRI, SR JEARYE bR 22 =] B35 I EE A T S B $%
BEIIPPAGME .

XS LINGE, 25 ks RGE T AR Se Pl AR S BORL R B8 B, ARk Bk
K B SRR AT PPALAR T AREE 100% AT e, SR JaARGE bR 12 7 (55
i LU A B2 T A A5 55 (0 Pt £

FERAE I EE B, & DAVPAG JE v F SR B REI LU T 55, SE8ds
fi L9 S5 NG B LU B — e AR B Al TH SR A 3 R

I BAR B PP =1 4 BT Ak 100% AL T 37 4 18 X RF 11 LA

B IS B AR B VA o B IR0 B VAL U, SR B VAL ik, S T
TIPS R DR R — B0 R FE—priE R RUEE, DA B FoA 78 70 1 e ik
F AR AL I A ME

(2) KRIPBABFE VA4 R

K HA AU VAL 45 5N 49,594,326.97 1, IPALIEAE 22,368,587.67 TG, 1
fHZ 82.16%. HAKUITFHIR:

3-1-236



EIREAE A PR FHE A A ST U 45 4% 5
o Hfi7: JU
| s ein S . WER
B P e LB T T 4EL PEAEE HEH B (%)
1 S BE 22 BT 100.0000% | 5,000,000.00 | 26,379,846.04 | 21,379,846.04 427.60
2 GUERE A 51.01580% | 2,971,600.00 | 5,557,610.24 | 2.586,010.24 87.02
3 Z& [H Z2 95.0000% | 15,104,715.00 | 13,643,944.23 | -1,460,770.77 9.67
4 s TR 49.0000% | 4,149,42430 | 4,012,926.46 | -136,497.84 -3.29
&1t 27,225,739.30 | 49,594,326.97 | 22,368,587.67 82.16

B A 5 T8 UK T 1 4% e 350 8 A7 i A = A e b D OO o i DA RS AS V%
BB RRAS, T AS PP AL 73 1K Y 5877 J A2 BT 425 PR DA D7 3R PPl 83 %
LA E T 0 (8 I E 4 B e IR L9 ok S B VP Ak, 3 PP Al A0
5K EAE b AR S .

12. EERF—FEREHY

(1) BEREFYPETEHE

PR B2 R BUNAS VA 0 BB 55 o S D 2 1] 5 8 A DK S KT
FE S IRERERIE O T R:

e WHEEE (o IKE®FE (o
It 7 B - D5 JE i AR 42,701,672.81 38,511,502.20
W] B 7 B A
RS 42,701,672.81 38,511,502.20

(2) PG RIB B AR R A EE

1) T3k E F P Hr

WA WAR LGS . T BGE. K SLPItLEGE, Rkl 2 8E. /&
KA RS G RIRIE T, SRR EAN TS VAL ST EERL, X EAT
H RS A A AE S 48— B U B HE SR ALl b HEAT 22 3 1B LB 1E « TR 0 1 R A s
Mo ROLEE,  DLHSKRBGP A X R T B K 5

AT A Xy

ELHEG A% = 1) ELSEB RS Vox5E 5 16 LA 1 2R KL Azx i IR DB I AR 4L
Bzx i i IRULE 1IE R 2 Fz
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A B F

KABEEEEEMHEANX, B V=V x—x—x—
A4, B, F,

Forpre V=PRA50 R ELAEN S
Vo="I LLSCB BRAZ i 5
A=1EH b i m ks a4
Ao=LEELSAI SRR A A% 48 4
B=PPA0 RVl I E H G5 ks 1 5
Bo="] FLSCA sz H 391 5 3t A A 4 2
F=PPAE0 R 5 IR B A 1540
Fo="] LE S5 5 IR B0 A4 1 Ko

XFF T s & ) by e i i), st s 3™ i b _EARZDAG TR 3 s ™= 152 5
RIS ) g 7 T 3 AN ik, M AR e 8 1 S B A2 S 91 I e B R L syl i
AN BRI T 3 U BGE HEAT VR A

2) Wik AaE PR A

e an it AR 18 HIE 2 B BEAL R, R TUYI I 20 55 e S A AR R A S 1
Al s IS BV EAE F R O RS Al 5 R SR I T I e

LRV A TN V—Z (1+R

Horbe V=Rl MRS

A= B33 RO 1 A 1
R=BIAALE;

n=A5 i F 1L AR OR AT SR 2 ) 4 R

HIF Al 00 5 RSN 5 A& EF, Zefli o5 R SR B 1A 28
I B A HAERBUI R, HAROR 2 B Wt « 4078 AR AT XU 49 3 DA 45 B F0
AN IS BRI W e iR AT 1Al o
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3) BT RIEHE 27

PR TF R 1 R 0 B =TT 2 5 B B 0L, 411 B4 5 M T R PR
BRI, BRSO SRVORIE.. BNEERLT. TERANAIEA F I TR 5 b
P B RO RR B e A B T AR, DA S A R U
.

BB IF R Bk AR Sy V=P~ C—M—SC—I—TS—PR—TP

e V= B e

P4 i B = TF R 52 U O

=Rt B = S S FF R A

M= 08 5 877 5 T R T

SC= it 7 I 40 48 24

= 2 B R

TS i 7 A B

PR=F5 {3 472 5 B FF K i

TP=HUA5 5 ff 5 M 7= B 3

T 28 5 R SRR T F ST RS R 55 =, BRI E
FI TSR BT R AT A

4) BRI I3E RIS AT

FRAC U S DATF R SR 1 5 8 13 R S L SRR oL M FF 45 10 4 T 25 )
RN, FEI L IE R R RSB S R ST B A, 4

R0 D5 R 30 AL B S A AR TR 3 B A S AR R 4B AR 7T A AE O 22 B 1k
WAE . ThREMENZAE, CAUEPPAS 2l b5 R A i3z e

JRAE AN T=Cpxq,
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	（五）本次交易是否涉及向特定对象发行可转换公司债券购买资产的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（六）本次交易是否涉及换股吸收合并的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（七）审核程序的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（八）本次交易标的资产是否符合相关板块定位或与上市公司处于同行业或上下游的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产与上市公司现有业务属于同行业或上下游
	（2）本次交易标的资产所属行业符合创业板定位

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（九）锁定期安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十）本次交易方案是否发生重大调整的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十一）本次交易是否构成重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十二）本次交易是否符合重组上市的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十三）过渡期损益安排是否合规的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十四）是否属于收购少数股权的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十五）是否披露穿透计算标的资产股东人数的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十六）交易对方是否涉及合伙企业、契约型私募基金、券商资管计划、信托计划、基金专户及基金子公司产品、理财产品、保险资管计划、专门为本次交易设立的公司等的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十七）标的资产股权和资产权属是否清晰的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十八）标的资产是否曾在新三板挂牌或申报首发上市、重组被否或终止的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（十九）是否披露标的资产所处行业特点、行业地位和核心竞争力，以及经营模式等的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十）是否披露主要供应商情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产与主要供应商各报告期内采购内容、采购金额及占比的准确性，采购定价的公允性，地域分布的合理性。报告期各期前五大供应商发生较大变化或者对同一供应商交易金额发生重大变化的原因及合理性
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关供应商存在关联关系；是否存在前五大供应商或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取原材料
	（3）标的资产供应商集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，供应商的稳定性和业务的持续性，供应商集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（4）如存在新增供应商情况，核查新增供应商的成立时间，采购和结算方式，合作历史，与该供应商新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要供应商的情形，如存在应说明其商业合理性
	（5）如存在供应商与客户重叠的情形，应核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十一）是否披露主要客户情况的核查情况
	1、基本情况
	（1）标的资产与主要客户各报告期内销售内容、销售金额及占比的准确性，销售定价的公允性，地域分布的合理性。报告期各期前五大客户发生较大变化或对同一客户交易金额发生重大变化的原因及合理性
	（2）标的资产、标的资产控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员是否与相关客户存在关联关系；是否存在前五大客户或其控股股东、实际控制人是标的资产前员工、前关联方、前股东、标的资产实际控制人的密切家庭成员等可能导致利益倾斜的情形；是否有充分的证据表明标的资产采用公开、公平的手段或方式独立获取订单
	（3）标的资产客户集中度较高的合理性，是否符合行业特征、与同行业可比公司的对比情况，客户的稳定性和业务的持续性，客户集中度较高是否对标的资产持续经营能力构成重大不利影响
	（4）如存在新增客户情况，核查新增客户的成立时间，销售和结算方式，合作历史，与该客户新增交易的原因及订单的连续性和持续性；是否存在成立后短期内即成为标的资产主要客户的情形，如存在应说明其商业合理性
	（5）如存在供应商与客户重叠的情形，应核查相关交易的背景及具体内容，交易金额及占比；业务开展的具体原因、合理性和必要性，是否符合行业特征和企业经营模式；涉及该情形的销售、采购的真实性和公允性，属于受托加工或委托加工业务还是独立购销业务，会计处理的合规性

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十二）标的资产的生产经营是否符合产业政策、安全生产规定及环保政策的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十三）标的资产生产经营是否合法合规，是否取得从事生产经营活动所必需的经营资质的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十四）标的资产是否曾拆除VIE协议控制架构的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十五）本次交易是否以资产评估结果或估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十六）本次交易标的是否以收益法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十七）本次交易是否以市场法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十八）本次交易是否以资产基础法评估结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（二十九）本次交易标的是否以其他方法评估结果或者估值报告结果作为定价依据的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十）本次交易定价的公允性的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十一）本次重组是否设置业绩补偿或业绩奖励的核查情况
	1、基本情况
	（1）业绩承诺安排是否符合《重组办法》第35条、《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的相关规定，并结合业绩补偿安排的触发条件、本次评估方法选取的合理性、标的资产报告期内的经营业绩、行业特点及发展趋势、行业竞争格局、同行业主要竞争对手、近期可比收购案例业绩承诺情况等，对本次交易业绩承诺的可实现性，是否存在规避业绩补偿情形，相关业绩承诺安排是否有利于保护上市公司和中小股东利益发表核查意见；业绩补偿义务人是否已出具承诺并保证业绩补偿的足额按时履约，相关承诺是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号...
	（2）结合业绩奖励总额上限、业绩奖励对象及确定方式等，核查本次交易相关奖励安排是否符合《监管规则适用指引——上市类第1号》1-2的规定，是否有利于保护上市公司和中小股东利益

	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十二）标的资产报告期内合并报表范围是否发生变化的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十三）是否披露标的资产财务和经营状况的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查情况及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十四）是否披露标的资产应收款项主要构成、账龄结构以及坏账风险等的核查情况
	1、基本情况
	（1）主要应收账款客户信用或财务状况是否出现大幅恶化，如是，核查具体情况以及坏账准备计提是否充分
	（2）是否存在逾期一年以上的应收账款，如是，核查具体情况以及坏账准备是否计提充分
	（3）对主要客户的信用政策及信用期是否存在重大变化，如是，应核查具体情况
	（4）是否存在对某些单项或某些组合应收款项不计提坏账准备的情形，如是，未计提的依据和原因是否充分
	（5）是否存在以欠款方为关联方客户、优质客户、政府工程客户等理由而不计提坏账准备的情形
	（6）应收账款坏账准备计提政策是否与同行业可比公司存在重大差异及原因
	（7）是否存在在收入确认时对应收账款进行初始确认后又将该应收账款转为商业承兑汇票结算的情形，如是，是否按照账龄连续计算的原则对应收票据计提坏账准备
	（8）应收账款保理业务形成的原因，附追索权的金额和占比情况，是否按原有账龄计提坏账准备
	（9）是否存在已背书或贴现且未到期的应收票据，如是，核查终止确认和未终止确认的余额、期后兑付情况，是否出现已背书或贴现应收票据期后不能兑付或被追偿的情形；相关应收票据是否符合金融资产终止确认条件，相关会计处理是否符合企业会计准则相关规定。

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十五）是否披露标的资产存货分类构成及变动原因、减值测试的合理性的核查情况
	1、基本情况
	（1）存货余额或类别变动的原因、是否存在异常的情形、跌价准备计提是否充分；结合标的资产所处行业竞争环境、技术水平、采购模式、收入结构、主要产品的生产周期、在手订单情况、预计交货时间等，核查存货账面余额及存货构成的合理性、存货周转率的合理性，与对应业务收入、成本之间变动的匹配性
	（2）结合原材料及产品特性、生产需求、存货库龄，确认存货计价准确性，核查是否存在大量积压或滞销情况，分析存货跌价准备计提方法是否合理、计提金额是否充分
	（3）对报告期存货实施的监盘程序、监盘范围、监盘比例及监盘结果

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十六）标的资产其他应收款是否存在可收回风险、是否存在关联方非经营性资金占用的核查情况
	1、基本情况
	（1）其他应收款的构成、形成原因及相关协议内容，包括但不限于往来明细、资金来源、款项用途、利息收益、还款安排等，是否已履行必要审批程序
	（2）结合账龄及欠款方信用状况，核查是否存在可收回风险、减值风险，是否足额计提坏账准备
	（3）标的资产是否存在关联方非经营性资金占用，如是，说明时间、金额、原因、用途、履行的决策程序、清理进展、解决方式，是否存在向股东分红进行抵消的方式解决（如是，分红款是否需缴纳个税），是否已采取有效整改措施，是否构成内控制度有效性的重大不利影响，是否构成重大违法违规

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十七）是否披露标的资产固定资产的分布特征与变动原因、折旧政策、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	（1）通过询问、观察、监盘等方式，核查固定资产的使用状况，了解是否存在长期未使用或毁损的固定资产
	（2）结合经营模式核查机器设备原值与产能、业务量或经营规模的匹配性，与同行业可比公司进行对比并说明合理性
	（3）重要固定资产折旧政策与同行业可比公司相比是否合理，报告期内折旧费用计提是否充分合理
	（4）固定资产可收回金额确定方法是否恰当，减值测试方法、关键假设及参数是否合理，资产减值相关会计处理是否谨慎，信息披露是否充分

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十八）是否披露标的资产的无形资产取得及构成情况，研发费用计无形资产确认的相关会计处理是否合规的核查情况
	1、基本情况
	（1）研发支出的成本费用归集范围是否恰当，是否与相关研发支出活动切实相关
	（2）研究阶段和开发阶段的划分是否合理，是否与研发活动的流程相联系，是否遵循了正常研发活动的周期及行业惯例，并一贯运用，研究阶段与开发阶段划分的依据是否完整、准确披露
	（3）研发支出资本化的条件是否均已满足，是否具有内外部证据支持；重点从技术上的可行性，预期产生经济利益的方式，技术、财务资源和其他资源的支持等方面进行关注
	（4）研发支出资本化的会计处理与可比公司是否存在重大差异
	（5）标的资产确认的无形资产是否符合会计准则规定的确认条件和计量要求
	（6）是否为申请高新技术企业认定及企业所得税费用加计扣除等目的虚增研发支出
	（7）是否存在虚构无形资产情形，是否存在估值风险和减值风险

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（三十九）商誉会计处理是否准确、是否存在减值风险的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十）重要会计政策和会计估计披露是否充分的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
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	（5）分析季节性因素对各季度经营成果的影响，参照同行业可比公司的情况，分析收入变动及其与成本、费用等财务数据之间的配比关系是否合理，与标的资产所处行业、业务模式、客户需求是否匹配
	（6）结合标的资产重要销售合同、客户，分析第四季度或12月销售收入占当期营业收入比例是否较高，如是，应进一步核查产生原因，是否存在跨期确认收入情况，并详细说明对收入确认截止性测试的具体核查方法、核查过程及核查结论
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	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十五）标的资产营业成本核算的完整性和准确性的核查情况
	1、基本情况
	（1）结合主要产品的产量、原材料价格变化情况，并对比同行业可比公司情况，核查标的资产主要产品单位成本构成及变动的合理性
	（2）劳务用工情况

	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十六）是否披露标的资产期间费用的主要构成和变动原因的核查情况
	1、基本情况
	2、独立财务顾问核查程序及核查意见
	（1）核查程序
	（2）核查意见


	（四十七）是否披露标的资产主要产品毛利率及与可比公司毛利率对比情况的核查情况
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