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重要声明

依据《公司债券发行与交易管理办法》（以下简称《管理办法》）、《公司

债券受托管理人执业行为准则》（以下简称《执业行为准则》）、《募集说明书》、

《受托管理协议》等相关规定，招商证券股份有限公司（以下简称“招商证券”

或“受托管理人”）作为相关债券的受托管理人编制本报告。招商证券编制本报告

的内容及信息均来源于公开信息、浙江省建设投资集团股份有限公司（以下简称

“公司”、“发行人”）对外发布的《浙江省建设投资集团股份有限公司 2025年年

度报告》等公开信息披露文件、发行人提供的相关资料或出具的相关说明以及第

三方中介机构出具的专业意见。招商证券对本报告中所包含的从上述文件中引述

内容和信息未进行独立验证,也不就该等引述内容和信息的真实性、准确性和完

整性作出任何保证或承担任何责任。

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜做出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为招商证券所作的承诺

或声明。请投资者独立征询专业机构意见，在任何情况下，投资者不能将本报告

作为投资行为依据。

如无特别说明，本报告中相关用语具有与《募集说明书》中相同的含义。
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第一节 公司债券概况

截至本报告出具日，浙江省建设投资集团股份有限公司发行且存续的由招商证

券担任受托管理人的债券包括：24浙建Y1，债券具体情况见下表：

单位：亿元，% 币种：人民币

1、债券名称
浙江省建设投资集团股份有限公司 2024年面向专业投资

者公开发行可续期公司债券（第一期）

2、债券简称 24浙建 Y1
3、债券代码 524018.SZ
4、发行日 2024年 11月 18日
5、起息日 2024年 11月 19日
6、2026年 4月 30日后的最近回售

日
不涉及

7、到期日 2099年 11月 19日
8、债券余额 4.30
9、截至报告期末的利率（%） 2.88
10、还本付息方式 按年付息，无固定到期期限

11、增信情况 无

12、交易场所 深圳证券交易所

13、主承销商 招商证券股份有限公司,中国国际金融股份有限公司

14、受托管理人 招商证券股份有限公司
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第二节 债券受托管理人履职情况

报告期内，受托管理人依据《管理办法》、《执业行为准则》和其他相关法

律、法规、规范性文件及自律规则的规定以及《受托管理协议》的约定，持续关

注发行人的资信状况和信用风险状况、募集资金使用情况、公司债券本息偿付情

况、投资者权益保护机制实施情况等，并督促发行人履行公司债券募集说明书、

受托管理协议中所约定的义务，积极行使债券受托管理人职责，维护债券持有人

的合法权益。

一、对发行人经营、资信情况的持续跟踪情况

作为受托管理人，招商证券根据规定及约定编制《公司债券月度重大事项排

查表》，每月书面问询发行人是否存在相关指标触发的情形，了解发行人是否涉

及重大事项及信用风险。同时，招商证券通过查询发行人财务报告及公开渠道，

定期或不定期监测发行人经营情况、财务情况、资信情况及相关公告舆情。经核

查，报告期内，发行人未被列入失信被执行人，不存在应披露而未披露的重大诉

讼，未出现会对债券偿付产生重大不利影响的事项。

二、对增信机构、担保物及投资者权益保护机制实施情况的核查

24浙建 Y1无增信措施。

24浙建 Y1报告期内未触发投资者权益保护机制条款。

三、监督专项账户及募集资金使用的情况

本期债券募集资金使用完毕前，受托管理人持续监督并定期检查发行人公

司债券募集资金的接收、存储、划转和使用情况，监督募集资金专项账户运作

情况，并提示发行人按照相关规定及《募集说明书》的约定使用募集资金。

截至 2024年 11月，24浙建 Y1募集资金已使用完毕，报告期内不涉及对募

集资金的监督及检查。

四、督促发行人履行信息披露义务
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报告期内，受托管理人持续督导发行人履行信息披露义务，督促发行人按时

完成定期信息披露、及时履行临时信息披露义务。

报告期内，发行人已按照规定及约定及时披露定期报告及临时报告，发行人

临时报告核查情况详见第十节之“与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况

及受托管理人采取的应对措施”。

五、督促发行人履行债券偿还义务的情况

报告期内，招商证券按照相关规定对发行人提前开展还本付息前排查工作，

及时掌握各期受托管理的公司债券偿付资金安排，督促发行人按时履约。

六、受托管理人执行信用风险管理工作的情况

招商证券已按照监管机构要求，于 2025年度对 24浙建 Y1开展定期信用风

险排查工作。

七、对可续期公司债券特殊发行事项的持续跟踪情况

截至本报告出具日，24浙建 Y1未到续期选择权的行权日，不涉及发行人行

使续期选择权、赎回选择权、利息递延、强制付息情况；发行人将 24 浙建 Y1

分类为权益工具，计入“其他权益工具”。
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第三节 发行人的经营与财务状况

一、发行人最新经营情况

中文名称 浙江省建设投资集团股份有限公司

中文简称 浙江建投

外文名称（如有） Zhejiang Construction Investment Group Co.,Ltd

外文缩写（如有） ZCIGC

法定代表人 陶关锋

注册资本（万元） 132,487.1211

注册地址 浙江省杭州市西湖区文三西路 52号

办公地址 浙江省杭州市西湖区文三西路 52号

办公地址的邮政编码 310012

公司网址（如有） www.cnzgc.com

电子信箱 zjjtzq@cnzgc.com

报告期内公司业务范围、主要产品（或服务）及其经营模式、主营业务开展

情况如下：

浙江建投主要从事建筑施工、工程设计、建筑产业投资、建筑工业制造和建

筑专业服务五大板块。集团核心主业为建筑业、工程设计及专业运营服务，培育

主业为建筑工业制造。建筑施工业务是集团主要业务板块及收入来源，包括房屋

建筑、市政路桥、轨道交通、水利水电、设备安装、装饰装修等施工业务。工程

设计服务业务主要包括规划、设计和咨询以及设计引领的工程总承包业务。建筑

产业投资作为集团建筑全产业链当中重要的一环，以投资带动施工，以投资来扩

大产业格局，以投资带动建筑施工主业发展，提升整体竞争力。工业制造业务主

要依托建筑施工业务，充分发挥了产业链协同效应，主要业务包括装配式、地铁

管片、混凝土以及工程机械、电力施工机械、压力容器等的设计、制造、销售、

租赁、安装、改造与维修等。建筑专业服务依托于集团施工主业规模，以提供工

程建设全过程服务和支撑能力为方向，包括工程商贸、工程金融、工程物业和工

程租赁等专业服务业，进一步实现提质增效，全面推进集团产业一体化发展进程。

根据发行人《浙江省建设投资集团股份有限公司 2025年年度报告》，发行

人主营业务情况分业务板块情况如下：

1 根据工商信息显示，公司注册资本于 2026年 2月 5日变更为 132,487.121万元
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单位： 元 币种： 人民币

二、发行人最新财务状况

根据天健会计师事务所（特殊普通合伙）为发行人出具的 2025 年及 2024

年标准无保留意见审计报告，发行人近两年主要会计数据和财务指标如下表所示：

表：发行人主要会计数据和财务指标表（一）

单位：万元

项目 本期 上年同期 变动比例（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

总资产 12,299,046.39 12,088,242.38 1.74 -

总负债 11,214,642.34 11,136,902.52 0.70 -

净资产 1,084,404.05 951,339.86 13.99 -

归属母公司股东的净资产 990,954.33 835,381.53 18.62 -

资产负债率（%） 91.18 92.13 -1.03 -

项目

2025年 2024年
同比增减

金额
占营业收入

比重
金额

占营业收入

比重

营业收入合计 81,108,255,468.09 100% 80,643,758,834.88 100% 0.58%

分行业

建筑施工业务 66,202,595,010.95 81.62% 65,977,522,011.49 81.81% 0.34%

工业制造业务 1,580,580,953.88 1.95% 1,431,361,565.62 1.77% 10.42%

工程相关其他业务 11,969,323,008.49 14.76% 11,570,853,126.30 14.35% 3.44%

其他 1,355,756,494.77 1.67% 1,664,022,131.47 2.07% -18.53%

分产品

建筑施工业务 66,202,595,010.95 81.62% 65,977,522,011.49 81.81% 0.34%

工业制造业务 1,580,580,953.88 1.95% 1,431,361,565.62 1.77% 10.42%

工程相关其他业务 11,969,323,008.49 14.76% 11,570,853,126.30 14.35% 3.44%

其他 1,355,756,494.77 1.67% 1,664,022,131.47 2.07% -18.53%

分地区

境内地区 72,677,557,551.78 89.61% 74,439,103,903.42 92.31% -2.37%

境外地区 8,430,697,916.31 10.39% 6,204,654,931.46 7.69% 35.88%

分销售模式

直销 81,108,255,468.09 100.00% 80,643,758,834.88 100.00% 0.58%
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项目 本期 上年同期 变动比例（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

流动比率 0.95 0.94 1.06 -

速动比率 0.42 0.45 -6.67 -

期末现金及现金等价物余

额
962,566.41 871,649.63 10.43 -

表：发行人主要会计数据和财务指标表（二）

单位：万元

项目 本期 上年同期 变动比例（%）
变动比例超过 30%

的，说明原因

营业收入 8,110,825.55 8,064,335.88 0.58 -

营业成本 7,699,580.97 7,676,332.20 0.30 -

利润总额 64,752.44 61,586.64 5.14

净利润 40,106.85 35,764.70 12.14 -

扣除非经常性损益后净利

润
33,243.87 21,401.47 55.33

主要系工程相关其

他业务板块毛利率

增加

归属母公司股东的净利润 21,453.57 19,360.49 10.81 -

经营活动产生的现金流净

额
381,183.18 291,359.27 30.83

主要系清欠力度加

大，回款增加

投资活动产生的现金流净

额
-99,241.00 146,320.12 -167.82

主要系上年同期云

辰项目逐步退出影

响

筹资活动产生的现金流净

额
-190,169.41 -400,356.05 -52.50

主要系本期借款增

加

EBITDA全部债务比 1.54% 1.73% -0.19

利息保障倍数 1.95 1.68 16.07 -

现金利息保障倍数 8.79 4.80 83.13
主要系清欠力度加

大，回款增加

EBITDA利息倍数 2.52 2.11 19.43 -

贷款偿还率（%） 100 100.00 0.00 -

利息偿付率（%） 100 100.00 0.00 -
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第四节 募集资金的使用及专项账户运作的核查情况

一、本期债券募集资金情况及运用计划

根据《浙江省建设投资集团股份有限公司2024年面向专业投资者公开发行可

续期公司债券（第一期）募集说明书》的约定，本期债券募集资金拟用于偿还公

司有息债务。

二、本期债券募集资金实际使用及专项账户运作情况

发行人按照《公司债券发行与交易管理办法》的相关要求，在监管银行开设

募集资金专项账户，用于公司债券募集资金的接收、存储、划转，并进行专项管

理。

截至 2024年 11月，24浙建 Y1募集资金已按约定用途使用完毕。

三、本期债券募集资金使用及披露情况的核查情况

经受托管理人核查，发行人已在募集说明书中披露募集资金的用途、使用计

划和专项账户管理安排。截至 2024年 11月，24浙建 Y1募集资金已使用完毕，

报告期内不涉及对募集资金的监督及检查。发行人已于《浙江省建设投资集团股

份有限公司 2025年年度报告》中披露本期债券募集资金使用情况，具体如下：

单位：万元

债券代码 债券简称
募集资金

总金额

募集资金

约定用途

已使用金

额

募集资金

的实际使

用情况（按

用途分类，

不含临时

补流）

每类实际

使用资金

情况

未使用

金额

募集资金

专项账户

运作情况

（如有）

募集资金

违规使用

的整改情

况（如有）

是否与募集

说明书承诺

的用途、使

用计划及其

他约定一致

524018.SZ 24浙建 Y1 43,000
偿还有息

债务
43,000

用于偿还

有息负债

（不含公

司债券）

偿还有息

债务
0 正常 无 是
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第五节 发行人偿债能力和意愿分析

一、发行人负债情况

单位：万元、%

项目
2025年末 2024年末

金额 占比 金额 占比

流动负债：

短期借款 549,364.34 4.90 551,443.45 4.95

应付票据 75,132.52 0.67 103,151.25 0.93

应付账款 7,246,113.79 64.61 6,979,066.65 62.67

预收款项 1,239.04 0.01 1,212.49 0.01

合同负债 448,826.11 4.00 379,851.16 3.41

应付职工薪酬 52,128.33 0.46 51,613.66 0.46

应交税费 48,835.07 0.44 59,957.77 0.54

其他应付款 1,003,242.71 8.95 1,028,003.24 9.23

其中：应付利息 0.00 - -

应付股利 1,924.23 0.02 1,317.54 0.01

一年内到期的非流动负债 214,470.71 1.91 204,999.36 1.84

其他流动负债 603,808.80 5.38 606,337.29 5.44

流动负债合计 10,243,161.43 91.34 9,965,636.32 89.48

非流动负债： 0.00

长期借款 671,980.26 5.99 778,970.05 6.99

应付债券 269,189.40 2.40 247,068.11 2.22

租赁负债 2,618.96 0.02 5,947.64 0.05

长期应付款 10,796.50 0.10 124,925.96 1.12

预计负债 580.29 0.01 137.52 0.00

递延收益 13,123.24 0.12 12,995.41 0.12

递延所得税负债 3,192.25 0.03 1,221.51 0.01

非流动负债合计 971,480.91 8.66 1,171,266.20 10.52

负债合计 11,214,642.34 100.00 11,136,902.52 100.00

二、偿债指标

表：发行人偿债指标情况表

指标（合并口径） 2025年末 2024年末 变动比例（%）

流动比率 0.95 0.94 1.06
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速动比率 0.42 0.45 -6.67

资产负债率（%） 91.18 92.13 -1.03

EBITDA利息倍数 2.52 2.11 19.43

截至本报告出具日，发行人生产经营及财务指标未出现重大不利变化，发行

人偿债能力正常。

三、历史债务逾期情况

报告期内，发行人公司信用类债券的本金和利息均按期全额兑付，且不存在

除债券外的有息债务逾期情况。

四、货币资金及授信情况

截至 2025 年末，发行人货币资金余额为 1,087,381.42 万元，较上年末

1,008,682.73万元增加 78,698.69万元，增幅 7.80%。

根据《浙江省建设投资集团股份有限公司 2026 年面向专业投资者非公开发

行科技创新公司债券（第一期）募集说明书》，截至 2025年 6月末公司合并报

表范围内共获得 856.26亿元的授信总额，已使用授信 303.85亿元，尚有 552.42

亿元授信未使用。

五、受限资产情况

截至 2025年末，发行人主要资产受限情况如下表所示：

项目 期末账面余额（元） 期末账面价值（元） 受限类型 受限原因

货币资金 1,248,150,132.42 1,248,150,132.42 冻结
保证金、冻结存

款、司法冻结等

应收账款 1,747,261,416.48 1,670,416,761.42 质押 借款质押

合同资产 25,427,009.83 25,427,009.83 质押 借款质押

一年内到期的非

流动资产
1,471,368,900.64 1,471,368,900.64 质押 借款质押

长期应收款 7,264,507,853.03 7,264,507,853.03 质押 借款质押

固定资产 445,673,882.40 358,746,033.34 抵押 借款抵押

无形资产 41,292,135.00 35,101,268.76 抵押 借款抵押
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其他非流动资产 357,186,672.62 357,186,672.62 质押 借款质押

合计 12,600,868,002.42 12,430,904,632.06

六、最新主体评级

东方金诚国际信用评估有限公司（以下简称“东方金城”）于2025年6月25

日出具了《浙江省建设投资集团股份有限公司主体及相关债项2025年度跟踪评级

报告》，确定发行人的主体长期信用等级为AA+，评级展望稳定，确定24浙建

Y1债项评级为AA+。

中诚信国际信用评级有限责任公司于2025年7月9日出具了《2025年度浙江省

建设投资集团股份有限公司信用评级报告》，确定发行人的主体长期信用等级为

AA+，评级展望稳定。

2026年5月7日，发行人披露《浙江省建设投资集团股份有限公司关于终止评

级的公告》，因公司战略发展规划调整的需要，公司决定终止东方金诚对“24

浙建Y1”后续的跟踪评级，已向东方金诚发送《关于终止主体及债项信用评级

的函》，根据相关监管规定及东方金诚评级业务相关制度，东方金诚决定终止对

浙江建投主体及“24浙建Y1”的评级，不再更新关于浙江建投主体及“24浙建

Y1”债项的评级结果。
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第六节 增信机制、偿债保障措施的重大变化、执行情况及有效性分

析

截至报告期末，本次受托债券的增信机制、偿债计划及其他偿债保障措施情

况如下：

债券简称 24浙建 Y1

债券代码 524018.SZ

增信机制、偿债计划以

及其他偿债保障措施内

容

发行人为本次债券的按时、足额偿付制定了一系列工作计划，

包括加强募集资金的使用管理、全面加强发行人有关偿债事项

的管理、充分发挥债券受托管理人的作用、制定债券持有人会

议规则等，努力形成一套确保债券安全兑付的保障机制。

报告期内增信机制、偿

债计划以及其他偿债保

障措施是否发生变更

不适用。

报告期内增信机制、偿

债计划以及其他偿债保

障措施执行情况

报告期内，发行人已严格按照募集说明书、受托管理协议、持

有人会议规则的约定执行。
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第七节 债券本息偿付情况2

报告期内，24浙建 Y1于 2025年 11月 19日足额付息。

2 本节所涉日期为相关债券的付息日或到期日，实际支付日遇节假日顺延至下一个交易日。
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第八节 发行人在募集说明书中约定的其他义务的执行情况

根据《浙江省建设投资集团股份有限公司 2024年面向专业投资者公开发行

可续期公司债券（第一期）募集说明书》约定：

一、发行人承诺：

1.资信维持承诺

（1）发行人承诺，在本期债券存续期内，不发生如下情形：

发行人发生一个自然年度内减资超过原注册资本 20%以上、分立、被责令停

产停业的情形。

（2）发行人在债券存续期内，出现违反上述第（1）条约定的资信维持承诺

情形的，发行人将及时采取措施以在半年内恢复承诺相关要求。

（3）当发行人发生违反资信维持承诺、发生或预计发生将影响偿债能力相

关事项的，发行人将在 2个交易日内告知受托管理人并履行信息披露义务。

（4）发行人违反资信维持承诺且未在上述第（2）条约定期限内恢复承诺的，

持有人有权要求发行人按照负面事项救济措施的约定采取负面事项救济措施。

2.交叉保护承诺

（1）发行人承诺，报告期内发行人不能按期偿付本条第 1）项金钱给付义

务，金额达到第 2）项给付标准的，发行人及其子公司将及时采取措施消除金钱

给付逾期状态：

1）金钱给付义务的种类：

●银行贷款、信托贷款、财务公司贷款；

●金融租赁和融资租赁公司的应付租赁款；

●资产管理计划融资；

●理财直接融资工具、债权融资计划、债权投资计划；

●除本期债券外的公司信用类债券；

2）金钱给付义务的金额：

金额达到 5,000万元，且占发行人母公司财务报表最近一期末经审计净资产

10%以上。



17

（2）发行人在债券存续期内，出现违反上述第（1）条约定的交叉保护承诺

情形的，发行人将及时采取措施以在 10个交易日内恢复承诺相关要求。

（3）当发行人触发交叉保护情形时，发行人将在 2个交易日内告知受托管

理人并履行信息披露义务。

（4）发行人违反交叉保护条款且未在上述第（2）条约定期限内恢复承诺的，

持有人有权要求发行人按照负面事项救济措施的约定采取负面事项救济措施。

3.负面事项救济措施

1）如发行人违反本章相关承诺要求且未能在资信维持承诺第 2）条、交叉

保护承诺第 2）条约定期限恢复相关承诺要求或采取相关措施的，经持有本

期债券 30%以上的持有人要求，发行人将于收到要求后的次日立即采取如下救

济措施之一，争取通过债券持有人会议等形式与债券持有人就违反承诺事项达成

和解：

①在 30 个自然日内为本期债券增加担保或其他增信措施。

②在 30 个自然日提供并落实经本期债券持有人认可的其他和解方案。

2）持有人要求发行人实施救济措施的，发行人应当在 2 个交易日内告知受

托管理人并履行信息披露义务，并及时披露救济措施的落实进展。

4.董事会、股东大会承诺

根据发行人 2021 年 9 月 7 日召开的第四届董事会第八次会议和 2021 年 9

月17日召开的2021年度第二次临时股东大会审议通过的关于发行公司债券的有

关决议和公司董事会作出的相关承诺，当出现预计不能按期偿付本期债券本息或

者在本期债券到期时未能按期偿付债券本息时，至少采取如下措施：

（1）不向股东分配利润；

（2）暂缓重大对外投资、收购兼并等资本性支出项目的实施。

报告期内，发行人能够遵守上述在募集说明书中载明的承诺事项。
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第九节 债券持有人会议召开的情况

报告期内，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有人

会议。
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第十节 与发行人偿债能力和增信措施有关的其他情况及受托管理

人采取的应对措施

一、发行人重大事项的披露情况

报告期内，发行人已按照《证券法》《信息披露管理办法》等规定及《募集

说明书》《受托管理协议》的约定，披露了如下重大事项：

表：报告期内发行人重大事项披露情况

序号 披露时间 涉及债项 公告名称

1
2025 年 12
月 11日

24浙建 Y1
《浙江建投关于变更注册资本、取消监事会并修订《公

司章程》及修订、制定部分制度的公告》

二、受托管理人采取的应对措施

受托管理人在获悉上述事项后，就有关事项及时与发行人进行了沟通，督促

发行人根据相关法律法规履行信息披露义务。我司作为受托管理人对上述公告相

应出具临时受托管理事务报告的情况如下：

表：报告期内受托管理人出具临时受托管理事务报告情况

序号 披露时间 涉及债项 公告名称

1
2025 年 12
月 17日

24浙建 Y1
《招商证券股份有限公司关于浙江省建设投资集团股

份有限公司变更注册资本,取消监事会并修订《公司章

程》的临时受托管理事务报告》

报告期内，除上述重大事项外，未发生可能影响发行人偿债能力的其他重大

事项，受托管理人已按照受托管理协议约定履行相关职责。
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第十一节 其他事项

一、 对债券持有人权益有重大影响的其他事项

报告期内，发行人未发生对债券持有人权益有重大影响的其他事项。
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