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— YRGS R B R A R R A AT .

(4) R kg5 B, itz - 4

TV R AL 5 T AR ZE A FL G . Mini LED 7 J2 21 41 i 1525 15 FH AR
HEF P ONmEM) . LED SoRbE)  BGHRAH) & AFAE 2025 F 12 4 1 H
A GG TR b ifgd g, For DURFSRO 2578 25 R B ¢ ot . R RE 7 i 2810
A AR B RER AR R, DARCATAE 227« Tl AR 46 v v S PR AU
FigEE S EE K R ANSTIEIR R, DU R BE 2 B A5 Y
Yk, PIRAFIEFEFEHET OEM K ODM | i Skl k1 M.
REGE B AR BRI IR . WG 2 G AR, A
T 75 1 Vit IS FH AR R A 2 B V2 IR S B T B v P SRR A T A
Gy M IME R, RN R 250, SR BRI

(5) FFEAEsh “ P AMS R EAEREE, ST A TR OTES

] ETHARAL © P AR UM o 1 Al 55 L IR REAT Ml A ZE AT
SRALZE R VR AT RFEER R Dl oty , IR i PERERM BRI AN, i
BREAMREAIEA, LB AER R, B0 T S AL LA
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SRR G, T B B, KB B P A 5 A B o
W, SRTHE NS B, BT H T B & S ILREAE JRE ROR 5 R B e
XUF+ 2.

IS, 2 FIHE RS “HORIRED. AT UMD, (EHFSIR
05 4 I3 4 R O I R M T LR A R, 1 IR (5
RWHER . BEAh, TSRS G foll, TR Shr s el b
RN AT

2. RATARTBEEEHEE LS AT,

H 2021 FLK, 2" R A AN 4k e il 1 2 Tbs WO, FRER TR
ERREBS SEHAN . AR HFR S E R SF STl 58

MH 5, Ar A gEHE RS AFRIAETT . A FPRIE U i &k
WisE 5E KA.

FENV ST, 2 R =] i FE AN 7] R PR T S A iR &, SR8
Fi o~ mlIa R, AR W A Fr 24 =] B4 BRI . RIS 58 5 i JEE
Bt g BRI . DL BRI L R AME LRSS, JF 5w ER V8 S E
B O AT R 2~ m g R R W B BT A LA S 3
KBRS, et fr Amk S aE et mae. EWIfL, JlekE xS,
RHEAFGET AT ES.
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G

NI, AR BEAR AR FERE, Xamlin EEE TR, SRR
B HEABR I 2 RV BR A N IR ST, B R 24 7 AL B R 28 IR W 558 1F
REAMEBE  IRIRAC 5y I B 77 Kb B S SR AT B ) 2 ) SE AT R0 420 BB 28 7]
0 BN 51 K SRR 2 R 2 F K57 2h & R, B ORI O BIBAN AR E v, [RII
DR NER X AMEIAT T N BT FEW A BRI

FEWF 55 5, LA A N AR ) S OB L], A RRRERIR N SRR 1 2 )
I 55, BRI A B I 5 sh AT BT A =] G — & B
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BN, AR ST, A FEE AMERIHE SIS
W5, HRIED T RIS ERIPIS RS, TR INK A EHESZ 55 SEE &
Wk SHEER, EARIARIEE LEHET, FlUWRS A ek .

(=) FEH MR TR BE RS T R 2B HR BB RAE L 3O 7 IL 5 R4
KRIRAFTDSHER T, AT Nt — POl TR 3R & L@@ w8 ks
AFRGEHE. EE

1. JEE SRR T RSB REAERERES . THLFICARRBERA
AL SE AR A FWOW TUE 3R K B @R I ot i A B B LR ER

2021 49 A, AFIAHRIEAL R RE 60% A . JbHEEERALT 2019 4F 10
A, BAROER AR 2 4, HHATE AR SIAH (Silicon Inside) fi77
I, ROLT 2009 47 L 2 — FKIARBT R IREE A e i AR R A
A, ARG AL FCERER %A F S HEEM 20 ZTEF], HAES)0 Mini
LED SR BREN O AR b TR ERGUEHEBN, I B 58 il 0ol TR & it o bt
CVEET 2021 4F 8 H SERUT ST A ] 100% BRI, Pt 2 7O 4 5 E RERT
FAT AT Y 55 B G 5 3 R (0 RO K B B WSO 56 O, R 245 2 I 55 B
H ARSI T (2021158 Z2G11442 S G IFdH RS, JbatEae (&JF SI
142) F 2019 4F. 2020 4F & 2021 4 1-5 A s2BUEN 719.03 J5 7.
209.32 Ji7G. 158.15 J37G, RRFANED N 166.86 Ji76. -1,356.62 JiTG. -
513.61 JiJt.

AN AL HIINE S, EEERT:

B, O EM AAGENE. R RN A IR A R AR (F
PR ) (CRIERT [2021) 285 1564 5, #EEVEEEMEH 2021 4 5 A 31
H, AERUE AR VFAG R E B R AR B K TN 1,540.67 J370, ARV VAL 45
RAENRATHA LW, W ERAR2EBGINE N 38,900.00 570, 1FA5IE{H
37,359.33 Jivt. PEASHG(E T BT KR S BRI HOR L WA BIBN . LRSI 55
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B, AT A R AT OB A R, @R E AT FATIEA
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B T
R S T gfﬁg@ PIE
¥ AT K5 B R HL I S A
B PR A ol PEEZEMOCH T | 216,750.91 | 2018/9/30 | 7,127.24 | 22.81
NG| TCAS I R
EnVaE: s
S A s ARV SRRl 35,064.01 | 2020/9/30 22432 | 117.23
N
R REHE .
RS || BRALEER T 539,560.58 | 2020/3/31 439.77 | 306.73
wamaa |

HR, ZGHE TR DGO 8 K AMENLE . 28 Zh % 7 7k v 2022 AFEEN
WAAMIE T 7,030.17 7378, 10AE B BLATEANEAMK T 0 78, 2023 FAMKT 8,597.45
JiTG, 2024 FAMET 17,201.35 Ji70, FHLASZ G 41.98%1E Ml gz |
BR, T BEALERATAME, AR T BT AT FIZ. 2022 4E 1 H, BN &4
B 12,993.43 JiG, S SR 50.01%, BE—BH5R BRI

PR, ARRWSOE B AT BV . AR 5 A R T A6 Je SR BRE) 1C 4k,
PUFEATAATVE AL 2, PO PIN T — AR R H50R--Mini/Micro LED 4, 6 &
i R R E R, BRI A RO ), FEARNS R, i, AREH
B A AR PR 5, NARIREE Gy HRBIT A 435 5 SOl 55 4 e it
TR RER . £ b, AFOEAL RS RE R 70 A B B IR IE S S R R e AT
R, AEAEAHEE Y .

AN, AERUERRERFEE T B, 2024 F O &BUHRE R R RE EE &K JLE0E
BER SIS &b - B BB B, 52 8 WA BE AR A e 4 3R 9 F 1 T 3 7 SR F
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BREI T AR AL P RN e s s AR b, A HEK. IK3h IC KR,
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TE PR S AN LU AR 35 8 52, OLED TEYH 2% Fi U 825 T, T s 8L
A7 b, Mini LED 8 HARSUZ D LA, (R FAR SRS TS B PR, N FH R AT
ERRHRRE. TSI, TV K& SEEREE MM ERE, bt
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RIFRITBREER AR T, B AR RET, RS gt BE&E
R R, kR DBk E, AR T E A K . JE R AR R
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R EFER A W UEdbRE s, 5500 B 30 UE A IR, RRI0iE & 5 75 il &
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WAIE, JLRU RS BT .

AR YR FIWSOE IR DURE 31 J b e ik 5 i SISO ) b S REAE B R R ) A
FEREZE . UURESIE R Bl iE RS O R R BRI RIRE 71, A T8O AR & R
BB, IFAE S B A5 SO SL T T e AL AL U ARSI 4 T Mini LED
IR BB, WA RN H AR SEIE R o ARIESLAS TS5 B
(15 £ TR 7 [2026] 55 Z2G50043 5 FE IRk 7 [2026]5 ZG50084 5 & 114k
BoR, 2025 GERE, UURRESEUE N 25,371.03 Jigt, #AE 1,364.75 Ji T,
RIS S ENM N 16,106.73 J3TG, §RNE 2,204.96 JiTG. IR S EARE
—BENE T IR bR A A CH &R E &R R A e il =, S50aTEEe
WIS 22 EDIRDUAEAEAR S X 0], 80 AR B 1 A RSO b R e 36 PO 1L

2025 &=, A FES S AR g s 2 J) )k 45 F R T F G2 Touch Mk 55
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&

3. RAT Nt — Wl TR SR K BB B 50 )k 55 A B BB

(1) AT DUAF3R & EIEEE R SR E T AN, AARAFROLERE
SR, BRHE T B F ARV TR RMBA . T3 R EEAHE X

A

ARG e B G, DURE SR b id 1435 58 %% 15 240 43 Uk 1 0 ot
ek, AR OsEP . DURSIOR BOBOR &5 5 FES i U i S 5e st ol
TER BRI 18R SOR M UL F AT B A FERE ZBIHREL. B0 A H i 2
AR T SE . BT WS WIS FAT AT 41 o b i@ 38 Y A0 40 48
AMOLED iR 3R ) S ARAT AR =K TP BEARTE M B 2 50 Bk ke AL i Ak
Fa) R 3% M T Kb T AT AT S A, TP I BUER I 20 R K AL F A 7 5
HHET UL EBARTF KT R B (0 B s A 5T RT3 o AR
Zaw T EPE B R, RERIAF AL, W5RA A OTES T, ARG
5o E S5 BT R BE SR 7 [2026] 55 ZG50043 5 FIE £ IR 7 [2026] 55
ZG50084 T TR A R, 2025 N, DURFSIRSEILENVIRN 25,371.03 Ji7G, if
HE 1,364.75 7376, LigEESLBIENION 16,106.73 J176, #H)HE 2,204.96 /i
TG, DURFSERN [ I8 %35 2 % Faoe (M R g
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O FI G BRI B 7 PP Al AT R 2 =50 DURE SR i R A A e A AE REAT 17 Al
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SO IR 5 S AR DI DL 4 3 B 1R A0 A5 FIR 2 ) i 2R 4= E B s A (R4 25 )
CRINGHR 12025] 55 2490 5, L2025 48 H 31 HAMGEEREH, H&%k
HYOW 2 v 06 DURESE B AR A 3B 8 T I E AT Al E, IR E D B R -

AT E T 25

AP A NI B BORACT . SRS SEIRDL, B kSt
RIE#-S, ULREMATTRER . I EmIUR S KT, Wit NSl it e 4
b8 B R SR AL A AR AN 28 T BERLBEAT e ZE R o M R A PIWT R, A S A
EE AR BRI e A TN A an T -

BAL: JITC

S 20254 9- | 20264F | 20274F | 20284F | 20294F | 2030 4F
12 A E E & i 4 B

—. B 9,617.64 | 35,020.00 | 45,786.80 | 57,010.62 | 66,132.31 | 70,430.91
W B A 6,450.28 | 23,488.50 | 30,732.27 | 38,273.57 | 44,397.33 | 47,283.16
Tt 4 BB 24.75 79.16 101.88 125.57 144.82 153.89
B o 413.57 | 1219.88 | 1,476.03 | 1,71596 | 1,927.13 | 2,091.82
IR 407.86 | 1,06225 | 121527 | 1,290.04 | 1,366.67 | 1,458.67
Bt 2 1,968.05 | 6,170.26 | 7,723.03 | 8,884.27 | 9,953.11 | 10,720.43
ot %% 9k H 59.00 183.15 191.09 199.37 206.09 209.26
e HAhilas 149.77 518.30 677.64 0.00 0.00 0.00
P i o 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
M gmEESiE]g
2 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A AR
- 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
15 FH B 4 2% 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BE PR AE AR O 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
AR S L& 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
= B 44389 | 3,335.10 | 5,024.87 | 6,521.84 | 8,137.16 | 8,513.68
= FE A 44389 | 3,335.10 | 5,024.87 | 6,521.84 | 8,137.16 | 8,513.68
9. Prfssl 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
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T FFE 44389 | 3,335.10 | 5,024.87 | 6,521.84 | 8,137.16 | 8,513.68
75~ HETRE

o 443.89 | 3,335.10| 5,02487 | 6,521.84 | 8,137.16| 8,513.68
INEIE ke

B 7€ AR 7 1A B

FE XS WAL AE A lb 7 ot B IR 55 B TR0 AR 2 5 75 i LA S2 B ARG il B IR 55 O
KAEDL WONGERY . RAREER) . BEARSEH) . BIAMESCH . Eiatia. Skl
USRS SE LR & o MR AIL b, 456 2 BGR S A7 A 3918 At 5 i il i3k A\ A
SESIINIAIER, AT H WA K YR n 3608 6 4.

C.HEIT B

P MR I A 75 5 PRI 2 AR 1 A5 — B BRI, A 4 B SR kUL 247
BARA (WACC), RV S 22 44 ] 5 A0 22 45 o 18] 8 I ) 1oa 003 22 41 I 3 )
B EE, THE A K-

WACC=R¢* (1-T) *WatRe¥*We=12.10%

KW R LS E 518N 65,060.00 J57C, BB AR AR A b 14 2% 77 K [ A {5 1
8 51,016.01 JiJG, HEEZF 363.26%.

D5 [FAT ML AT HE 2 [ 2 =] xBTS L
PRI ] DURFSRON Fabless Az AR LY, Firdl & 8 7 #8908 it
ik Jm A2 AR )27 B VRS M LA FE R AT B2 B AL I, 805E DL T bndfE -

A LG Al 20 2 A g PR B g s, HLH T AR AT b e T M 55 A AR A L AH )
AL, BUEARRIPEIEAER (2025 4 8 A 31 H) B4R B s an T -

FribsT | i | B TEE | HHEE
il NELFR WEAhELY
R INCIEZY ’ : PR EEHE H T LF
LR H GHPN R
TR 8-
603160.SH | JLTRAL it | 4375 256 | 3 2025-8-31 53.04 4.22

2-60



IBDOZ IfS&itmBsH smims k)

A
(& BDO CHINA SHU LUN PAN CERTIFIED PUBLIC ACCOUNTANTS LLP

Y /\J_k é 2 b R
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(J& “F FIRAN A
603501.SH 2025-8-31 43, 91
idia 257311270 | tHNFE 3.36 69

'ﬁj\” )

A
688061.SH | Jl¥mAlH7 E%Z\_S’és A | 2025-8-31 210.53 5.00

T oy

A4

B &t
688286.SH | #ut s EE%Z\#S'% g | 2025-8-31 -56.45 1.70

7 T8

Va|

EIME 62.62 4.78
rh 3 48.20 4.61

AR | 2025418 | e
53 Bt | Bk ;r ﬁ; 2025-8-31 46.16 4.49

|4 1.66 12,75

W L FATE AT EEZ A A 1T £ TTM. [FAT ML AT B S 2 =] 9% LF $di kIR T Wind;
2 DURSRT B R= G MUEBE L)) /PG IEAE H 255 R DURE SR T iR =
(G A& MG AL L)) /32 5 B H AT AL 2

ARIRAE Gy BRI B 7= A b AR 25 R B, e 58 5 % D7 B T i 52
SRR e . B3 FRMESE W, RN ZEE AR A TR E . ATl
JEHT S SRS 2 mIR R, &5 5%F 7 ZERAYNE, e ARk
T TUEREE S1%BERLIIAS B ks &R 32,130 T8, B U3 S19% A M fiti{i 4
BURFET 3.17%, T EHTEHEN.

WA 5 [FAT TS A R ROR LEIE AL, DURESERG T &y 46.16 £, W3
TR AT SR A R TR (62.62 £5) K% (48.20 1%5); TIHEEM
T ZN 4.49 £, BEAST FAT AT L2 /A R P35 7KF (4.78 £5) Kb Al (4.61
) BRI 5, DURESE M Al E 7K P AE AT b AT b 2 R 2 =] v &b T AR ER X 1D,
ARG AE 5y S B A e

AIRAE Gy i W LARATUE SR I B0V 55 BEAK IO AL 35 = T3 B3 7 PPAG LAY R P Al
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IBDO £ UL

BN R, LTI E — 8 E, Mot 3, AMAEmFHEAw
LA AR 28 IS, 4 o /N R R 2 o

2) RiEIR AL S E i i

NG L RN P DA A R A R R I AR A A e (AT T
A o ARYE I AR T VPl PR A 71 B ORI 48 B 1A e 43 A BIR 2 ] 40
I 4 WSO PP B 1) 3 3 2 T AR R AT B A W) i R A A A (R 45 )
(CZRMER T [2025] 55 2612 5), LL20254E 8 H 31 H O NfhfEEMEH, &k
WAL o) bl i I AR A AL ol T I I AT A5 B, WiV RS P 3R A T

A 5E T 2

WA NI B BRI BEARSIH . GBI I kSt
RIE#aS, ULEMAETTRER . FrETm VIR S KRR S, W ZFt N sihl it e 4
b B SR AL A AR AR 28 T BERLHEAT e E A o M B A FIWTRTRE R, e I

AR EAEAR L, TR AR T S &S A0 SR B a0 T
Hfr: JiTT
IH / F4 2025 &4 E | 2026 SEF | 2027 F£F | 2028 F£F | 2029 £ F
—. Bl 18,906.00 | 29,724.90 | 39,467.42 | 50,742.51 | 53,279.64
Hodpe FEBIRN 18,906.00 | 29,724.90 | 39,467.42 | 50,742.51 | 53,279.64
NN N 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
W B A 14,081.50 | 23,104.93 | 31,131.40 | 40,419.07 | 42,440.02
H: FEAS A 14,081.50 | 23,104.93 | 31,131.40 | 40,419.07 | 42,440.02
HoAt ol 28 A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
T4 BB 33.45 55.15 74.57 96.95 101.78
e H 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
EHA 228.71 247.40 279.58 295.33 311.49
A 9t H 830.27 991.38 | 1,072.65 | 1,162.90 | 1,222.18
%5 % H -5.93 0.00 0.00 0.00 0.00
hns HAh s 5.79 0.00 0.00 0.00 0.00
i drid (T -13.92 0.00 0.00 0.00 0.00
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WE / =4 2025 &4E E | 2026 EfF | 2027 SEE | 2028 FEF | 2029 F£F
i Rkl 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
A A B 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
15 FH B 45 2% -184.62 0.00 0.00 0.00 0.00
BE 7B A % 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
BErE A B A 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
. BENAE 3,54525 | 5326.04 | 6,909.22 | 8,76826 | 9,204.16
e B AN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
W BN 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
= FE S 3,54525 | 5326.04 | 6,909.22 | 8,76826 | 9,204.16
9. Frfssl 522.03 910.03 | 1,250.23 | 1,649.14 | 1,730.94
Ty FAE 3,023.22 | 4,416.01 | 565899 | 7,119.12 | 7,473.22
W ADER IR 247.43 479.04 662.87 876.12 919.78
N~ HJE TR Al R 2,775.79 |  3,936.97 | 4,996.12 | 6,243.00 | 6,553.45

B A8 A RIS 2 PR

FE XA AE Ak 7 i B IR 55 D3R A 5 7 i LAS A il B0 IR 55 O F
RAGUL WNGEH . BRASEE . SRS M BEARMESCHY . s, BB
DB K-S ER A b B3Rt b, 255 OB L A7 Mk A 3 e At g2 b 1 A
SEMAMIRE, T H WA A I 8] n 3608 5 4

C.HE Tl %

PR IR 5 5 U AORSF HA2 — BUH JEUU , AR IR 3 B A e BOIn AL T34
BARRA (WACC), RIVBIAS I B2 44 P 4 A0 22 i 45 B 181 8 I ) 152 LS 22 410 T 5 1)
IBCTFEIE, A ON:

WACC=R¢* (1-T) *WatRe*We=11.40%

K AW IERAE S50 N 70,278.02 T3 76, BEHAGAE AV 15 58 72 I T 4 (i 1
{8 67,111.85 Jion, HEZE 2,119.65%.
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FEM S
Hy-F FEPN
688385.SH | HEMH | A-HFE BRI | 2025-8-31 | 125.09 8.67 | 6.93%
Frweit Fabless . R
(Fabricati IR
H7-£5 | on-Less, FE WS
688325.SH | FEMUfUH | A-HERLE y 1z BERLES | 2025-8-31 58.70 3.05| 5.20%
it | TR B | FRR A E
e =d =]
002049.8Z | LM 12&%1?*5 Bt R 2025-8-31 61.13 546 | 8.93%
STt % Wi
FIE 81.64 573 | 7.02%
A3 61.13 546 | 6.93%
FENHEL
Fabless ARz ankin
o (Fabricati 75: IP HAR
i -H s OI;'EL:S ﬁi.;f%j};i 2025-8-31 36.08 22.11 | 61.27%
Vs HE A = AE 2R E
B et | mmrra
=X P BT
K

WE 1 AT AT LEZ A R 1T £ % TTM. [FAT R AT EE 2 B 7] 4% R LF 2dE KI8T Wind;
TE 2 BiEE T A A= G o & MOWBAL LG /PRl E H AR, B
= NG MO /52 5 Bk H T A B ad .

AIRAZ Gy BRI I B 7= i i AR 25 R v Bk, e 152 5 % U7 B T it 58
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WRE G REATA AT S IR A B RO LU g Ol _EHEE @ p T 7 2508 36.08 £%, &
FART FAT AT B IR A JPF KT (81,64 15) Kb Aid (61.13 1%); i@
TR 2211 £, E T AT EAT SR A RPPRIKE (573 £5) Khhidk
(5.46 fir), FER FIFEERTE I ZEE 2026 F—FERBLHEITHER,
B As e LIS B o, BB R e TS LiFiEE ROE A 61.27%,
TR AT AT LS IR A J K (7.02%) SR ArE (6.93%), EP bifgimig H
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	问题1
	一、结合发行人资产负债率、在手资金、未来资金流入及资金支出安排等说明在持有较多闲置资金的情况下本次募集资金用于补充流动资金的必要性及规模合理性，未来大额资金支出安排是否已履行相关审议程序，是否具有必要性。
	（一）发行人资产负债率情况
	（二）结合发行人在手资金、未来资金流入及资金支出安排等说明在持有较多闲置资金的情况下本次募集资金用于补充流动资金的规模合理性
	1、货币资金及交易性金融资产
	2、未来三年营运资金需求
	3、最低现金保有量
	4、未来期间新增最低现金保有量
	5、偿还有息负债
	6、未来三年预计现金分红
	7、未来的重大资本性支出
	8、未来三年经营活动产生的现金净流入

	（三）本次募集资金用于补充流动资金的必要性
	1、持续推动“户外+芯片”双主业战略，提升公司核心竞争力
	2、满足资金需求，保障业务发展，提升公司盈利能力
	3、增加实际控制人的控制权比例

	（四）未来大额资金支出安排是否已履行相关审议程序，是否具有必要性。

	三、本次认购资金具体筹资安排，各借款主体的背景，与发行人及控股股东、实控人的关系，是否存在资金短缺的风险；各借款主体是否存在除借款协议之外的其他安排，是否存在对外募集、代持、结构化安排；本次认购资金借款是否有明确可行的偿债计划；是否存在将发行人股票质押用于本次认购及减持发行人股票用于偿还借款的情形或计划，如有，请说明是否对发行人控制权稳定性产生影响及发行人应对措施。
	（一）本次认购资金具体筹资安排，各借款主体的背景，与发行人及控股股东、实控人的关系，是否存在资金短缺的风险；各借款主体是否存在除借款协议之外的其他安排，是否存在对外募集、代持、结构化安排
	（二）本次认购资金借款是否有明确可行的偿债计划；是否存在将发行人股票质押用于本次认购及减持发行人股票用于偿还借款的情形或计划，如有，请说明是否对发行人控制权稳定性产生影响及发行人应对措施
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	七、发行人变更前次募集资金用途用于永久补充流动资金的具体情况，是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条的相关规定。
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	（二）是否符合《证券期货法律适用意见第18号》第五条的相关规定
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	问题2
	一、量化说明最近一期业绩大幅下滑的主要影响因素，与同行业公司是否一致，下滑趋势是否具有持续性及发行人的应对措施
	（一）量化说明最近一期业绩大幅下滑的主要影响因素
	1、户外业务受市场环境和新品迭代节奏等因素影响，产品销售不及预期，导致发行人整体经营业绩下滑
	2、芯片业务虽整体向好，但受汇率波动影响，汇兑损失对业绩形成反向拖累，导致2025年财务费用大幅增长

	（二）与同行业公司是否一致
	（三）下滑趋势是否具有持续性及发行人的应对措施
	1、发行人的应对措施
	2、下滑趋势是否具有可持续性


	二、报告期内芯片业务收入大幅增长的原因及合理性，报告期内芯片业务的主要客户及回款情况，结合公司芯片业务的发展情况说明该业务增长是否具有可持续性
	（一）报告期内芯片业务收入大幅增长的原因及合理性
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	（三）结合公司芯片业务的发展情况说明该业务增长是否具有可持续性

	三、发行人先后并购多家芯片业务公司的主要原因及考虑，发行人是否具备运营管理芯片业务公司的能力；在并购标的北京芯能持续亏损并全额计提商誉减值、芯片业务汇兑损失拖累公司业绩的情况下，发行人进一步收购贝特莱及上海通途两家芯片业务公司是否合理、谨慎；发行人收购贝特莱及上海通途后新增商誉情况；发行人并购芯片业务公司形成的商誉是否存在大额计提减值风险
	（一）发行人先后并购多家芯片业务公司的主要原因及考虑，发行人是否具备运营管理芯片业务公司的能力
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	2、发行人是否具备运营管理芯片业务公司的能力。

	（二）在并购标的北京芯能持续亏损并全额计提商誉减值、芯片业务汇兑损失拖累公司业绩的情况下，发行人进一步收购贝特莱及上海通途两家芯片业务公司是否合理、谨慎
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	（三）发行人收购贝特莱及上海通途后新增商誉情况
	（四）发行人并购芯片业务公司形成的商誉是否存在大额计提减值风险
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	2、江苏鼎茂商誉减值情况
	3、北京芯能商誉减值情况
	4、贝特莱商誉减值情况
	5、上海通途商誉减值情况


	四、结合报告期末库存商品的主要内容、库龄、期后结转情况、是否存在滞销、可变现净值与账面价值对比情况等说明跌价准备计提是否充分，是否存在大额计提减值的风险
	（一）报告期末库存商品的主要内容、库龄、期后结转情况、是否存在滞销
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	五、结合按组合计提坏账准备的应收账款的主要客户资信情况、账龄、回款情况、是否逾期等说明相关坏账准备计提是否充分
	（一）按组合计提坏账准备的应收账款的主要客户资信情况、账龄、回款情况
	1、2026年一季度末
	2、2025年末
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	（二）按组合计提坏账准备的应收账款的主要客户逾期情况，说明相关坏账准备计提是否充分

	六、结合襄阳合伙及苏州合伙的投资范围、已投资标的情况、已投资标的是否均与发行人存在业务协同性、是否存在尚未投资金额及后续投资计划等说明未将以上两家合伙企业认定为财务性投资的合理性；补充华锡影视、北京元纬、乾境生物的认缴及实缴时间、金额、是否存在尚未实缴的金额，如是，说明后续计划，是否构成拟投入的财务性投资；自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况，是否已从本次募集资金总额中扣除
	（一）结合襄阳合伙及苏州合伙的投资范围、已投资标的情况、已投资标的是否均与发行人存在业务协同性、是否存在尚未投资金额及后续投资计划等说明未将以上两家合伙企业认定为财务性投资的合理性
	1、襄阳东证和同探路者体育产业基金合伙企业（有限合伙）
	2、苏州荷塘创芯创业投资合伙企业（有限合伙）

	（二）补充华锡影视、北京元纬、乾境生物的认缴及实缴时间、金额、是否存在尚未实缴的金额，如是，说明后续计划，是否构成拟投入的财务性投资
	（三）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况，是否已从本次募集资金总额中扣除
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