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2024 FEFERE 2023 FELE, AR A FHFNER AR S BRI

Hfi: JiJC
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Hope BN 58,305.47 | 47,793.09 | 10,512.38 22.00%
= EERA 51,399.89 | 45,949.84 | 5,450.05 11.86%
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. . 6,694.66| 11.74%)| 3,349.46|1,970.27| 50.03%| 3,006.17| 6.38%)| 1,379.19| 45.88%
o5 HL
R
FE A Hofh 5 [30,463.02| 53.42%]12,114.28|1,539.86| 39.77%]|29,131.90| 61.83%]10,574.42| 36.30%
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PAZ L= SR RS E B AR, T A WE 3. AR 6 IBAE 4
BoRBERE WO TG R A KU R T i 7 R HLE B ARE R H a8 B
2025 SEN TGS S SEELES B URON 6,179.79 JiTt, 5 2024 FEHEK: 109.86% -
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A5 FE AL ELRERRL T BRI, BRI RIEIR T . 2025 HEA ] A
PR TTER 2,071.41 JioeENLER], B 2024 FEFEF| DTk KIEEE T .

2) FrABARSRE

IR, AEEIFREER AR RS DL

Hf7: STt

HiH 2025 4E 2024 SEFF 2023 4
FE AT 7R LA S HE ) 9,674.56 7,458.64 -1,380.45
P43 9 -779.96 711.21 277.81

2025 4ERE, A T AR 3 FH & 11-779.96 73 7T, 1 2024 “F§ /b 1,400 475 76,
O3] 2024 4 F1 2025 S AT 1S 80 B F AR R 00 CA K 2 1R 5 BT 1S A 9 FH R e
EHARUT -

OFr 8845 F 148 %
Hfi: it
W B 2025 £ 2024 SEFE
2 W TS A 2 890.62 461.62
16 JE BT A58 2 -1,670.58 249.59
/it -779.96 711.21
@&THFIAE e P % AR
Bfr: JC
W H 2025 £ 2024 4EF
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% H 2025 £ 2024 4B
P28 1 A 20 B B0 A A8 2 1,451.18 1,118.80
A FSE AN [F R R A SR
U R DA 391 18] 450 A 5 ) 11.16 2.63
AT BT RCAS L Bl AN 2K B R 173.22 40.39
I A T DA 328 S T A0 55 77 1 T 28 e 22 5 1
o -2,077.59
iﬁ;i)ﬂkﬁﬁﬁﬁﬂ%ﬁxﬁﬁﬁﬁ%ﬁﬁﬁE@&éﬂﬁ%aﬁﬁ%ﬁE@ 96.95
;;uﬁgﬂ%ﬁﬁi)\@iﬁﬁ?%ﬁé’ﬁﬁE‘Jﬂ%ﬁﬁ%ﬂﬁﬁﬂ“ﬁ%%iﬁﬂ%ﬁ&
Rl A 1558
AR HAAR N3 A BT B S5 10 52 90 387 I e 22 e P 5 i 11.37
it 2 N 415 -433.31 -476.07
BRI G ST LR Hnkk -1.58 -1.49
T 54 2t H -779.96 711.21
RAE (b vH-aE ) AHCHUE, FER AR H, EAAER IR R PIR

RIPTEIR W] fE3
N FR) 3285 SEE T A5 A B 7
2 D7 R BT ZR G M BN T IR R Y,
FIBRIA SR R, AR RE X1 2 F RS,
TE 2025 SE PSR FHAH R .

22 FERTIR, 2024 40 2025 SEAFI L E

3. 2026 FE—Z=F HFE M TR IR E

ARAG AL (1) N GNA T A3 A0 AR FT TR0 BT I 22 57 1) DU A A AR
PRV GEXS T A QBRI AR Jee dilemes e 28 A1 7t
GRAN T 45 L9 AL 35 HE T A5 52
R IRER A T3 AE AR B

W BRI BAT S B R A

2026 FF— TR 2025 L, A F A HRER KA S L EAR IR .

HAr. HIG

2026 4EE— | 2025 EHE— _ .

TiH - =5 A ENE ABEER
—. BN 12,790.24 13,859.37 -1,069.12 -7.71%
Pl B RAS 8,644.00 9,031.67 -387.68 -4.29%
B g KB 127.12 120.00 7.12 5.93%
TR H 705.15 424.59 280.56 66.08%
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2026 FEE5— | 2025 H£FE— ~ .
Wi H BE ] ABENR
E3;°3 ES
B 1,136.74 617.59 519.15 84.06%
fift i % H 1,117.20 701.07 416.13 59.36%
A 2% %% -23.21 -19.08 -4.13 -21.64%
e HARK RS 239.15 183.48 55.66 30.34%
BRI E (PR S5 0.49 - 0.49 100.00%
J\ 7N TR 5= 2 = L\ “-”Diﬁ
N OB BN R (1% BL«- "5 3 443 500 243 121.67%
)
{5 FHIRAE RS (R L5 3051 122.35 -1.76 124.11 7069.64%
B RAE R (B DL "5 3R 51D -193.30 -123.92 -69.37 -55.98%
e B (PR LA SR E)D - - -
—. BWANE (FHible-SIEHY)D 1,256.38 3,043.34 -1,786.96 -58.72%
=R 2N PN 5.62 3.20 2.42 75.67%
Wk ENANH 0.08 0.13 -0.04 -35.23%
= FIEEE CT AL 5]
a0 HREH (THREFLS 1.261.92 3.046.41 -1.784.49 -58.58%
P TSRS H 225.69 241.26 -15.57 -6.45%
V. ERNE GF5 L5 3E850) 1,036.23 2,805.15 -1,768.92 -63.06%
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=
Eqﬂﬁfﬁ*% 2,608.28| 20.95%]|1,127.83| -855.91| 43.24%| 3,585.39| 26.37%]|1,983.74|55.33%

7-2-12
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HE fi
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SRR i R i T I B R R T, A RS E AR T IR,
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N AT 1 PR R AT 2 B )y 155.80 o/ T UK, 8 2026 FEER

— 5 2025 S5 F A FLE B It IUOKE TR R
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RO B /DN R BRI, 285 i P B AR B A DR AR E
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AR ELIg N 418.02 FioT, #E— D RRR T 2026 £ FE AR MEAIKT .
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R TR (R >R HEMERINE) , FFIRIE 9,546,550 I, % ik
7.42 Jul
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IS P AR G CREIC TR 44 N2 H o 2025 2 5 H 21 H, Bt SCAT IS5 R
o4 2025 4F 5 H 21 H-2026 4= 5 A 20 H  ARYEHE N SEAHA T H 2 TR H I
STE], PRI 2 m A B AR SO B A1 93 0 2025 4 5 ] 7 H-2026 £ 5
20 H.

2026 FEH—ZRE, AnlT AR 2 AR A S 2808 1,125.39 Fi T,
3 2026 4F—Z= 5 A) 2 A (A 3 1,211.72 570, A T] 2026 fEHE— B4
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=

=
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BB T L 128 T REAT RS H o SR L Tl 20 R ALAR R 7 O R, L i
BHE. FIRHH
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‘ 2026 4 1-3 A 2025 4F 2024 & 2023 4F
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Hrid o, 75,718.66 | 12.88% | 301,559.57 | 12.08% | 269,054.67 | 36.68% | 196,851.54
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3 NGET 4 - - 2,879.45 | -45.13% 5,248.09 | -29.05% 7,397.35

EE 50,067.78 | 6.86% | 156,426.19 9.52% | 142,826.24 | 17.62% | 121,431.54
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H1 B3, 2023 SEREE 2025 ), AR5 FEAT AT EE A J] P 2 A S N 1Y
BRI RS . 2026 E55 TR, S B 1 Uk s 1K 5 FHL S R i 4
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A 25 22 R TS
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HERH 279.26 -15.79%
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5 2025 AE[F K 1.56%.
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BRI LED 2R B S Fr R E LN 7 llik 200 1475 91 147t 394
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-1.8%.

Tt 22 2029 4F, A BRE A BIR s T E I NUBOR A 2,652 1278, 2024
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2) TR RIE ORI 7 R ol

7-2-17
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LCD Tt AT 2N T ReF-HL (3000 JGLA R MEZM AL, MHHLEL LCD
TR A EE2) 65%; 22 ZFENL U@ HERI . &0, SiE. m
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£i LPrid, LCD 5 OLED Kk i3tAss. B BANOTis [, ~alm
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LR EPTR, 2 wIRE T AR b B RS A AERF SRR T B (1 F AR

v
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ASIIEE 2 RIS s o N R 55291 (N € i ARV 5 %)= & iR T VI K o e of | 42
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AR, B ARG S R RAT Mk Y RIS DL Al B b, T B o BEAR R B
FES5HAFEHAE. JIGHM . LI FEFM A IR A TR 8 B
MEEIR AR Hd, B 2OGHRAENTISETE, ERIEEW] T BB U R
TRBONIRERIBOARE %, IO IBLES 777 5 R &
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T NEIAFAERORZERE, 0 7 TR BE 22 A X

S A F S EEARLE PR, BRI REAT R, B AT T H A e g0t
T AFIIEBLEA T RETLH . PR RIS KBRS, ARKREEE A = fE
MRS BRTE, ~rlAREREE TR .
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) J LC (YeRbilidl) PURHARBE L o A RHE RN SEHAR LR e R}
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RAFAETRG AT RE, W] e FBUT N A 7] T SR w /R TR 55—,
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RETEN G LY 2 LR
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J7 b BT AN e T B 272 JB 7 i AR T e i 3t B AN 224k, T RT et
NEGE NG EARE .
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	问题1
	一、结合行业周期性变化、下游市场需求、产品价格等，分析说明2023年归母净利润为负，2024年和2025年净利润增长但2026年一季度净利润同比下滑的原因，与同行业可比公司收入变动趋势是否一致，2026年第一季度业绩下滑因素是否持续影响公司业绩以及未来拟改善措施
	（一）结合行业周期性变化、下游市场需求、产品价格等，分析说明2023年归母净利润为负，2024年和2025年净利润增长但2026年一季度净利润同比下滑的原因
	1、2023年归母净利润为负的原因
	（1）2022年下半年固定资产大批量转固的影响
	（2）主要客户坏账的影响
	（3）存货跌价和固定资产减值损失

	2、2024年和2025年净利润增长的原因
	（1）2024年度较2023年度
	（2）2025年度较2024年度

	3、2026年一季度净利润同比下滑的原因
	（1）收入和毛利变动分析
	（2）期间费用变动分析


	（二）与同行业可比公司收入变动趋势是否一致
	（三）2026年第一季度业绩下滑因素是否持续影响公司业绩以及未来拟改善措施
	1、股份支付对公司业绩不存在持续性影响
	2、产品销量和价格波动对公司经营业绩产生持续性重大不利影响的风险较低
	（1）高低方阻ITO导电膜产品销售数量变动趋势分析
	（2）公司调光导电膜产品的销售价格不存在持续大幅下降的重大不利风险

	3、拟改善措施
	（1）高低方阻ITO导电膜产品市场需求变动应对措施
	（2）调光导电膜产品市场价格波动应对措施


	（四）补充披露情况

	二、按核心产品类别列示报告期内毛利率的变动趋势，对比同行业可比公司，说明公司各项核心产品毛利率的差异及变动趋势是否合理。OCA光学胶产品的毛利率持续为负的原因
	（一）公司核心产品毛利率情况及变动趋势
	（二）对比同行业可比公司，说明公司各项核心产品毛利率的差异及变动趋势是否合理
	（三）OCA光学胶产品的毛利率持续为负的原因
	（四）补充披露情况

	三、结合相关财务报表科目的具体情况，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否已从本次募集资金中扣除
	（一）财务性投资的认定依据
	（二）截至最近一期末，公司可能涉及财务性投资的会计科目情况
	1、货币资金
	2、交易性金融资产
	3、其他应收款
	4、其他流动资产
	5、其他非流动资产

	（三）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司已实施或拟实施的财务性投资情况，是否已从本次募集资金中扣除

	四、核查程序及核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2
	一、项目一与首发募投“年产500万平米ITO导电膜建设项目”的区别和联系。结合报告期内导电膜产能利用率，说明前次募投项目是否存在部分资产闲置或实际效益低于预期的情况及原因
	（一）项目一与首发募投“年产500万平米ITO导电膜建设项目”的区别和联系
	1、公司首发募投项目情况
	2、本次募投项目一与前次募投项目的区别和联系

	（二）前次募投项目是否存在部分资产闲置或实际效益低于预期的情况及原因

	二、结合公司在手订单或意向性合同、竞争对手、同行业同类或类似项目情况，募投项目收益情况的测算过程、测算依据，包括各年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、项目税后内部收益率的具体计算过程等说明募投项目相关关键参数的选取和公司现有相关业务存在差异的原因、合理性，效益测算可实现性，并结合上述内容和同行业可比公司相关业务情况，说明募投项目效益测算是否合理、谨慎
	（一）公司在手订单或意向性合同情况
	（二）募投项目收益情况的测算过程、测算依据
	1、本次募投项目各类产品的预计销量、售价、产能爬坡情况
	2、效益测算中关键参数确定依据，与公司历史项目及同行业可比项目的对比情况，是否合理、审慎
	（1）营业收入
	（2）营业成本及费用测算
	（3）税金及附加
	（4）募投项目预测毛利率与公司现有毛利率对比情况


	（三）结合上述内容和同行业可比公司相关业务情况，说明募投项目效益测算是否合理、谨慎
	（四）补充披露情况

	三、说明项目一建成后每年新增的固定资产折旧及无形资产摊销金额，若投产后下游需求不达预期，新增的折旧摊销对公司整体业绩的影响
	（一）说明项目一建成后每年新增的固定资产折旧及无形资产摊销金额，若投产后下游需求不达预期，新增的折旧摊销对公司整体业绩的影响
	（二）补充披露情况

	四、结合公司现有货币资金、资产负债结构、现金流状况、经营规模及变动趋势、日常营运资金周转情况、未来业务发展规划及流动资金需求等，测算论证本次募集用于补充流动资金的必要性与合理性。结合预备金和铺底资金的具体资金来源，说明本次募集资金实际补充流动资金比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》相关规定
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