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	投资者关系
活动类别
	特定对象调研   分析师会议
媒体采访       业绩说明会
新闻发布会     路演活动
现场参观
其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员
	国泰海通证券煤炭行业分析师邓铖琦

	时间
	2026年7月28日

	地点
	七层会议室

	形式
	现场会议

	上市公司接待人员
	董事会秘书、总会计师张嘉颖，公司相关部门负责人，
证券事务代表、证券部副部长郭宣辉

	投资者关系活动主要内容介绍
	1.公司煤炭品种都是炼焦煤吗？销售方式是现货，随行就市吗？
公司煤炭矿井生产的原煤经过洗煤厂洗选加工后分为精煤、洗末煤和煤泥三个品种，精煤供下游焦化厂炼焦配煤使用，洗末煤和煤泥供下游终端电厂作为燃料使用。精煤用户分中长期协议用户和市场重点季度协议用户，销售方式是现货，中长期协议用户实行“年度锁量，季度定价，月度调整”的定价方式；市场重点季度协议用户实行“季度锁量，月度调整”的定价方式，价格随市场进行调整。
2.公司焦炭产品除了自供煤外，其他的煤源主要来自哪里？
公司所属焦化子公司除公司供应部分炼焦煤外，其他的煤源来自开滦集团、首钢、河钢和采购市场煤。
3.公司焦煤、焦炭产品下游客户主要有哪些？
公司焦煤产品下游客户主要是鞍钢、本钢、首钢、河钢等下游钢铁企业。公司焦炭产品下游客户主要是首钢、承钢、唐山中厚板及其他周边钢铁客户，少量海运到广东、江苏等省。
4.公司对未来炼焦煤和焦炭价格的判断？
炼焦煤价格预判：预计短期供应偏紧将主导市场走势，支撑炼焦煤价格高位运行，但随着钢材市场淡季深入，炼焦煤市场将在短期维持高位后震荡承压运行。
焦炭价格预判：前期受管控的煤矿将陆续恢复正常生产，原料焦煤供应较前期稍有恢复，价格以窄幅回落为主，对焦炭价格支撑力度稍减，同时钢材市场消费淡季效应凸显，下游钢厂对焦炭需求下降。综合考虑，供需结构趋于宽松状态，预计焦炭市场将偏弱运行。
5.近年来焦炭处于供给过剩，整体盈利情况较弱，公司对焦炭行业未来如何看？
当前，焦炭利润被焦煤、钢材双向挤压，盈利偏弱。国内常规焦炉总产能约5.5亿吨，行业规模基数庞大，产能结构持续优化调整，我国冶金焦年产量约4.2亿吨，有力支撑钢铁工业生产，产量保持稳中有进。随着老旧小焦炉加速淘汰出清，供需逐步改善，行业集中度提升。未来单纯外销焦炭的小企业生存压力巨大，有钢焦/煤焦一体化、焦油深加工、余热综合利用的循环型企业，可穿越周期稳定经营。未来20-30年长流程工艺仍具成本优势，短期内难以被替代。

	附件清单
（如有）
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	备注
	公司严格按照有关制度规定，与参加调研的行业分析师、研究员进行沟通交流，不涉及应当披露的重大信息。



