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2026 年第二季度投资者沟通情况通报

2026 年第二季度，公司以网络视频直播方式举办 2025

年度暨 2026 年第一季度业绩说明会，与百余位投资者进行

沟通交流；公司采用“一对一”“一对多”的方式与 8 家境

内投资机构进行沟通交流；回复上证 e 互动平台投资者提问

135 条；接听投资者咨询热线 230 次；回复董秘信箱来函 18

封。主要沟通内容如下：

投资者活动记录表

投资者关系活动类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 □其他（请文字说明）

公司接待人员

公司董事长、独立董事、总会计师、董事会秘书、证券

事务代表，办公室、战略发展部、资产财务部、人力资

源部、工程管理部、电力生产部、市场营销部和董事会

办公室（证券事务部）等相关部门负责人

主要内容

1.请问公司“十五五”期间的装机目标和结构如何？

答：“十五五”期间，公司将持续聚焦两大增长极优

化布局。“十四五”期间布局的新疆、内蒙古等大基地项

目将陆续投产，贡献业绩增量。“十五五”期间策划一批

新的大基地项目。坚定实施“海上风电引领者”战略，

巩固规模化发展优势与产业链带动优势。适度提升优质

海上风电和陆上风电装机占比，推动各类电源布局结构

显著优化、盈利能力持续增强。同时，探索培育新兴领
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域增长点。围绕新业态开展专题研究，因地制宜探索前

瞻性项目示范落地，努力构建多元化发展模式，增强公

司的抗风险能力和可持续增长动力。

2.请问公司如何看待储能投资和收益模式？

答：公司以促进新能源消纳利用和适应电力系统安

全稳定运行为方向，持续探索开展电源侧、电网侧的新

型储能研究和示范应用，目前正在紧密跟踪各地对《关

于完善发电侧容量电价机制的通知(发改价格〔2026〕114

号)》的具体实施细则，结合公司已运行储能电站和行业

调研情况，优先对容量补偿标准高、市场价差优、用户

电价承受能力强的区域储能投资可行性进行研究，同时

根据市场运行特点，制定储能参与电力市场的运营策略，

提升电站整体收益水平。

3.请问公司如何看待绿电直连等新模式？

答：随着新能源规模的不断增长，绿电直连等新业

务、新业态将成为提升新能源就近消纳能力、满足绿色

用能需求的重要途径，目前，各地区也正在推动政策落

地实施。公司充分发挥新能源投资开发经验和绿色电力

供应优势，主动开展调研布局，深入研判行业发展前景、

核心商业逻辑与相关技术方向，前期已开展源网荷储一

体化、工业园区绿色供电等研究和示范应用，后续将围

绕新能源主业发展需要，紧密结合政策导向及技术成熟

度，积极探索项目示范落地，拓展新能源消纳利用途径。

4.请问公司目前的市场化交易电价水平如何？对新

能源电价如何展望？

答：公司交易电价水平受交易政策规则、市场竞争

程度、市场供需等多种因素影响，跟随市场波动变化。
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2026 年，全国多数省份新能源上网电量全面入市，短期

内市场主体数量增加，市场价格波动性提高。同时差价

结算机制执行，存量项目衔接各地具有保障性质的相关

电量规模政策，保持存量项目平稳运营，增量项目公司

积极参与竞价，深入研究未来市场形势与增量项目情况，

通过有效策略实现较高中标率保障项目收益。

5.请问公司现有大基地的建设进展如何？预计何时

建成投产？

答：公司有序推进内蒙古库布齐、南疆若羌两个千

万千瓦级沙戈荒大基地建设，全力推动基地新能源、煤

电与外送通道“三位一体”同步建设、同步投运。目前，

库布齐基地配套煤电项目已全面开工、有序建设，风电

及光伏项目已完成主要标段招标工作，正在推进前期手

续办理及施工准备工。南疆基地配套煤电项目已正式开

工、有序建设；新能源项目正在推进前期手续办理及招

标工作。两个大基地项目预计在“十五五”中后期全容

量并网，将根据外送通道推进情况适当优化。

6.请问公司在海上风电方面有哪些战略布局？

答：“十五五”时期，公司将围绕环渤海、长三角、

北部湾等区域，推动海上风电基地布局及深远海基地项

目试点开发，持续探索海上风电与海洋牧场等融合发展

实施路径。2026 年，公司将加快推动广东阳江青洲五七

期 200 万千瓦海上风电项目建设，投产后将建成规模 500

万千瓦的我国最大海上风电项目集群；加快推动山东青

岛 300 万千瓦、天津南港防波堤 33.5 万千瓦海上风电等

项目开工建设。

参与单位名称及人员 永赢基金 于 畅
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中金公司 刘佳妮

长江证券 宋尚骞

嘉实基金 孙逸晨

兴业证券 蔡 屹

兴业证券 朱理显

黑森基金 梁亚辉

泉果基金 游 瑾

财通证券 罗 鑫等
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