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投资者关系活动记录表
	
投资者关系活动类别
	
R特定对象调研	☐分析师会议

☐媒体采访	☐业绩说明会

☐新闻发布会	☐路演活动

☐现场参观

☐其他（请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	国泰海通证券股份有限公司、南银理财有限责任公司、大家资产管理有限责任公司、鹏华基金管理有限公司、华夏基金管理有限公司、青银理财有限责任公司、万得信息技术股份有限公司、中信建投证券股份有限公司、银河基金管理有限公司、深圳市泰聚私募证券基金管理有限公司、中汇人寿保险股份有限公司、华宝信托有限责任公司、日盛投信、上海勤辰私募基金管理合伙企业（有限合伙）、兴证全球基金管理有限公司、国投证券股份有限公司、北京鸿道投资管理有限责任公司、上海东方证券资产管理有限公司、平安基金管理有限公司、富国基金管理有限公司、招商证券股份有限公司、国泰证券投资信托股份有限公司、光大证券股份有限公司、太平洋资产管理有限责任公司、中荷人寿保险有限公司、东方证券股份有限公司、中国光大银行股份有限公司、圆信永丰基金管理有限公司、光大永明资产管理股份有限公司、国寿安保基金管理有限公司、广发基金管理有限公司

	时间
	2026年7月30日 15:30-17:30

	地点
	线上

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书 姚建成
证券事务代表 邱竹
董事会办公室职员 钟莉

	[bookmark: _Hlk236388259]投资者关系活动
主要内容介绍
	[bookmark: OLE_LINK1]1.请介绍一下成雅、成乐改扩建进展及其资本开支情况，改扩建完成后未来收费标准和收费年限增长的预期如何？
答：成乐高速扩容项目估算总投资为人民币251.5亿元，截至2026年3月31日，累计完成投资额约人民币158.94亿元。目前主线“四改八”车道工程已基本完工并通车，公司正集中力量推进入城段收尾施工，严守工程安全与建设质量，全力推动项目全线早日贯通。
成雅扩容项目于2025年底开工，预计总投资约285.48亿元（最终以中国政府有权行政主管机关批准的金额为准），其中项目资本金为20.20%，公司按85%的持股比例承担的自有资金出资额为49.02亿元。预计工期4年，公司出资将根据工程实际进度分年度、按比例投入。
两条高速扩容完工后，可向主管部门申请重新核定收费期限、收费标准，有望进一步增厚公司远期现金流与资产价值。高速公路的收费标准需严格遵循国家及四川省的相关政策规定，由主管部门在项目建成后，综合建设成本、技术等级、区域经济水平等多种因素后研究确定，具体的收费方案须以政府主管部门的最终正式批复为准。
2.荆宜公司并表后的表现与预期一致吗？
答：荆宜公司并表后，整体经营业绩与预期基本一致，运营表现良好。
3.今年公司在成本管控方面，包括财务费用、养护费用、管理费用等方面，有没有压降可持续性？
答：公司长期坚持降本增效、精细化运营理念，成本管控已形成常态化机制。一是在运营管理端，持续深化片区化改革，统筹全线养护资源，常态化压降管理费用和养护开支；二是在财务费用端，依托市场利率下行窗口，通过主动优化债务期限结构、置换存量负债等方式，力争使财务费用得到持续控制和节约。三是在科技赋能端，积极推进科技创新和数字化转型升级，运用无人机巡检、智慧云仓等科技成果赋能运营管理，进一步实现运营成本的控制。
4.公司未来分红政策是否稳定？
答：回馈股东是公司经营的重要目标，公司已于2026年6月发布了《三年（2026—2028年）股东回报规划》，并经2026年第四次临时股东会审议通过。2026至2028年，在符合现金分红条件的情况下，每年以现金形式分配的利润不少于归母净利润的60%。公司将继续专注主业发展，持续提升盈利能力，与广大股东共享公司发展成果、实现长期共赢。
5.请介绍下本次再融资的目的及意义。
2026年6月18日，公司披露了向特定对象发行A股股票的预案，本次发行计划发行股份数量不超过发行前A股总股本20%，募集资金总额不超过31.80亿元，其中23亿元投入成雅高速扩容项目资本性支出，剩余8.8亿元用于偿还公司有息负债。
本次发行对公司具有重要意义：一是稳固主业现金流。成雅高速是串联成都平原与川西的关键交通要道，是公司最核心的资产之一，通行费收入居公司路产首位。实施扩容后，路段将重新核定收费期限与收费标准，持续稳定增厚未来现金流、经营利润，优化旗下公路资产存续周期结构，做强高速公路主营基本盘。二是优化资本结构。部分募资用于偿还存量有息负债，可有效压降公司资产负债率，减轻利息刚性支出，优化整体资本结构，提升盈利韧性与宏观周期抵御能力，稳固持续分红能力，切实保障全体股东长期收益。

	关于本次活动是否涉及应
披露重大信息的说明
	本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2026年7月31日



