证券代码：维力医疗                           证券简称：603309
广州维力医疗器械股份有限公司接待调研记录表
                                                         编号：2026004
	调研形式
	□特定对象调研           □分析师会议
□媒体采访               √业绩说明会（电话会议）
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]□新闻发布会             □路演活动
□现场参观               □其他

	参与单位名称及人员姓名
	中邮证券、中信期货有限公司、中信保诚资产管理有限责任公司、中信证券、中泰证券研究所、中加基金管理有限公司、招商基金管理有限公司、银华基金管理股份有限公司、银河基金管理有限公司、兴业证券股份有限公司、湘财基金管理有限公司、西南证券、天治基金、天津易鑫安资产管理有限公司、天风证券研究所、泰康资产管理有限责任公司、深圳正圆投资有限公司、深圳市翼虎投资管理有限公司、深圳安瑞置业顾问有限公司、上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙）、上海明河投资管理有限公司、上海从容投资管理有限公司、上海伯兄投资管理有限公司、平安证券、平安基金管理有限公司、鹏华基金管理有限公司、南通天合投资管理有限公司、开源证券研究所、巨杉（上海）资产管理有限公司、嘉实基金管理有限责任公司、华夏基金管理有限公司、华泰证券、华富基金管理有限公司、华创证券研究所、鸿运私募基金管理（海南）有限公司、弘毅远方基金管理有限公司、荷荷晴川私募证券投资基金、国信证券股份有限公司、国投证券资产管理有限公司、国泰海通、国盛证券、国联民生、广东谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司、光大证券股份有限公司、光大保德信基金管理有限公司、富安达基金管理公司、丰琰投资、方正证券研究所、东方财富证券研究所、东方阿尔法基金管理有限公司、大家资产管理有限责任公司、创金合信管理有限公司、博远基金管理有限公司、北京明希资本管理有限公司、北京东方引擎投资管理有限公司、安徽海螺创业投资有限责任公司、中信建投证券、太平洋证券

	时间
	2026年7月31日上午10：00-11：00

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名及职务
	副总经理、董事会秘书：陈斌
财务总监：祝一敏
证券事务代表：吴利芳

	调研内容
	一、介绍公司2026年半年度主要经营情况
2026年上半年，面对复杂严峻的国际政治经济环境以及国内医疗行业深度改革调整的行业背景，公司主营业务仍保持平稳运行，营业收入实现稳健增长。报告期内，受第六批国家医用耗材集采落地影响，国内泌尿外科产品价格下降幅度较大，对综合毛利率产生了一定影响；此外，受外汇波动影响，汇兑损失增加，财务费用率有所提升。在上述多重阶段性因素的综合作用下，公司利润增长阶段性承压。
2026年上半年，公司实现营业总收入7.69亿元，同比增长3.18%；实现归属于母公司股东的净利润1.02亿元，同比下降15.76%；实现主营业务收入7.43亿元，同比增长1.64%，其中麻醉产品收入2.30亿元，同比增长10.21%，导尿产品收入2.16亿元，同比下滑1.88%，泌尿外科产品收入1.27亿元，同比下滑4.83%，护理产品收入0.86亿元，同比下滑6.52%，血透产品收入0.43亿元，同比增长6.91%，呼吸产品收入0.31亿元，同比增长12.94%。
二、投资者关心的问题及回复如下：
[bookmark: OLE_LINK7][bookmark: OLE_LINK8]1、2026年上半年公司营收增长不及预期的原因是什么？
答：2026年上半年营收增长不及预期的主要原因：  
①国内市场：受国内医疗耗材集采政策及全国价格联动影响，产品销售价格整体下行，收入增速低于销量增速。其中，泌尿外科线产品受全国集采落地影响，产品线收入同比下滑约14%。  
②海外市场：受地缘局势影响，部分区域业务开展受限，叠加物流成本上涨，导致部分海外客户订单延迟发货；同时，国内集采订单集中释放，整体产能紧张，为保障集采供货，公司部分外销订单的排产和交付出现延迟。
2、印尼工厂投产进度怎么样？
答：印尼工厂已于今年4月投产，但目前仅能生产非无菌产品，预计8月份开始生产无菌产品。
印尼工厂是公司首个海外生产基地，虽然产线硬件配置与国内厂区标准一致，但受当地人员操作、生产环境、产品合规验证、包装检测等多重因素影响，投产进度及产能爬坡节奏不及前期规划。公司将持续从国内派出专业团队驻场，全力推进印尼工厂的全流程验证与产线磨合。
3、如何应对持续增加的汇兑损失？
针对外币汇率波动带来的汇兑风险，公司已常态化开展外汇套期保值操作，以此对冲部分汇率风险。但受海外客户结算账期、信用条款等客观因素限制，对冲工具无法完全覆盖全部汇兑敞口，仍会产生阶段性汇兑损失。
后续公司一方面将持续跟踪人民币汇率走势，若汇率出现持续大幅波动，公司会适度调整海外产品报价，从源头对冲汇兑风险；另一方面将持续拓展海外业务、扩大外销规模，同时优化海外客户的结算方式，平抑汇率波动带来的持续性影响。
4、公司在外延并购方面有哪些规划？
[bookmark: _GoBack]公司坚持内部自研创新与外部并购同步推进，在不断加大研发投入的同时，持续关注行业内具备原创创新潜力的优质项目。公司外延投资并购始终围绕医疗器械主业开展，坚持审慎筛选原则，重点考察与现有业务具备协同效应、业务确定性较强的上下游标的。

	附件清单（如有）
	无





