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FRAR A B A P AT BRANBOR, P BT &R 7 M HE, B
MEZRXFRAB G IPRRFRAEE RN 525 F o

C. LARLEMBZBA

| AT SN : NS T EAMEMBA. THAFREMBAR
BLRBFEMBAZ S, RASZHRE IP OHBERTFTEHELHAR. BRE\ERK
EHEAE “LRIBENBAZ b5 KA W7 ZBERNEFITEZ L R0
BALRNTR], FHFELBRAR 1.22 Lt (FEFERAABELEREL
AREREZ “=, (W), 2, (2) TEANBFZF =W > RAL B
WS EMA (3) MBS T = R ERGEER; ZF-RRK
e LARAEAREZ =, (&) . 1. (6) FEAMEL (7) 4%
KA (8) BFHRGFR) . RIBATETS N SIS 1P 3T R = S bGIN & b 30%
MH, St 1P IR AL S 89 = SN A 3, 660.00 7 /5.

I, 3t IP &Rk A: B IP AR AL & 3t B = o B AN 5%#9 17 1k
RARRME, ZLHFEHTREY IP RAFEMRAHA 183.00 7 (3, 660.00
T A/FXEN) o A TR P B FRRBBEIRARA S IA P AR
HBE, IPBRRRER T FREATHE, SORTEMNBAL SR L IP
BEEREERHN1,281 7 o

D. IPZAERXFRHE

| HHRFRKE: N BMAARARE 4 A, KRERMH 2/
BEAAFETIA, SHABRENARBEERAL. RERFLTILAGMEE
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B4, MAENS REF Y 50% E K EEFHsmt P, AITH X B E MR
RANEZENE_REFHRLE, DNIJEVEE2LE 5 NEARZXFEFHINRIR
A 1P,

Il. #it IP R A: HBEAFLEZXREEKREIHAR Y 1,000 7 T/
AR BBITHRE ., N REABELFRRT B IPBREEET KA 5,000
B Tio

E. IPESF2ES

Mt IP AR : AAHGNKBFB L IP RREREEHSHH 45
7 A 40 T, AER KIS MRS, RMUES|H 26.73 BT A/ F. BN
S EFRENABRRLRE, BAONAHXEFLENG IP B FRABBER,
BRESFA-NREAR, M6 5, dtEH IPRREF KA 160.38
7 o

R LA B XHF IP BT KMNHF, &) IPRREKA 5,775 7 4+525
7 7+1,281 7 +5,000 7 A+160. 38 % =12,741.38 B L. A48 IP Ko
TRAEEAKRELZAB® 1,26 1L IP BT AREFA L.

@3] IP T RAGRK i ins 2

NE) 5 AT T b A IP A A eI B R A R iest b AT

Ad TEGS |P#ﬁ#m‘g}zr:§£ﬂ%ﬂk:&
IR S § A IP A AW BIR AR & S 2. 56%
(;%féé) IP 3R 7.26%

& T IP &AL LA, BRA 8. 72%

F s IPfi¢. XA, #3t 7. 64%
TOP TOY IP#5t. ARA 1.82%
R IP st A IPMERFE 13.15%
2RHR IP BILR S 4.51%
5 A B R REE 28. 44%
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R SEER
Ad Y wﬁﬂﬁfiﬁiak&
FHE. . BE. B B,
BRI YL, HRE R A BE
TEHRE XA & AKE
IP X &% Rk, IP EMRZE XA
N 8] H. IP XARIEMBA, IP AR 1. 97%
ZXERE. IPEFLES

E A 1P BRAURA &R B KON & ER S 2L 5] 2025 I 68, 572. 43
AR ER, HBEARMNAF BN RHELENERRE

E2: RIABANE IPBRAL LT LIEANRS, B DEIPHBLFA” REH
& 2 8] JR AR B Y Lo )

WERTR, NEARFERABMS|#E P GGIRATE AT EFA AL 5 1248
FTHA A EK-F R A GGEIAKF, IP BRFALHARELZEHHIL, 2
B AR IPEAFE AEFTARLA &K,

gL praA, 1P BRE T LA iz B R T B Y SUR % A Rk 5 SUIRIEE R 4
W5, AR IPFI#HFRANTANFHILEE, 52 IPFmERRBE LR,
REH T ZE U AN A KA. B, RXERTEHATLEE, RHEHAHE
B,

6. AABRAERBEEERTHARKRA S
(1) ANEFBHIFER IPHERBEAZEARN

IP XA ZMERT R BECEAR, REBRATH (IHEAX >
PH K (2018)) M, LAZABKZ LZM AL N RRHE LT Bfe A8
XERGAEFEHNELS. NALKEERNELSFET “08 INKEGLEE” Z
“0851 @ R L REHFE”, NEAXRBTEELEET “06 AWK RKRIR
#7 Z “0615 B RE ", NSINZH 3. P REMEI], LAARFR, S EE
ByBea KAty 2025—2026 FEBE R0 E 5 0 88, N ETLEL
b, NEKERBIRFRAREAA TS B HE, @ IPRILARBSERT
RGBSR, N XLRELEM L FFo RBTBELFERM IPHEER
BB, RARALEIPIAK IP AZREZRAHMGRIMTR. AT EE “IP+R
7 R CIPHEZ” AT, BRAAT 14 AEREESFER, 4 AT £
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Y REER M AR AEAERATFERIRS, 2R T AR IPEERS.
THPHREATR, BRIINIIFLLEER IPRENGLERELEGORNERNE,

IP BAE A M B LRAT LR EHRE, LRFESEFCLSFE, Tit
EPIPERERER N THEPFARBEET, IPIPRLRHA oM,
BASZKFHINOBESHBR. FE. EEBH., FRPR. LR THFRINRL
WHREASKEEALOR IP EREA, AEATEEAAREK IP O THE
P, REEHZRTFER IPYERFTE, THN IP BERSFLENAH, 2
RORMER, XREFBELS S @, FEHK* LERFERKRR = %G K
BEXAABRERALS MR, “HEMME” CRABSTHEN S, RA
HRERHAREHSLBES IP AR ERNTERBESEH, IPRAIZA, R
AWM RE, RZ IPXHENIRADLERAT. IMERASRENES
BHRXTFEFXFSH. REHA, LALPIRBHR, KBTS F35HF
ANE. AR KRFFRAEBRBEL “LRHIP” 8RB H 5, BT B IP
RIMHEAR IP LT e F 34T R EIREE .

(2) X533 IPRBLEEXER

IPRITFTHHAHAEFT T, £2RTHARA IPXS, THHELS, YETHE
SRIAX IP A 3,000 . MIE (2026 F HIAAT KR & K F), 2025 FFHKE
KZEWERLLEHKAT01 K, RIEKS 6%, SEFEKRLEY IPEHA
3,012 M, RIHMEK 9.2%. #HE (2025 ¥ B#/AUITERKE ALY, 2024 7
BB LSGFF, REBFL, REF AR DR ETZ, S EHHLH 46.5% &
FEAKS IPFRAETHREEY, HAITTHERGTR, HASMMR IPF
BRBAR, BEEE AERE %, NARAETHR IPHE KR A,
LAHFRTHEIARKL IP RERK, BENINLFHEDH. B, HFR
BF SRR, IP BERITLTFTHLARLS . XHEERK, N TRIELSH
L ERRERE, T, RUWHERY IP FR. THLERAEZ., RAK IP K
BFEE, AORBRELREE[ERRINMEREH.

(3) NI L IPRRFTEEREESEHN, IPIERFNFESTLRIF
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5

P BAUTRAMERAETY, RETERSEBN. BLEBRMLER BN
B iE X B IPBUF AT ). 30 3 5520k, A BL B 2 8] L R4R R\ R &R A
M E, PLERF IP BRRTA/FALENELEE IP SMERHRGHL, B
XM% (IP TRF EEHELR), LEEE (IP TRFTRERR) FAATF2E
5 IP {FRALEITRESMEBNFENL. BAfAd T 5mE. REEF. DEAHF
FZFHM IPESMFT EXZITERESERN, AR/ T UF TR AERR,
AERX, BT, ABEREAMERTAHRAN., RETHEGSEEAA.
ARG FE R, FREENE IPRAEADCLHEANLEREZRELENL, BERE
BB RFL, RABHEmESE@mT . EiTEGMNREXBRBN, IP &
BERTAAEE XK FHE R,

(4) DA E&m A IP2RAAZBNR), ABRERALETXTHRK

—Z% &, NAFAEKIPEE, HHRA. REOTEE] S B2 RALE
B®BE2E, FENRBR IP SR, NEARLTTEN IP N5 FRinE,
AP IRAFHE., B AR, MER. 4IRS HR, S5BREREFOER, &
BARAERERBBZEERBERITEAITRE, ARBARROTHERSEEHF
Mo NEAKH—XL 20 AW IP B EAK, BEREEF TR >RSI ARA
FHATRABR RIS A L, A5EE, MR, WMAF IPHSETY, AR
B X AEEHNERIRRTEZEFEATRALS BT, AR FIE L
X BREADBEX . PREXEFRR IPBRREFEX, BETE5IPERFH
BiE, ¥ IPBRIAARERERITRELLNAHEE, FIN IP BAX
F BRI FAR AR, F—F @, MRS, BEEH, KR
MR ERAFELRIL IPEFOREBREE, RBKE P FRELAH R
B I TR SE R 3AT, AE] IP B CRFL R LE P WELERIE. A
EERTH LL IR ML B R AFHRRELERGE 2, HRKT®
B IPREHEAL IPREAGLRERT AN, T4 IPASEF, 2 8HRA
TRBATH]E F BBk, TAEAERARIK., SERATLILE, B2 MFHH,
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THABRBERNARFBRB ORI BERET BERE,

(5) LAY IP R HKFRH, LTS FEA 8 TFAEAARL
PRI, R¥oai B

BWIRBF IP AT R L7 8 R A B RPRATG A, BfkdT:

A sumnst | PR s mami ks
Ak P EBARE. KA.
wriel | e pammseom | b aangg LA HEE EXTAR

RIP, BEXFHERAGEZ

(300640.52) | B R B, IP3l#EH THhHETE
AR GLSERE
AERR £ &R R P 23 Flit IP @LFE—% IP, =X IP,
(002878.8Z) | #&J: A ZXIP, fakBHEAK IP
Bl IP G364 AL BV A Al
ML AR ARBREAAMFET P A E & MR A L F R A R B/
(600986.SH) | 454 5-F &R A F B A KRR AL RARAL,
12 KB A B4R 1P
A e AL LRAFERABREE
(301336.52) | 446K IP A% A B AR 1P
BHEIR T2 PCHKR. KT
KAKR IP 3AAE B R a5 R T P W% E % F A, —LREB., 2R LNE.
(300044.82) | X* 8 VLRI F S MMt IP AT
A h, 12ARFHELK IP
Fl3t IP B E 5. 3@, K.
HBAFEAAB. HAWHL
| IP LR AR B IP #45% A R IP. &5 E, ARER

HRFHZ P BN EEE R
ug A TR

WERTR, EFa8ELREHRYLEAK IPHEF E BB HFE

A7 LR

PP, ATHSIZHFEERTHTM,

(Z) MM BEERFREERL

1. BEERF

X LR FI,

EATANWHRHATT TREZ

S

(1) ZET IP MeERATME W TATERKRE, 24T T AEERAE,
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ST TR AL A B 4 DL RO B A A

() RBOFFHAT XATABWCEZN P aEEEHS, &ET U5/ P
B AR L5

(3 ZATATUME, BET BN PR T ZHERL;

DO RERTATLT EFTASHLATFHEEL, oM T 2= Tl
WA

(5) KT ZRATAMRBREHE, THAKRI#H IP X EATAIA ik K4
WA SHREE R E P AN SR BT B R L . A A FE 3R R A R R BRI
A7

(6) B NFHE IPEHMBELEHRE. T IPIHAMEEREE, it
BIP I3 ZAT AR % % 1 . SURE 2 E I £ 0t Rk & 7+
5 ROI, FEEZFAENEEN,

2, BERENL
geE, RAAASHEILY:

(DIP B EER T+ TUE T B = R R 508 REABR B AZH,
EATANEAREGHERK P 217 5F EABKMN, ENGEERT A, HREF,
HRAE=F P a7 2T EEs & E i, WatE IP TR AaRA, Bl
BHARRT: ATEXHITRHEE NS T EENE R, AR B,
ARIUE 1P ZASE R 508 I8 40 P 51358 F A AT LA S W RIEAAF
EEREFR;

() ZafThxEBESE. THEREFEIL. FFA7REF, AE@EL# P
AnEk FREE, RAFEMME. APHEEETIRE T, FasEERER
FEAMNZE, RFERAWAREFNE, BATEHLEE; KRXEHIHE
EHwAFNENE, REAESE, THLE N FEERATHTIK.

W, ATREARARRERZERE, FIRAAXKREETE FREARER
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EREENEUBRZERNTERAZERL. FEAR. ZRE. B4F
NELEHRE; FXREKBELSFEMNETRAEL, HARKREETE
SEHE RSB W E B RN RAR A F X BB E IR KK,
HEERTARELS . FATLT AT RIEEI, HAT R LI
B,

(=) XTAREARRERZETE, FIRUHARERLTE FRAERXE
RERZEREURGZERNNTEREZEEL. RERR. FRE. T
WRELEKE

1. AREZTE PRE AR RBERIEE T E W& FIL

ARIEHWEFFZ BN ARE R E STE FrEH#, x5 @ 17 705
BEAFFAERERCERN T ATERTERREZEAR. REABLA LA
ZH, N EHARLFIATENGAALZITAERNIRLIELER (F5
1 WED, B LAFESETE (P LFBERALRE), P+ LFEN LR
HEW XA RS NDmERYE, —ZBTHBAER, 20256 FITERAN
1,881.95 77 70, N[EZ i E 414 161.53 7 AK, #ITE ZinE 4 h 153 7 AK
(BIFEETRFA—Z®ID, ELET ZE+TLd. o, A B33
NEHTE, AHREERERFEAEEATE, BABEALT:

L EE | FR | EZRE s \ e
e | 267270 (B | EEABEXBBARE, EERGR, | 25T H N
1 I %K Kk | ETARREAXKTE. ATEY | EFEE
3.6%) B — % AN R E A
FRARAHFEERBTRE. BE | .
B o ErIH,
o | e | EE | T | Fkw g ask. adsa s | EETE T
R | T BB+ ENAMEH RN ARG H é\%;’*
.07/ ﬁ%’lﬁ ‘L-T‘
HERTEREEEEFHIE, LEX
TR K E RS, TEH TR
=l jEin T
o | g | H | e | ke, Emumiann, An | EETEC
T B m§) RRMREMR S, AFRHELEAR éﬁ%;’*
e WY E | EBUTE R R T E 4
#fo X E B BB
4 P A& | 4w | 2070000CF | MEMFAAKEERRK, AHEH | EHWE, O
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L FEZ | FR | EnE . \ )
L Rl R %5 % LR R B 4t 3 BB
RE | LEk | FEFLEE, BRAL I REEH | ZREE, T
109%) | EAVEEERABEL ERER, | BEL S
ANF B B R e %
B3, HE AR RS RA
"
ARG ERGER AR, AR
000020 (§ | TRRBE BB DM, T A
\ wy | 90902 BHEREEB., NEERTEA | L
; 1 . b e an 7
N %Wf MR, READERREIE | T R
00 | mE iR hB e, A% XA
e b
FERT AT R X A,
S KA AR, ®AR
T B B R R AR R, A | L
6 | B | g | 880000 | o e as A, BEAM | TR
SRR A A R
B XA B
AR R, ATEAEAR
oonoo(p | EH> HAALLE, oAy
\ o | 16000 Ei, AABEUF LS. LER |, .
A & Jutr 273
TTE L a | EEE ear aapawsenexe, |HTETE
o & AE KA R R E WU R R
IR, B A
B AR LR AR P RE, %
REA, GEAEEAEALEEE
: e | EB3 R | R, UHMEEESS, AREM. | L.
8 | | Rk | s Ak | Aa R TEA L, REAR | DTEEE
W BB B TR R i 4
&, AR S

A ERERERERFETTHE EKT BT LIRS,

Wi B AR

2 PRARIE X AR ERITE LA T RAE,
2. RREHTEARN L ERSF LKA LHA A FRERANTOIEY

FZIM T 2025 FEAFE

AKEHTE &, AAPNBLEEGHIREAE FEHRE BTN
T E H AT R E AR, B E K A T

F% A& ERER (')

1 AR A A 35,000.00
2 AR/ 2 20,000.00
3 A6 f K 3/ AL A 20,000.00
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FE FRAK EHER (1)

(ERHTE)
EHEE P 1

4 (EB3IE) 30,000.00
EHREAL 2

° (EAEEHID o1,000.90

6 4 X g /N A 15,000.00

7 4 o X3 /N A 2 15,000.00

At 196,000.00

BEABEZHWEZH, AECHAIANTEWEILREAE, LMOTEEH
AT XN B B X E A AR, RIEMXHE R 6 R RA EF A BEE E
Bl iR Bl

AFHTE USR8 — KR E, ZF RERTFAERR
EoEanE., REEXAREN, UHARZERKRGH T XL, HibnF
R BT T XL FERIE 9 L5 BEERA ST, A

ﬁ\ﬁn—lt:
W A T E AR
BB ARG AR A AR ETRE A
AE R T ~ 2 =1 B 4
WA | 206 £ AR | Lo AT R 25 FRAIE, FE A A
(300622) P Ay A N HSIAAE. BHE225F9 A 30H, £
i B /5 i A AT L 23 ., TR E % R
b, 200 F T JE AU Ak A
o . |ERRATREEERN A ARE AR 15
e ﬁﬁgﬁgﬁﬁﬁ%ﬁ KT H E A, S 5 R AT L
o 2 KB . 8 K AR E Bkt
BT E T E AR R L 169 &
%FE 002 EEHIEESSE | 5. BRE 2022 £k, HEH g X EHME A
(301078) | B THEBEADGE | HHITE 15K, REERAESE, EHLEHS
%, RO A A E 154 &
BB R EAE AR EE R AR AEE
SR E B T E B, A B it A 4
LLEE | 2006 EEARENEE | ARBAEFERESZENN T ATEEAR
(300756) | = RREEAR, REABELAZ 0, Caxt

B X AR 2 ANTE A R A1E, BEiEs 3 AT
B, Et3E %Kt E

R, EAXUREATEFERR, TERRREERK; EAEF/AIK
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HHEYASFRFEYZE, BEZRAR. URHERTLYEEAHEY KO &,
MEEFR#EERARLFESF. NEEH ARG EAE R fu £ E oy T H
ZEEEAZY, AERRERINEAR LT RERLHHGET, RFAKE
EReIME, REEIAFATEHNLH. LA T:

) UEREERBIIH T ALHERLTE, RELHRRBEAFELR
2

DUHEEBREREE NI T AL wAEZEIE, BEREN: QKT
AETIEAIEY, #TTEIEL L5 THE 36 1A); QELEFH KA
RABEAFF A GEE AT B RIZEREIFHA TR (12 A @I
BAZRItERX (1240 A, 5QEFTRE); @ik, k. BELE
BPEMBEETE B9MA); @Rk, FFE (124 A),

REEXRAZEZ (U REFTEZEMEREESE) (2017 £ 2 T4).
(HREBRHBAERZETEEF (2017 FA4A)). (ATHAEEANER KX
BHIEFEN) (X4 H (2018) 400 5) EHXHE, KTAWNREER
SRHRNEABETEANELE, TEXKTELEEREE. RE (FEA

KA ERFER RN E) UK CBRRIE FRPm T o K8 E4aF) (2021
WO, WEAE. BoE. A ENEIE T FHATHRELZE TN

EATNE R EHwEE AF P LR GG /NG RMKRE, FLDBRDNGET
BEKAE ., BT AR CEIES 2 MRETE, REFERAETELER, HE
AR E T E B 5K MR AT A SE R

(2) EXFEHEERFLFEEE L EHATLEA

RESURATYEFZERE, ORTEEEZHZERNMENET R, SN
B eZR@HFTIEH AR RERERET. A8 EEEEHTHAK
LT RE LA E k2 K e FHETE LN, ThRdl—FTaE#HE
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Fra R E OUE B Bk ik bk 2 5 A AT R R R HE, AAT ARKERIE ALK
A&afk,

NEERERSTHERWTE A SRELE., TR e, BREETLRFH
B XA, WiEELHEEEsRER. BEERAATE. FHHek
rdmEmk; RE\ETEZHEHE ZH L) MELTE LM, o= FENSTF
YT 5 R B, # T SR XS BTy, AR KRR TR B T AR,
R LFAERFNEFERNG, FeBERFLLTHEH. FEAANEER
[ 6

(3) ZHAEHFEHFWRGELIA

REEXSUAEE, REBWKEFERTAELELL 28 7. &K
o B T M AR R 451, BRI AR SR DA S — R 2 1 A 5 B PR i A
BARAFY R, BEBREAFRER S WM. 2024 FUIK, EBRAHTHER
BREEWE, AWTAEEAZE R, M. R, Esi @R REENE
EHEWMBREE —HRNWEE, SIRAEWNEFNZE. ZURE. HeHEeH
T, ARERFEHRHE, B REZRE T EH. EEH 2024 FHATH O
TAEEEE) HAS LI ES 5 EEE, XHEF. ATEZET
MIE, THBNE AR, AT BN = EARFTE K AR
NE, BRERES+HXAF L BER, FINEEIFRE. MK
EREMILE A ETAWA, b E A5 S0 PR SR 5% 38 A 07 VR 3% 3T AT

Bal, ENFAAEREXZIH. HNETE. LT ENRTRE X FEM,
AR, HESEREER, TIRNELXR. FeERXRANEANIRT E
FRRLAA ., FEHFFRNE S TAT. FHEANNZ @R, B HATE
By 52 e T 2R R 1 A A

(4) RIEdEA R 2 B % R 3 B

FONAWTARE., L EREREH S REREL, EHBET, TEAY
BB Se AR, THRAEKH S AR R R, FAFARAE
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HERNWE LSRN,

QLA R EAM T fAEa T B FEFEZR. BLEEAD, R#
BE. HELAMFE, TR WERE, KT FIA W5 BT DLR R R E R E T
B SRR R, B R SRR HE BT U AR T B R A BT R R A 2R R A

QEEM/HENHERE: SWAEZHEHEFZEARUEFTH, =
BEIHENEAR, RERRRES. Aal B AHLHE K, EAEFE®
H&Kih, TETEIPEE KX, RRELEN T HH.

3. AREHRTEWELHE, BANARETFAE, ENURMETIE
it 2

NEEASEEMARERTEAFTHOAR. HA, THFFEEEURIEZ
EEEZRAM, ZRTEHNEZETFEEANH M ARZELITE B LM,
REGEN I NE RETRF RS, ENRERTIENES, BESMeT:

(1) STk 7 3 26 48 B 1R 2 O AT b Sk 1 37 3 R A 31 8

EREFESURT AL T X LN EMERER, 2T\ ER
ARG, UMEATEONERELRFTNE, FREME 78 TE L AR
TE, Bt m AR REARECH. —F @, “BENE KA TFHT
%, URHEHFEMNFAZ A ARE. AEREL, NTIREF @ EREEF
A, REWROMENNREZ M R LR KT, 7—FHE, EFEAW
®EE, NTEE. AZE. ENALEEARRERAGCRGEELHEL, K
ARRFEIF ERRORANZCTE, R = e B A 5 FBH#HATERI R,
WERZ THRENFTLYHFAES. XRTEREXRELET FENRLAFTT . H
WA EHFARRX, HSURBETRET ) AT =6, AT KHERE.

(2) AFBREHN R HREFHZEERATE R G XRER TS

EURTHEMEREN LT FT, FRUANMREZ NN £ 80 R Z 88X E
BRI A S BE, BENEENMEMETERENENEEABRES, FHH
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XM FFEE RS LTI o409 iR E AR, 35508 E By 7+
FHERFRMEEZEFRMIEM 4

ZRLFNEERRE, NETYRT A UK % F1E R SUREE RF 8
MF S, HRlERT RS, URSBahFlE, LA G+ R A5 I EER.
WEHA, NEA RSP ABRERFXFLZELS, #—FTETEEFXRIE
EENF, RUBRE~EHNERLE; £6FEFREMZCEETED
ENZEEE, B& LN A+ BHEHES . ATALR AT EHRAF S
fer XA TE RIEEN; BB ETENERTMERTN" & RTE T,
RELFZEFAMESRER, BLQAH~ERERRRGEZEAR, %t
SCR e 1l 26 b Fo IR AR R A e A JR B & R R B, e A A5
RUE B TR TR T R B R E R, MLE N E AR N B F
Ko

NEREREAT N RENRNLZERESRBERER, FEREREERR
ZRWNZENRAGER, BFHERT RANTEHEEER, FAELERYFEM
R E. BE, NEETIHE LR, F R R OURM T 8 % M 5 SOUR TR,

ERAETEZERE, BEISTEFRI SR AIREE, RIECRE FZE H
MIME WA, SREARERTRAERE, BEFREHREREHRE.
SINFREFHILE, EAEHMIMTINEY IPFdERit, NEEEEER
HENZELR, ANTERLFMEF. FHit, SETNENERELEDT T
A& 5EMNE,

Q) REAEEFCEANHRT ARWTELLHEA, HELZEL DM
WA RERFEMA N

NEEEERANM KT ABB I E L ER, BETEHRZFAFER:
O =R-5

E 5B e Ar, AEEX, TE A E & HAr 2 K s B
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A. KFE PEST ZMAFE ik, BHIBRIEHE R, K9 E K. #aBH. #K
H#&, BSAEZEWNERRERRATEUNRR LN, B KEATRERK.
AB Gy fE s, Ak, mEEL. AHAEEMAAEE. HT AL
fH (AR, ZFFED, TEAE. RAREX,

B. fTWHZELAM, BTk R F 24T, B matr, X LHSURTEFSH
HATAH, BETLTENKE, o4, KFUETEWAE (RE) RLA.
o J S AR

C. ThFTRAAN, BEIEHFHHE. HRFHE (THEE). HFE
ERM . HRFEOHFTH (RF.MEBRE. FRBERE)HEFRES.

D. it p#r, EaFRE=_REERW, I TUH BE BT 5 0 247,
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(82.002159) | X 5% FER2EEMN | OATABRGIEHANNAT R 4%, 488
Pl AL Ao KA T = AT R ST
EAFIFEL, ANk ipa R A1k
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AEATRFIE R, AR AT A AE AARK
AEIEEZRF | AT G, HARESERAT RN
. o L | REEH; 4 | AL AATR .
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' &; MR HEH | THEFERAATASF FH H ey AL R
& AR T E, REHRZATALSAEY, £

RESHBEANEEATALE.

RATA
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#AKREEAA
“RERFT RER
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AT KRB/ F R
= A

AAFTIFAE R, KNSR AT HIAE
AT A=A G4, MR EeEAT
Al ME R = AT RS
AATHAIED, AT EHEBR AL
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AR A EBAT T HA LA
T B K RALT A A R ey ILAE 3
kit g, REHZATNAAIELY, £
REE/BEAREHITAE,
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AHREENNAE FRBEL2ERAT ARBITLT LA S SHAE -, F&
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NEREREAREE TR KR,

TR E I RS, BRI R

BH. SURXRNBEAN, UEEHFFRG. BERK. BRI N RESRERL
EW & ATHAEARTNE KRS LT 930400 77T, KT

BA. F TG
R A
e B & s BEURE | kx| Bezy AN
WERE | smE | MEA | &R
1 R F AN 515.00 1,100.00 182.00 44.00 1,841.00
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3 i XN 400.00 400.00 83.00 30.00 913.00
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ATMBERE WA R R RS, EWRAXIERIE . SR OURAL & A DL
DENFATEFHANRFERREXAIEHR; EREEEER
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FTERNNIRIEHEMN. FTEeHERSF. EHE %%, EABAWET:
B T
F5 A F14 g2 ® 34 &1t
1 BT 27 40.00 793.10 2,036.96 2,870.06
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HrrrEERARENLE 18 5) WAL,

(2) MW BEERFEAEERL

1. RERF

HI ERER, KATASUIFHRTT TRAZERF:

(D RBEATAXRT RREEIEWTATHARRRERTEMNE R, TH#
FHTE %A R
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%E;%ﬁglﬁ Bt 3R 1,731.48 | 2,673.16 | 2,673.16 | 2,673.16 | 2,673.16 | 2,673.16| 2,673.16| 2,673.16| 2,673.16| 2,673.16
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IP W &6 4% F+ T E 481. 99 884.05 | 1,886.85| 1,876.38 | 1,863.77| 1,861.14| 1,861.14| 1,497.25| 1,133.37 163. 02
g RERF R ATRER 360.59 | 1,364.66 | 2,247.78 | 2,617.56 | 2,617.56 | 2,617.56 | 2,605.46 | 2,580.57 | 2,567.80| 2,567.80
TT S 4T IH B s (C=A+B) 3,074.97 | 6,285.90 | 8,997.42 | 9,523.92| 9,500.80 | 9,482.75| 9,470.65| 9,081.88 | 8,705.22 | 7,734.87
k-GN
AAE LR (D) 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43 | 68,572.43
B % Tk AFTE itk A (E) | 11,621.15 | 30,989.74 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18 | 38,737.18
A FEAEZTETATRAE) | 4,433.43 | 33,201.64 | 38,022.13 | 40,628.13 | 43,408. 13 | 47,484.43 | 47,484.43 | 47,484.43 | 47,484.43 | 47,484.43
AR FEZITE Ftd (6) - | 18,220.80 | 45,737.50 | 66,516.10 | 77,481.00 | 77,481.00 | 77,481.00 | 77,481.00 | 77,481.00 | 77,481.00
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IP W #E #% 7+ T E - - - - - - - - - -
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FrHATTAAHE.

. UHARNKERTELE, BEHNERERAEN, RECHARELTH
KEAPEFEHEX S WRERTEWRFTEHLER, BEFLENERAR
ESRERBARRELR, EXTENLHAREREERET EATHNEA,
FRMABETERE., EHOAXRFANERREARRBEHETE WLHFE
EAFHRH.

(=) WRERFEXE., ZHERER BN, RECHEARBITEX
FUBRFEREXS

HE202 43 A3NH, AEAAREEATEAFAELE., BUHNER, w
RELNEFELEHPOREZRF 2 ANHENTRINERL, BT

NET2026F2A 10 HEFENEEF2E+/ \ RN, 2WFNEL
T AXRTH L ERZTEEHFREZEE T AT R REFEWE,
NEEFHRTHERER, ZEF R EMEENETTHERLT, #H 2021

2-187



0 Grant Thornton
3]

F MR ZRATREZRIE 4+ K &8RRI R &N A LT
BAMTUE (—H) "R E T R R AR & 2026 F 3 A 8 HAEH = 2026
£9 A 30 H; e, XHMEEERESAILOGTRIFATRE, FR4HED
BRNEER e H BT AEFREWE". LRWAERTE HELY KL
FRADEAZRE, BT AR EEQHAENREEN, TFRIRASFN.
EBRRAABRET 202642 A 10 BHET (XTF/ AL THEARBARA
A ERTE LS FEEEL S AR RNZERL), M A FH o5
HE S EEE R S AR ERL RN A F T 2026 42 A 10
HAA TCRTH2ERTEEHFEEEER S WHRITRALE) H I,
IR B3R TR B JEHA ROV R B R e U E AR I R B I LM B AT AR K L
BESHEX 5.

ARIFETE K RN, KRR AR R R R EEE
AWIE (—H4) "BRAEY, NEEeFPKALRFENTELEF TZRE
R RBEFHTT RAEGHAR, TNHERERAHTALK. BREZALER
ZH, HEAXEFIHIMAREERHEZRLER T, HRELEBKAR
FEMRFMEE - AH, ETHFEEREN, 25X E L B UL AR
A HEASEAT R, AT AR A A E Br 2026 47 3 A 8 HEH E 2026 4 9
A30H. R, AmkERTMERERHLE, #—FPRIAZETERAKE, o
AR R E M AAR I R R EFZERERTE (—H) "FEFe
AEBN TR HATRE, HREUENEANEREF LT LML E LT R4
WE. Flt, IREHETNELHARBAEZEF SN HRAURERRALNETE 6
FRABEFESTE AT T ZMEARE SRR EHTT RE EA LTI BORE
ZRBARGERRFUHTF —F At — PRI ZETEARENFE,
AH ek,

F e, TR FRTEEHRAEZREE X NHENT RO EE LR & E %,
R BB IE R EEEE T AT RN FRCENEBATHXFIE
FF 53 EX .

2-188



' » Grant Thornton
H [3]

(D) WRERTEWRFEALR, ERFECENEAREETERR
HERETIE, BRFENLHEAREETRET EATHNEM, FEHAKRER
THRE., ZHMERFTAERREEXNRRERTE LT EEATH

1. WRER A W Lt R

HE2026F3A3H, AEHAEEFETEIE HRWT IR

B A
s P RS b
. BRUA | BRER | youo | ook E | A
o AERFFE BEEE | WEEE | T \ ; # (RARLH
¥ e e | RESRS | Tpaa e
B2 5 5
ETELET TR 2026 % 9 A 30
1 Vi N R e 19,250.00 19,250.00 17,783.49 1,466.51 H
TEMTE (—H) GREJE)
2 TR K 2 8,250.00 7,475.65 7,475.65 FiE A
At 27,500.00 26,725.65 25,259.14 1,466.51

EF, BRTEETREEREIABBERLEALEFZEEHTE (—
#) "F 2023 £ 3 ARBHEAIT T, BRMBHXEFFHIMREER
METREEEL, HREZXFARGEMRFHEFT —ZAH, £THFE
PER I, B X IUE kB U E AR A BT, 52026 43 A 8 HAL
HFE 2026 49 A 30 H.

2, BEF P NERAREETERARGIERELE

NEEPRIBEHMRABBE R RN L EFEZEEMTE (—H) "R
EFHPAAAREREE TR EERT, & E 202 43 A 31 HEAREAN
ERFE RGN 146651 T (T FEF A BRANMRFEFEFTO, FHl
REEFK &R 533%. AREEFECEAERTE, NHKHLLHAE
REER R AEFREGERA, KRB EEETE ZHESER. B
Yo, ZHEFEBNLE 5HE B XA EITE,

3. BRTFEMEL AN ARERET EATHNEMN, REWNAERTER

2-189




O Grant Thornton
3]

E. EHAEXTAEEREENAREHTE HEHFEEATARH

NEZEBRTME WL I ERR EEATHEM, FRARFRTEEHE
BRANA G e KALARFENTEEF TZRAEMR S EMEHRTTRAS
FRGIBRERRAREGEEAAFTFHREE - A, HXEETSHRAE
BINHE H9 L e R E AT R, AEIERET:

OFRETHEA, THHENEH R ES

FAUREATY R R RS TLEETHETL. BTV EMERREEIF
RRETEYHE . 2R THARETHELZ AR Z%)E, CRIAEREANH
WHFNE G KB, RIE Fortune Business Insights & #F $1, 2024 £, 4
Bk E AR E WAL 4 559.0 123 70, Tt i 74 M 2025 419 607.5 12 % T K
F 2032 F 12471 0% 7T, HAFHEaHKENH 1082%, X —FH KT
FETHEEWRE, ERETARIALAEARAIETEMN. KU REFEN
(B, Bd, BE) THRAZBEERT

@ERE XA RER T FHE G

TEWHRAKEAGH KW ZETE, REFEZALN DRI LITH
#, REFLAMEHRSANEEEEZEEN, EXERENFLAEK. HEL
7,2023 4 EE A E AN EEEFHE 1.30 10 A K, LI ERTE ik 303.89
LTEART, B BIHEK 71.05%% 97.86%, TN = & & E AT W R ik £ F
BEEHRIEBRUNE RN /.2024 &, FEHEA W XEANFLEBEFHE
121 L AR, Bk 29252 e AR, SEMEARRF, 2025 F, FEE
AANETHMTEHEMEERK, AL SBEAFENRGEERL B, S WL
R ERAE R A R, MR RXERE Kb FREK,

Bel, TEDEHRECENS 2 RER KRS M, 2025 ¢, BN E
BAEHZEBRWRAL, ERTH. BEEF N NEHEFET KEASEEE
M, o BFERENTHATE 74 LRAFERNFIEREXTE
10 4o Mook, EFRIP 2R ARETEFREHEHBEL, EP: 202542 A, L

2-190



0 Grant Thornton
3]

EREREREENIAEEZEALEEATELEDIN, BEERFL “BFK
K| AT 27 E; 2025 4 3 A, AmAERA. THEANNERFT F 4
FAUREE AR T 2027 FAE L EEFKKLG K 2025 F4 A, AHRFHE
mEREERE; 20256 F5 F, e+ REAFZM AL RE; 2025 F6 A,
tiESREAEFHIREE.

@ B FAT L B3R e 7y AT W IR & F T

SitEe, REEEHITHET — AT LEE, #IARHEFATILE
MEFAKE, BN BEHRIREEFEN, B RELERELE. 2024 £5 A,
ERZREFHITNE Gy ARk MRk & EH LT ED, L
SEMEHRATHIIAERAESE; 2025 512 A, BR KK EFN R LA
(KT 2026 45527 A MR & B 5T Aol % b DAE BT BUR V@ 40), K4
k& B X

B, BIRERIE B EwmIAFARL EEARNH LN,
(2) FMIHBEERFEEERN

1. BEEF

i ERER, KATARWHHHATT TRZER7F:

(D EREXTANKREERAFERAMA L NS, ERLTAHES (BTKE
EXLFERAERRE) PEE2IHTTEENCIREER 2 FEAEFLLEIEHRE)
(Z[E £ (2026) % 442C000256 5 ). (Rl K EE XA F FHRHLIEHRE) (%
B+ % (2026) % 442C010128 5 );

(D) FBEATAMKEERL AWK P FATRA. WAEEZTEHEER LA
Bk, ERZATARKREZTE TATHHATRE

2, BERENL

GE, KAAANSTIFILRN:

2-191



Q Grant Thornton
H [3]

HRERTE LRI REZEE T AT TR ERERRATAGE & FKH
AREFENTEHEF TEZREMREERFHATT A LRI BREZXR
REBEEAFUNF AN — I RAZETEARENFE, BF
BN MAERTNEEHAEZE XA TN T ETNCEAZRATH
RENBEFEREXF. BEFLENERNAESTEHRRAELER,; ZTA
HRFRMENEEIREARR EEATFEM, HRERF 2 ARRELIE
B 52 i 1 K B A A R

N BENARTREKBRENZH. EMF=EAE. K= HREN.
HAeRER. ZEHLFR, AREAFXLHFRL, HHKBE LR
AEN R EREFPAECEY,; EeARBERTENEXAEMERLLBENE
W, WAREFEXARZTHXREESWEN, RARETEHBITEARER
TEFREFTFERRER. NE. FTRER, RERFE GERHREREA
RALF 18 5) HXAR

(DEARXARTHERKFREA LZH. BY @A, K= AFTEN.
FeREI. EEXLFR. KREARAIHERI, 3 HRRBEE KA
B S B AE S E S

BEXRATARTEERFRERZH. BN a ., &7 Afes.
AenFER. BEXREFR. RREAKRALHFER, LL202643 A3 BH
BREBENERXTAARZFLEAT o0 AERNELELT:

A B
&H HEAR &8
—., TEEXHEHNK &
zi ;026 j@; A3l Hkmss. o B
R ZIREH T EERH ) 2,517.00
ik B H oA ® 2,070.89
THEXRE L4 @=0-0-0 70,134.58
Z. RERBEFRE S

2-192




Q Grant Thornton

SE
T H THHAR &5
ARZEZERILERN ® 31,337.82
=, kkHEEETR
AR ZEHKRIALRAEEFK ® 64,356.72
ARZEEZREEK @ 34,669.05
AR ZERARTERTFL & ® 7,747.86
KRZFTIH AL LIFE R4 ® 7,350.54
KK EARFARIH ® 112,555.19
BARE & F KA =@+@+®+@+® 226,679.37
W, REEREGHD
SN =] ©=10)-®-G 125,206.97
DTHERATUNELEFaeho, TREQAAMNKKREFEELEFNLYT

FRILE AN BT, R A R B B B T Sk S5 A

1. REReKBRERZH. BY & RAE

# % 2026 3 A 31 H,

A AlE LR G eRE T, BRI E A ERE
R 2B 170272 T 7T, ¥R RAE B B 4 T K

OB BT R e R A 47,665.23 1T, B B
: RNEFANR Z ML
; HAAER S

PR RN K B K B 4% o 2535453 1 T, B E 2026 £ 3 A 31 H, /AT
TR E A GRS AT 4% 8 7472248 77 7T,

AT AFH R @A 5
TR, NEAEFITRRERK, &FTKKEZAEED,

KRBV R LEB LB E, SaTkR

I e KK

AR LT, BT ATANHFTELARSZAMPR, TR EKAHRK, H

REETHENE, ERATEANLCRANGREFER AT TLLE, kA H

EITENBERN, KTATEXNRSOMBARIMALRFLEEIL,

KUK eRFPFELIARNBTREEY. it BEEHTREF L 57k

%, NARSMAERNERGFNLABIRAZERIE, ZEATEEFP B
HILFIRERIK, L — P nd HE T e X HF K,

2-193



Q Grant Thornton
H [3]

B E 2026 F 3 A 31 H, ol % R& ey 5t H %448 2,517.00 7 T/ Jf R E
SR A 4% 207089 Ft/E, ~EF B E XK A4S A 70,134.58 7 T,

2, RRZFZLERALHRNA

WEHA, A7 I E A dk N 4 B %y 73,845.54 77 T .57,686.82 77 7T .68,572.43
77 JCA 15,413.84 1 6, K FE 47 4-21.88%. 18.87%F1 29.95%, R4EHI N E W
WA RKEHEAFHE N 8.98%. LLAE 2025 SF5 L dx A\ A E %, ik 2026 4
F 2028 FEV RN EKEREE 0%, HEZEKENE, TitkE=FEL
BN AT 24501814 . URIAZFEEFH - ENN LR EEF S E LK
NEHH P EAFHEA2T9%MH, &Kk = F I 400 % 9411 31,337.82
1 TCo

3. AeRENERRERTREREE

wHIAeREERANAAEFHORELENFENRETTHELLH, U
A E P BT RE, XHHEEER, RIHM, REFEHTIARA. A
AL B FARIEAT, AREEF AKHERWEAL T ASEAUNALIHF
BRHRIFR, Fo2EEHELE, LR XFRIA, aRLERIALRE
AEBZFENELNARKRALRAE, ZINE, &40 6435672 71T, Eikw

il

T

Bf: AT
2026423 A 31 | 2025412 A | 20244512 A | 2023 4£ 12 A
mH N H /2026 4 1-3 | 31 H/2025 £ | 31 H/2024 4 | 31 H/2023 &
A E E B
AERARTEE R
B ) 72,205.48 68,590.96 86,413.14 82,151.57
TIREZEE R &R B @ 2,070.89 2,793.32 11,493.52 27,277 .41
| HE X E B®=D-Q 70,134.58 65,797.64 74,919.62 54,874.16
WER &, BLF S
9,394.00 39,188.60 31,596.74 25,050.97
X H#IL @
AL ITURA
5,912.88 21,637.86 20,214.75 15,961.26
BRI X HHAA ©
FATHY & T # ® 496.51 4,198.30 3,395.82 5,162.53

2-194




» ’ Grant Thornton
H [3]

20263 A 312025412 A | 2024 12 A | 2023 & 12 A
HE AW F1/2026 £ 1-3 | 31 H/2025 4 | 31 H/2024 4& | 31 H/2023 4
A )4 & i3
T EMEZEE
I @ 1,656.33 5,773.38 6,951.92 8,455.58
%‘é‘t@m%%"ﬁﬁ G=@+er 17,459.73 70,798.15 62,159.23 54,630.34
/N ®+@
ARZEEHAE | @=@HH 5,819.91 5,899.85 5,179.94 4,552.53
X H R
B=ANEK ®=3+O® 12.05 11.15 14.46 12.05
ruggay | OOHR 12
T AHEEFH L
9 b % i @)=@)+4 5,363.06
ERALHAE B)=1Dx12) 64,356.72
WEEAN, NEHENBEIKE ., FITER g, ¥HEEESIN 4 H

HXHERF K, 2025 FHERKBERA.

EUME TH AT LEAT %, B

Wi R R IR S EF A, FRNEETZ SRS, HUTAEIT

EHESE VGO — SR, B

4, RR=FFHELTHKLTX

TN

2 =t

I X F R E S

PLovE] 2025 478 v o\ A ER 4, B 2026 4R E 2028 E M A K R AR

B 9%; &I

ez

M F P IE

2o

MR 2 S BUE b E N B PR

¥ 2023-2025 FE AT, RIELERBE, RAHEGL L ENENF 2026 £ %
2028 FREZFRA T 2T KRKEN LT :

Bl AT
2023-2025 4 £ T B
T H 20?;22{; * ;ziifigg 2026E 2027E 2028E
HE
AT ON 66,701.60 100.00% 74,743.95 81,470.91 88,803.29
W E 4 60,077.47 90.07% 67,321.14 73,380.04 79,984.25

2-195




2 [=]

Y GrantThornton

2023-2025 4 £ T B
Sz 20?;22{; * ;ziifigg 2026E 2027E 2028E
HE

R R R AE 1,047.68 1.57% 1,174.01 1,279.67 1,394.84
oL W T 2K 13,438.03 20.15% 15,058.28 16,413.53 17,890.74
AT 0 3,816.72 5.72% 4,276.92 4,661.84 5,081.40
7 33,683.11 50.50% 37,744.35 41,141.35 44,844.07
& ¥ 2,753.08 4.13% 3,085.02 3,362.67 3,665.31
ZEMR K =

1D 114,816.09 172.13% 128,659.72 140,239.09 152,860.61
LA T 2K 11,864.07 17.79% 13,294.55 14,491.06 15,795.26
RAT B4 2,225.76 3.34% 2,494.13 2,718.60 2,963.27
& 7 f R 54,495.49 81.70% 61,066.12 66,562.07 72,552.66
I AT BR T % B 1,685.57 2.53% 1,888.80 2,058.80 2,244.09
VB 355.19 0.53% 398.02 433.84 472.89
ZE M A 157

PPN 70,626.09 105.88% 79,141.63 86,264.37 94,028.17
RAT N K &

SAeE (@ 44,190.01 66.25% 49,518.09 53,974.72 58,832.44
@)

AR ZFRIAF
S0

2028 £ i o 4 & F1-2025 4R 5 H 4 5 F=58,832.44-24,163.39=34,669.05

5. AERFHRMEN KRS EELH

2-196




O Grant Thornton
3]

WEREHIR, N F K= RGE LA A 33.20%. 40.62% . 37.36%F 37.39%
AR R ARG ERRRBANEE, ERENRT, ATNEEENEY I E
FH5 T2,

#E 2026 F3 H 31 H, naElmiERy 7,74786 770, WAHAF)ITL
774786 71 0. A IREEM & MRt . KRN R . AT = i A, A
AEENERERR —FARENERFAGTYE —H0 T4,

6. KX =ZFFHIALLUFTTEXL

ETABRLZEUI A FRBITHEMAE, &8 =45 R H %A
B E ] 31.72%. LAY E] 2025 48 i N B, ik 2026 4 F 2028 4B L
BN K RRFFE 0%, Tt ARR=ZFZT LR AT 24501814 /7 0. NEL=
FFFEFERFAEE VRN F A ERFHEA 643%, ZLAREE
B R 2024 F N B FrE 2026 4 1-3 A B FEE B B A E 17.65%. EE
Bk 2026 4 % 2028 4F VA8 % FE LA 5 & Lk N B A 10%, EE
ok ok = F T )T B0 AL AT 20 24,501.81 7 7T . 3% R 30%E9 4 2 L B T A
Fit Kk ZF i I 4 244 % 7,350.54 77 7T

7. RREAFAXH

FRA T BN & &S, A B ARRKATIE R & &8/ T UK TR ALE A B X
foEl e, IPReERATE. REREREREZENE, MHLXT &

A1 93,295.14 77 7T

AN IRERTEEwA R, ANBE NIRRT RIAERZEZRTEH, o
A A7 4 S 0y SO L el e H s S A TR e XU B R R A i o
Bt R A e g EMITH (—8D o E¥, &5 KT SR> b IE =2 R SUE A
RN AEFEFFECRBTRETERRE, T 2025 FRAES, REAL
RIETHBERAREGARAE, BENFEAATHEMARESRZATLE

2-197



O Grant Thornton
3]

W EH K4 554649 77 or; Mo X ED BOK AL SRR T K A IR E T
B (—#0) BHEEHH 746956 T 75, HREFEERARAN LIRS, B
SR 32,963.56 7 T, HHHEE K AR 19,250.00 7 T, BULLEHE K
AR 4 1371356 7 TR KA. M LA BERTE A AMNFUER K4 611K
X\ 19,260.05 77 7T

LA, NAAREARRIHWE ST KN 112,555.19 77 TT.

8. KXR=FATFWHakH

GALEREATARTEEAHREFZH. B0, KA mEH.
RemEh. ZERLFR. KRREAXALHERN, RER=ZFNFAWEEH
b %4 125206.97 77 70, WA K& L EHEAKRLF X RF K. 28 AREFUE
&% 4 84010529514 77 T, ®AFNFRIE K 4 12,000.00 7T, REHH BE MK
GIESN, ANEAERLFBRIRABRREEEN L &RIE, BALER. RREER
EERGRBERRREFERMELE, REIREH DL, RKBEEIANRH
MR AEM,

(2) ZGAAUERTENB X ALEMEEL BTN, RAREHFE
AREATHAEELTWHEN

2026 1 A 20 H, raBFFE+EtREF22W, FWEILAKEFEX
ZERATRFZHEARAN . REAREF 2R NE B, RE KM LTH # 1T
X, ZAT AN BB EALTE SUR TR LS AFE & A =k T B " & A& BT A AT 2 S
&1t 4250 7m, XHAZEBENHEARWRTHEBM. ZR%EF, 2080,
AAEFAREIE. ZHRIHHARAHIRETRTAERT TS, RPREAZE
ReWFR. ATARETSERAREEF L ERLRAHERF LT &
MR A A XA, ARERTEAEF2RWAEHAARRERL MBI,

2-198



Q Grant Thornton
2 [7]
RRERF LR T LHRERRKTEREE AW HARNTS, T
EEEREELURNKLHET.
(2) ANAFERAF RAKERTEFRIBOAXRK. W, ¥
TRAR, RFAE GEAMKREEATLE 189) HAAL

NERARZRNE CRMBFH., BELERFERLWT:

T H 47K WEHERFH FHREFL
XAk XA | A7 RELWHEFRTELERIE) | (FPLUFTESTERAT CURTRNE
BAFLA| C W H K B . | AFAFFLATEREZRRER) W
P IE | 2601-442000-04-01-632049) E) (F B FHEK (2026) 0007 5)

(THRAEARERFNESE | (FPUTEASTRRHAT (P KERAHK

PRERN | oty (B R B . | AKEREXREYHALER) HHE) (P

il
A 2601-442000-04-02-232423) (#&) I E % (2026) 0006 5)
, i TH K. BRE CEXITE FFEZEITH 2
N A A %Iﬁ: Q‘J_-E . x
AR R UREERAREEREY | semen0, A0 E £ ATEERHTS
X A A A J& 20 A 4
B 2601-442000-04-05-903334) a3, SRR &R AR

7 BT R B R Y

nE] B R ELRE AN K A T E B 2 1 B S e B T B B BT S0 JRE AR R TR
WAE, T REE,

IR IR B A Z A I E T E BT R SUR. XRITFE TALE AT
g0 BB R AR R AL R SR RO g, TR T R A RAE R BUR £ 8 B0 T 3T 3
WIE, A R & R

‘PRAERATE EERZERAE IP AIZRITREA L IP Z&WF LA,
HIHIANE WML BT IP FE IR 2 5] &5 #AT R Z B aE, BB JT &AW KA KK
FEEERITHET. IME. FH &%

RERFEREREEIEE B @ AR 7SR A R E R
FRIEENE T ATE#ATERRIZE TR, BERECHEE B RITFRERKER
W&, MESURSURNE A &6 IP R RERAT I ZNA KUK REH
Wl AT AR R FRAF; FEARRBRZETECETEALE

2-199




0 Grant Thornton
3]

FE, RFNGRAMEATE R, FEEABMELRALAETE, T4
BEEOTRT (BRAFERLD) HERN%, FEEAEREHFEE
FAE; REREREETEESRARKFREH, NEEREABREMHE
SR BT

HAAKERITE MRS, AT EHNLEERET T FRAKER
FEFEMA XA, WIE. T RE R A RN, A THERKERT
B RS PR XA AR SHAES F AR, WL,
FTREE.

B, A 5 BB BB A 4 B S AL T L BT A R
XEF. WIE. WTREE: BUAKERTEAMARKE, AABERKE
R E R A A R AR, AHA R R E KR,
E. HTREE.

(W) BERFREERR

1. BEEF
X ERET, ZATASITWEHATT TREEREF:

(D FBMETAREHEHAMFMEARTREEK. AL TEEH
T, TREAOARTEERARERZHE. BMF g, &~ AREm.,
AR, GEXLFR. AREAFAIEZH. ROREREXFELF;

d

(D BEZATARKE AL EFRNTOT LG & FRIMNEEHEE & H %,
AT ARA TR T 2B BEAAE S E A

(B RBMAXRERNERAABEERF RN HAL R, BELTIHAL
ER R, HAREFAERRKZATHARES2FWIHITHEZN;

(4 FTHRAFEEEE, THREAGHINEAAREEFLERWHUEAH
& AT HIR R 5 AL

2-200



0 Grant Thornton
3]

(5) ERARERTEWAATESMBE, ERAREHIERNFHIE
% FRALH IR R SCER, X RAT Rk B IR A A T R AR AL TUE T B9 K
Fi. WE. R EHATHAMN

2, BERENL
ZHE, KATANSITIILA:

(D) RIFME, N ARKFANEE XA L 10529514 /7 7T, @4+ TR
o %4 12,000.00 7 T, KRBT NE KK =ZF R4 DO 4512520697 5 6, &K
B R ANR I B A,

() KRREZATHREFQE, KT ACTHERZITE SRR & A B L A0
PR ACTRUE " & A RTEART & 61t 42.50 77 T, RAT AAE T2 EHARREER
SEHRERNHAEAR BN AREEXR WA TINKEARKATERES
SRWHH ARG, THEAEREFLARANTLWEL

(3) & Bl Bt AR FHIH e E R S E B T I H BAT 26 A E AR <
TR M, FARER; BRARERIE A M ARIEF, 5 HEARREEI
BIF R TR ZEAREREARNE . &N ENFOERTI. KL, ¥
RE&ER.

2-201



o GrantThornton
2 [3]

CRRREX, # (AT REDHFRAHIRA DS AR LRITR
S F R E A A A RS 2T

o 4 N

N 4
+ E 2T PR, vk A
110101300¢

= =80 A 24—H

B

2-202



	问题1
	一、结合行业发展趋势、公司主要产品市场需求及竞争优势、同行业可比公司情况等，说明报告期内公司业绩波动的主要原因，最近一年一期净利润和毛利率大幅上升、文旅投资运营业务毛利率下降、虚拟沉浸式游乐项目2024年收入大幅下降的原因及合理性，并结合行业需求、在手订单情况等，说明相关因素对公司未来业绩的持续影响
	（一）结合行业发展趋势、公司主要产品市场需求及竞争优势、同行业可比公司情况等，说明报告期内公司业绩波动的主要原因
	1、结合行业发展趋势、公司主要产品市场需求及竞争优势，说明报告期内公司业绩波动的主要原因
	（1）2023年，宏观经济复苏，下游文旅消费市场需求快速释放，公司经营业绩大幅提升
	（2）2024年，宏观经济环境复苏趋缓，行业竞争加剧，下游文旅消费市场需求结构性调整
	（3）2025年和2026年一季度，国内文旅消费投资需求稳定，叠加设备更新政策红利扶持，公司把握产业发展机遇的同时，境外市场开拓亦初显成效

	2、结合同行业可比公司情况等，说明报告期内公司业绩波动的主要原因
	（1）报告期内公司业绩波动与行业总体趋势一致
	（2）报告期内公司业绩波动与可比公司比较情况


	（二）最近一年一期净利润和毛利率大幅上升、文旅投资运营业务毛利率下降、虚拟沉浸式游乐项目2024年收入大幅下降的原因及合理性
	1、最近一年一期净利润和毛利率大幅上升的原因及合理性
	（1）2025年，主营业务毛利率较2024年提高了5.53个百分点
	（2）2026年1-3月，主营业务毛利率较2025年提高了7.58个百分点

	2、文旅投资运营业务毛利率下降的原因及合理性
	（1）户外乐园客流量受天气条件影响较大
	（2）现有文旅投资运营业务正处于发展期，易受到竞争对手及节庆活动等客源分流因素影响
	（3）项目所在地更新改造，导致入园人次下降
	（4）乐园营销手段和活动策划形式有待进一步丰富

	3、虚拟沉浸式游乐项目2024年收入大幅下降的原因及合理性

	（三）结合行业需求、在手订单情况等，说明相关因素对公司未来业绩的持续影响
	1、行业需求稳步向好，国内外高质量乐园投资持续加码
	2、公司持续订单充足，具有丰富的产品矩阵体系及稳固的市场基础

	（四）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合境外销售主要地区以及前五大境外客户合作情况，说明公司外销收入占比持续上升的原因及合理性，境外业务毛利率较高的原因及合理性；外销收入的主要核查过程及核查依据、与海关出口数据、出口退税金额等数据的匹配性，并说明国际贸易环境及主要销售国家地区贸易政策变化对公司外销收入的影响，量化分析外汇波动对公司外销收入的影响
	（一）结合境外销售主要地区以及前五大境外客户合作情况，说明公司外销收入占比持续上升的原因及合理性，境外业务毛利率较高的原因及合理性
	1、公司境外销售主要地区以及前五大境外客户合作情况
	2、公司外销收入占比持续上升的原因及合理性
	3、公司境外业务毛利率较高的原因及合理性

	（二）外销收入的主要核查过程及核查依据、与海关出口数据、出口退税金额等数据的匹配性，并说明国际贸易环境及主要销售国家地区贸易政策变化对公司外销收入的影响，量化分析外汇波动对公司外销收入的影响
	1、外销收入的主要核查过程及核查依据、与海关出口数据、出口退税金额等数据的匹配性
	2、国际贸易环境及主要销售国家地区贸易政策变化对公司外销收入的影响
	3、量化分析外汇波动对公司外销收入的影响

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明涉及财务报表科目的具体情况，并结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定；自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否涉及调减情形
	（一）涉及财务报表科目的具体情况
	1、货币资金
	2、交易性金融资产
	3、其他应收款
	4、其他流动资产
	5、长期股权投资
	6、其他权益工具投资
	7、投资性房地产
	8、其他非流动资产

	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否符合《证券期货法律适用意见第18号》《监管规则适用指引—发行类第7号》等的相关规定
	1、中山金马时代伯乐产业投资合伙企业（有限合伙）
	2、上海矩阵超智系统集成有限公司

	（三）自本次发行相关董事会决议日前六个月至今，发行人已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，是否涉及调减情形
	1、投资类金融业务
	2、非金融企业投资金融业务
	3、与公司主营业务无关的股权投资
	4、投资产业基金、并购基金
	5、拆借资金
	6、委托贷款
	7、购买收益波动大且风险较高的金融产品

	（四）中介机构核查程序及核查结论
	1、核查程序
	2、核查意见



	问题2
	二、说明文旅文娱机器人研发和产业化项目是否涉及新产品或业务领域，相关产品所需研发技术、所处研发生产阶段，是否存在试生产环节，报告期内已实现收入情况；结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等，说明项目建设是否具有必要性；结合募投项目的技术难点以及公司技术、人员储备及研发进展等，说明项目实施是否存在重大不确定性；列表说明拟生产的具体产品、涉及研发投入情况、应用领域和主要客户等，并结合下游市场需求、在手订单或意向性合同等，说明公司本次新增产能的合理性及消化措施；说明该项目产品销售单价、毛利率等关键指标...
	（一）说明文旅文娱机器人研发和产业化项目是否涉及新产品或业务领域，相关产品研发所需的技术、所处研发生产阶段，是否存在试生产环节，报告期内已实现收入情况
	1、本项目不涉及新业务领域，系现有业务领域的新产品
	2、文旅文娱机器人研发所需的技术
	3、相关产品所处研发生产阶段，是否存在试生产环节，报告期内已实现收入情况

	（二）结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等，说明项目建设是否具有必要性
	1、人工智能科技浪潮赋能文旅行业深层次发展机不可失
	2、填补文旅文娱机器人垂直领域细分市场空白，抢占行业先机
	（1）垂直市场的划分情况
	（2）横向市场的竞争情况

	3、文旅智能转型商业化探索的客户需求持续增长
	（1）文旅行业的持续复苏与智能化探索形成了智能机器人产品需求
	（2）公司相关产品可承接文旅行业智能化转型的需求，并已实现收入


	（三）结合募投项目的技术难点以及公司技术、人员储备及研发进展等，说明项目实施是否存在重大不确定性
	1、募投项目的技术难点以及针对技术难点所制定的研发计划
	2、公司现有技术的迁移适配、研发团队人员储备及已布局的战略产业合作将形成合力推进上述研发目标的实现，项目实施不存在重大不确定性
	（1）公司现有技术对研发项目具有迁移适配性
	（2）公司研发团队人员储备与研发项目适配，具有针对性
	（3）公司布局在产业上下游的投资与技术合作为研发提供优质资源和能力
	（4）本项目实施不存在重大不确定性


	（四）列表说明拟生产的具体产品、涉及研发投入情况、应用领域和主要客户等，并结合下游市场需求、在手订单或意向性合同等，说明公司本次新增产能的合理性及消化措施
	1、列表说明拟生产的具体产品、涉及研发投入情况、应用领域和主要客户等
	2、结合下游市场需求、在手订单或意向性合同等，说明公司本次新增产能的合理性及消化措施

	（五）说明该项目产品销售单价、毛利率等关键指标的测算过程及依据，并结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，进一步说明上述效益预测指标的合理性
	1、项目产品销售单价的测算过程及依据
	（1）智能售卖类
	（2）智能导览类
	（3）数字演出类
	（4）动感竞技类
	（5）仿生宠物及智能陪伴类
	（6）仿真人物类
	（7）主题游乐类
	（8）梦幻巡游类
	（9）研学类项目

	2、毛利率的测算过程及依据
	3、结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，进一步说明上述效益预测指标的合理性
	（1）与发行人同类业务比较情况
	（2）与同行业可比公司及项目比较情况
	（3）项目总体效益与同类项目的比较情况


	（六）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、说明IP赋能提升项目是否涉及新产品或业务领域，拟引进的IP项目具体情况、合作模式、预期形成的成果、支出计划与公司现有其他IP引进费用和同行业公司的比较情况等；结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等说明对公司生产经营的具体贡献、投入产出比等情况，本次募投项目实施的必要性及投资规模合理性，项目实施是否存在重大不确定性
	（一）说明IP赋能提升项目是否涉及新产品或业务领域，拟引进的IP项目具体情况、合作模式、预期形成的成果、支出计划与公司现有其他IP引进费用和同行业公司的比较情况等
	1、IP赋能提升项目不涉及新产品或业务领域
	2、拟引进的IP项目具体情况、合作模式、预期形成的成果、支出计划与公司现有其他IP引进费用和同行业公司的比较情况等
	3、与公司现有其他IP引进费用和同行业公司的比较情况

	（二）结合行业发展趋势、市场竞争情况、客户需求等说明对公司生产经营的具体贡献、投入产出比等情况，本次募投项目实施的必要性及投资规模合理性，项目实施是否存在重大不确定性
	1、行业发展趋势
	2、市场竞争情况
	3、客户需求情况
	4、引进IP对公司生产经营的具体贡献、投入产出比
	5、IP授权费用投资规模的合理性
	（1）IP赋能场景需求较多
	（2）同行业企业均布局多个IP，打造IP矩阵
	（3）本次IP授权费用的缺口与合理性分析

	6、本项目实施不存在重大不确定性风险

	（三）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、关于乐园及景点建设运营项目，列表说明本次募投项目中乐园及景点建设运营项目拟取得运营权的项目具体运营情况、项目地点、客流量、竞争情况等经营数据；结合文旅投资运营业务毛利率下降的情况，说明本次募投项目实施的必要性；说明该项目营业收入、成本费用等关键指标的测算过程及依据，并结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，说明预计效益的可实现性。
	（一）关于乐园及景点建设运营项目，列表说明本次募投项目中乐园及景点建设运营项目拟取得运营权的项目具体运营情况、项目地点、客流量、竞争情况等经营数据
	1、本次募投项目中乐园及景点建设运营项目的选址情况
	2、本次募投项目规划进度符合同类型上市公司再融资案例的惯例情形
	（1）以租赁经营权或场地方式实施募投项目，项目实施流程不存在实质障碍
	（2）募投项目进度符合乐园运营业务的行业惯例
	（3）老旧乐园存量出清带来供给红利
	（4）乐园选址尽调、磋商落地周期可预期

	3、本次募投项目的实施，助力公司发挥竞争优势，适应文旅消费市场变化趋势
	（1）文旅市场结构性调整为行业带来创新需求和新动能
	（2）公司独特的产业优势和文旅投资运营模式高度契合文旅消费市场
	（3）公司运营管理团队形成了成熟的项目选址模型，并结合运营经验和市场环境持续优化


	（二）结合文旅投资运营业务毛利率下降的情况，说明本次募投项目实施的必要性
	1、公司前期乐园项目主要目的是打造示范性场地，为公司制造业务赋能
	2、公司文旅投资运营业务尚处于发展期，毛利率受个别项目客观因素影响出现短期下滑，随着业务规模扩大，毛利率逐步回升至行业正常水平
	3、市场发展趋势结构性调整，本项目实施有助于公司文旅投资运营业务提升市场吸引力，响应市场需求
	（1）乐园市场复苏，市场进入结构性调整期
	（2）高质量主题乐园投资持续加码
	（3）儿童友好城市、大规模城市更新、持续性扩大内需的必然选择与政策支持
	（4）受益于公司在文旅装备制造领域的独特优势，实施先进文旅装备制造业和现代游乐服务业“双轮驱动”发展战略有助于发挥协同效应，增强整体竞争力


	（三）说明该项目营业收入、成本费用等关键指标的测算过程及依据，并结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，说明预计效益的可实现性
	1、说明该项目营业收入、成本费用等关键指标的测算过程及依据
	（1）营业收入测算
	（2）营业成本测算
	（3）期间费用测算

	2、结合发行人同类业务、同行业可比公司及项目情况，说明预计效益的可实现性

	（四）结合报告期内文旅投资运营毛利率持续下降，最近一年一期毛利率较低的情况进一步说明本募效益预测的谨慎性
	1、报告期内，公司主要乐园项目毛利率影响因素分析
	（1）湛江市小象乐园
	（2）中山紫马岭小马森林乐园
	（3）中山沙溪小马亲子成长乐园
	（4）中山奇遇时光乐园
	（5）衡阳大雁文创园
	（6）嘉年华项目

	2、明确文旅投资运营业务发展方向，在募投项目规划中进行了针对性优化，有助于运营业务盈利能力提升
	（1）针对乐园项目资产投资的优化
	（2）结合在地文化，增强游玩形式多样性，提升虚拟沉浸式游乐项目、文旅文娱机器人等新型游乐项目的投入占比
	（3）优化选址模型，强化选址独特性和稀缺性
	（4）优化运营收入结构，提升二消收入占比
	（5）提高项目更新迭代频率，加强乐园IP主题与营销策划引流


	（五）中介机构核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、分项目说明本次募投项目投资构成的测算依据，包括但不限于文旅文娱机器人研发和产业化项目中研发投入资本化支出比例与公司其他研发项目和同行业公司的比较情况、IP赋能提升项目中IP授权费用中的费用化情况、乐园及景点建设运营项目中经营权租赁和运营费用具体情况等；结合前述情况，说明本次募投项目资本性支出与非资本性支出的具体构成，依据是否充分，补充流动资金及视同补充流动资金的比例是否符合《证券期货法律适用意见第18号》的相关规定。
	（一）分项目说明本次募投项目投资构成的测算依据，包括但不限于文旅文娱机器人研发和产业化项目中研发投入资本化支出比例与公司其他研发项目和同行业公司的比较情况、IP赋能提升项目中IP授权费用中的费用化情况、乐园及景点建设运营项目中经营权租赁和运营费用具体情况等
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