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	问题1：年报及相关公告显示，公司2025年实现营业收入841.28亿元，同比下滑8.55%，归母净利
	一、公司回复
	（一）分业务、产品列示2025年前五大客户及供应商情况，包括但不限于名称、成立时间、注册资本、关联关
	1.2025年分业务、产品前五大客户情况
	（1）2025年前五大客户情况
	OLE_LINK1

	（2）2025年前五大客户销售金额变动情况及原因

	2.2025年分业务、产品前五大供应商情况
	（1）2025年前五大供应商情况
	（2）2025年前五大供应商采购金额变动情况及原因


	（二）结合行业政策、供需关系、竞争格局、产品价格、生产成本、业务经营等变化情况，说明光伏业务各产品2
	1.光伏行业政策、供需关系、竞争格局情况
	（1）需求端：2025年海内外市场分化显著，增长节奏差异化明显
	（2）供给端：国内产能全球引领，行业深陷过剩内卷格局
	（3）2026年一季度行业运行现状：阶段性政策刺激未改行业承压态势

	2.2025年度光伏产品营业收入、毛利率变动情况
	（1）2025年度多晶硅营业收入、毛利率变动情况
	（2）2025年度电池营业收入、毛利率变动情况
	（3）2025年度组件营业收入、毛利率变动情况

	3.2026年第一季度光伏产品营业收入、毛利率情况

	（三）按单项计提坏账准备的应收账款期后结转情况，结合业务特点、客户资信等情况，说明坏账准备计提的充分
	1.应收账款坏账准备计提充分
	2.公司与天邦食品继续开展业务合作，相关商业安排具有合理性
	3.收入确认符合《企业会计准则》的规定

	（四）农牧业务被担保方的信用状况及还款能力、担保余额、逾期担保对象、代偿金额、代偿方式、反担保情况等
	1.农牧业务被担保方信用状况及还款能力、担保余额情况
	2.反担保情况及贷后风险控制措施
	（1）反担保措施及有效性
	（2）贷后管理及风险控制措施
	（3）公司近三年风险控制情况

	3.担保逾期及代偿情况
	4.除前述情况外，公司不存在其他未披露的逾期担保


	二、年审会计师意见
	（一）核查程序
	OLE_LINK2

	（二）核查意见


	问题2：年报及相关公告显示，2024年至2025年公司购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金
	一、公司回复
	（一）2024年至2025年购建固定资产等长期资产支付现金的金额中，存续项目和新增项目的投建金额、对
	1.2024年至2025年购建项目支付现金的主要情况
	2.结合行业发展所处阶段说明近两年公司持续大规模投资建设长期资产的必要性、合理性
	3.与同行业可比公司比较
	（1）2021—2025年行业产能情况
	OLE_LINK11

	（2）行业内主要公司购建长期资产支付现金支出情况

	4.前十大流出方名称、关联关系、交易金额、项目内容及对应项目进展、投入效益情况
	（1）前十大流出方名称、关联关系、交易金额、项目内容
	（2）2024年度前十大流出方名称、关联关系、交易金额、项目内容
	（3）对应项目进展、投入效益情况

	5.相关资金是否实际流向控股股东、实际控制人或其他关联方

	（二）因阶段性暂停生产未计入闲置资产的资产情况，包括主要业务及所涉项目、具体资产构成、成新度、停产及
	1.阶段性暂停生产未计入闲置资产的资产基本情况
	2.停产及复产情况
	3.细分行业发展情况及公司相关业务经营情况、未来规划
	（1）行业发展情况
	（2）公司业务情况

	4.阶段性暂停生产项目未计入闲置资产的原因及合理性
	5.减值测试的主要参数及测算过程
	（1）资产组账面值
	（2）评估思路
	（3）硅料和工业硅业务资产组测试主要参数及测算过程
	（4）光伏板块硅棒、硅片、电池片与组件业务资产组减值测试的主要参数及测算过程
	（5）未计提减值的合理性


	（三）机器设备对应产线的资产状态及产能利用率、光伏发电设备的区位分布及运营情况，分别结合其减值测试的
	1.2025年度机器设备和光伏发电设备计提减值情况
	2.机器设备资产状态、产能利用率及减值测试过程
	（1）机器设备资产状态及产能利用率
	（2）减值测试的主要参数、选取依据及测算过程
	（3）相关减值计提是否充分、合理分析

	3.光伏发电设备资产状态、产能利用率及减值测试过程
	（1）光伏发电设备的区位分布及运营情况
	（2）减值测试测算过程
	（3）相关减值计提是否充分、合理分析

	4.同行业对比分析

	（四）2025年在建工程转固的具体构成、验收时点、达到预定可使用状态的具体依据、产能利用情况，说明是
	1.2025年在建工程转固的具体构成、验收时点、达到预定可使用状态的具体依据、产能利用情况，说明是否
	2.转固前后减值计提是否充分、审慎
	（1）2025年在建工程转固前后的资产减值测试情况
	（2）转固后减值计提是否充分、审慎



	二、年审会计师意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、独立董事意见

	问题3：年报显示，公司2025年末存货账面价值为148.81亿元，同比增长17.79%；2025年计
	一、公司回复
	（一）结合市场价格变化、产品成本、期后销售等因素，区分主要产品说明2025年各类存货可变现净值及跌价
	1.光伏产品价格变动情况
	2.2025年主要产品可变现净值及跌价准备情况
	（1）2025年主要产品（含库存商品、发出商品）跌价准备和期后销售情况
	（2）主要产品估计售价、销售费用和相关税费

	3.结合同行业可比公司情况，说明存货增长的同时跌价准备计提金额大幅下降的原因及合理性，相关计提是否充
	（1）公司库存商品期末账面余额和跌价准备按产品大类列示
	（2）光伏行业可比公司库存商品跌价准备比对


	（二）2025年库存商品、发出商品跌价准备转回及转销的具体情况，包括对应产品类型、减值计提时间及金额
	1.2025年库存商品跌价准备转回及转销的具体情况
	OLE_LINK13

	2.2025年发出商品跌价准备转回及转销的具体情况
	3.2025年主要产品期后销售情况

	（三）结合通威太阳能相关资产组近年经营情况，说明减值迹象出现时点、可收回金额的确定方法、关键参数的确
	1.通威太阳能含商誉资产组近年经营情况
	（1）四川永祥多晶硅有限公司
	（2）四川永祥新能源有限公司一期
	（3）内蒙古通威高纯晶硅有限公司一期

	2.2024年底测试分摊至硅料业务资产组组合商誉不存在减值
	3.2025年底分摊至硅料业务资产组组合商誉存在减值迹象
	4.通威太阳能含商誉资产组可收回金额的确定方法
	5.通威太阳能含商誉资产组预测期关键参数的合理性分析
	（1）产销量预测
	（2）单价预测
	（3）详细预测期数
	（4）税前折现率

	6.商誉减值计提是否充分


	二、年审会计师意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4：年报显示，公司2025年末货币资金和交易性金融资产余额合计315.24亿元，同比增长7.53
	一、公司回复
	（一）结合日常营运资金需求、有息负债主要用途、授信额度等情况，分析说明公司在保有较多货币资金的同时新
	（二）公司货币资金的存放地点、存放类型、利率水平、月均存款余额等，说明利息收入及其变动情况与货币资金
	（三）主要货币资金存放的具体银行支行名称及对应金额、存取受限情况，并结合公司控股股东、实际控制人及其
	OLE_LINK3


	二、年审会计师意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	三、独立董事意见

	问题5：年报显示，公司2025年末其他流动资产、其他非流动资产为48.01亿元、39.41亿元，其中
	一、公司回复
	（一）留抵增值税税额形成背景、时间、确认计量依据，结合公司产品销售、业绩走势等情况，分析说明未来是否
	1.留抵增值税税额形成背景
	（1）总体情况
	（2）形成的原因分析
	（3）形成时间分布
	（4）确认计量依据

	2.未来销项税额可抵扣性分析
	3.留抵退税进展

	（二）说明递延所得税资产中可抵扣亏损的确认依据，结合公司近年来的经营业绩、盈利波动情况、行业发展趋势
	1.可抵扣亏损及递延所得税资产构成情况
	2.可抵扣亏损递延所得税资产的确认依据
	（1）会计准则依据
	（2）确认方法与计量

	3.近年来经营业绩及盈利波动情况
	（1）行业周期性特征
	（2）主要主体近三年经营业绩

	4.行业发展趋势分析
	（1）光伏行业供需格局
	（2）公司行业地位与竞争优势

	5.未来盈利预测及关键假设
	（1）盈利预测编制方法
	（2）关键假设的合理性

	6.递延所得税资产覆盖测算
	7.预测假设的谨慎性评估
	（1）与历史业绩的对比
	（2）敏感性分析
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