HEHRRS: 300713 WEHEFR: EATE

e EXE

INCREASE

RYITHE AR BB ERAR
5
ESEIESRHERAT
%F
e R 0 2 T AR
B ENEE

REAN (EHEHEE)

[E 3= i3 18 Lk 25 AR 17 B FR 2 5]

GUOTAI HAITONG SECURITIES CO., LTD.

(FE (B8 BHASAEXEHE 618 5)

—OZ/&ENH



ERYI T S mT Fi o5 e 40 A7 BR 24 7 B A 17 1) bR 1) 0] B

ARYIESF3E 5 PR :

R FrT 2026 £ 5 H 14 H B O TERINT S 0] I B A A BR 2 =] 5 1)
FE X RORAT IR AZ ek ) CHAZ R (2026) 020040 5D , IRIITTF A HiFHE
B AR AT (LUREFR “3nlsi” “RATN” “HEN” B A7) HEREEIE
FWAAIRAT (BURRIRR “EN7 D« Bl ms RMEImE 50 (LR “ K47
NEIE” D RIS THRES T CRRRYE@E GO (BURTERR “2iHIi” O X 1) i) o Bir
W BB i RO AT T BT B RS, BLRIE R, T H .

ARTERF UL, AR R 60 R [m] A2 45 0 B PR 44 TRDRE S BRI D] B RSB 6 A1
BR 23 7] [ 4 R X RRAT I SR S A S CHiaAR ) ) CBURaiRR “ S35 ) — 2

ZNEMIEEERIEZ N YN S

iB) 4] o Fr 51 o] &% 2217, S 1 |
o 6 R [ 25 KA. Times New Roman
SHEERABE P HFIANBELAR RAR, AaiL

A% 7 60 R [0 52 o B T RS B A UL S A R AR R IS L, 2o DU 33
TES

1-1




ERYI T S mT Fi o5 e 40 A7 BR 24 7 B A 17 1) bR 1) 0] B

B &
H TR corvreeresrnsensensessessessessessesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassons 2
P 1 cueuerereecnenensnsesensssnsnsssasensssssssssessssnsssssssssssssssssssssssnsssssssssssssnsens 3
JITFE 2 covuoereereseesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssassassssssassssassassssssssssasssssssssssssass 96
FLABZET ..ovoereeereesssessssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 163



ERYI T S mT Fi o5 e 40 A7 BR 24 7 B A 17 1) bR 1) 0] B

=)/ 1

IRIBERIRAIARL, 2022 &£ F 2025 £ 1-9 A, QFEWWANT A 34,252.63 ATT,
27,071.64 J3 7€+25,369.74 FH 7T % 30,154.12 73 7T ; A R YABEFEFE 53 71 79-6,068.59 71 7T«
-4,077.91 I TC\ -8,965.54 1 ;T }-4,466.94 AT, HE AT, FERTNFHIAZFHI.
MEBANEBRARFRREN; AREEEMNESHIHA 21.80%. 21.89%. 20.38%F0
18.54%, BAEFFKERJTATWEHKE,; REFENENAEREFTIAA
-2,766.23 ITC. -689.94 AT\ 78.78 ATt 1,700.32 AT, EiAZiEKEHE,

2022 FRZE 2025 F 9 AR, AR ZBIKFAKE NME 5 71 79 22,083.60 31 7T119,070.01
F17T.17,370.43 A 7LH119,210.70 A 7T, S & EAR RN E = E T S ERIEL 553 51 9 40.12%.
44.55%. 39.25%%F0 38.09%, &ITA—ELARKIRMFREELE 60%A L. RIBBR
¥, 2023 FEE 2024 FE, ARIMYIKREGERKFE T,

2022 F£RE 2025 F 9 AR, EITAGEEKANEDRA 9,718.51 FIT. 6,449.11
A 7t. 10,340.91 Atk 1094545 Ait, GEFHILEHFIDRIA 9.39%. 6.70%. 10.10%
& 10.13%.

2022 FRZE 2025 F 9 AR, AREER~ETEHEERERY. NHF&E. HA
WEREMAR, KEMNES RS 18,318.31 AT, 18,545.36 ATt 36,682.29 ALK
35,050.46 AT, T EFZHILLBISBIA 17.70%, 19.27%. 35.81%%0 32.43%, &M &EE
BE; KITAERIEKRENES A 15,572.98 ATT. 21,906.00 F 7T, 10,436.06 77T
% 12,380.52 ATL, SHEFAHIEEBISTAIA 15.05%, 22.76%. 10.19%FA 11.46%.

2022FF2025F 1-9 8, AR A ER 55759 5,334.63 FF7C.5,647.84 1 7T, 6,407.54
FTTA14,799.60 7T, A ZHIE ML A BIEE 5193 1) 9 15.57%120.86%125.26%F1 15.92%.

2022 FFRZE 2025 F 9 AR, AREHOREZABREIANA 34.56%, 32.31%.
44.68%7%F0 52.03%, ABEIIREETHIA 35,757.61 AT, 31,091.01 HIT. 45,764.82 7
JTHN 56,234.22 A7L; ARINAKRKENMES 57 10,753.60 FIT. 7,940.08 F5 7T,
10,844.68 T 7L R 17,589.28 A7, ETEANMEEK; ARKHERETH A 2,701.42
FiTT. 4,942.83 FF7T. 8,989.52 HTFN 12,918.88 AL, ¥E LH#EE.

WEHA, KITAGFEMERMARER . REPA, 2B D~ E-HE PCBA
FLFRAMIIINARES. REBEQFER, 8E2025F9 AR, KITARKT
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BEARITAMEARSENERUY, —RBARKITANEIER, EESHBRSSHRY
BRA 24} .

BRITA: (1) X SHREAREAABNKR) 1382 FERFE AR £
MERETHEESRRTITI K INRRR SIS, RESEITI AL ARFERK
EZ5%, BXAEZHEREERRFE, EEFALSTENRNG; RRREHARLEED
FENREREFNSFNERNEEEFERAEFNERRSIEY, RESRITIA
EEARBABFEBAESR. () HEARSHARNBIKSREZERTE. —FURAMKER S
EERRARE R A ; e MWK . BERMER. TENWKRERFEE
AR BB AT RN WK E R ER L IENEYE, REFENBTIHEREERT
RHEWIERL, MEZHTRERRSD . &Y, EES5RITIARBRAFERKESR
(3) FENAEE. FHREMIMER. MEEE. BMTRIGRFER, RAFEEM
RESHENRERE, BRMERITRESR S, SEHTU AL ARIBAREFERAX
EZ5%. (4) ZEREPRNLITABEERIFILEERER AR TIERRHRER,
HAARRIBEE R RETHRERE RS, AR LIERERBAE, HX2THAEREMNE
(A <THEN ) BIMERXIE ; RPARIHRMERIR LB EREERN~EMAERT
PERRE R AIEM, HAARA RS FARENG, BXE~EEFERMENK. (5)
ZERSFHNETEZEMLTBEANS . SHPRGHER. TERANZRFER, RARSEH
Rt ERFE EANEREREEYE, EESEITIARAE. (6) ZFaRREMHE
€\ REFRIHES, IRITRIE. &8N KERGS. RRAGEFERL, R"AX
AREHFERMMENE, EEFWFERLEERS, QRRBNERLEEHAE. (7) B
B 2025 SFLLRFIREINE PRRRE RREERE, SHEMAXEFISEIERSE.
BIEREN, RITARREERERAER, EFREHA. B SEUREEHE. RWAR
S5F2FFHNBREFERKXER, EEFEREEREEKR. B) F&MIMIE
BT #NERR. EMRELRBEH, RAMIMTESEEM T =8 K ~8EF
RERZENE, REPARBLRESRREUY, KITARELFIHEXEREBNME.
(9) HEBABARRIFABPRAFFAER, FRAMEZEFELEREHINE, ZITA
HWNRRIFIRFHEITHS AR, HEFIHAGITHRESRDIEER, 26/F6 (Blk=
THEMND) BBEXAE; IFRLFMEESNME~RE. FRNMB XK~ EAXNFIF M,
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EEMEHEARNBITEEREXS, RESHRARLITHSELRER. (10) FIR
ARES RS BAXSTRI BN, SEKENE REAE. SRR TWS MR
#. AmiE—HRESEES NS, SERIA—HPARIIMNBURERR, SELER
Ry IREME. FFAREEG]. A&, SSHEH. "EME, FEWS. 2ERTMS M
#B%E SRRFLSESEREER. REAETLS, RAARRE—AREERFERSE
ARSI S (BEREmlss) BB, BRRRITRXEFSIATAES, o
A ESChtSU SR S5 1 FR RIS, HIARE IS RSEEEINRIEN
THRIT AT B HELN .
ERFEAMSTHTZEHLRBHER, BLRITARITZRE (8) (9) FHLREAMH
o

[(EX]
= X RR GBI R G AN SES) . BRI BRRE T
B BT PP RE ka3, RESRAMTLATHATRFERAEZR, M
RAMMEHERRERSE, REFAELSTPIRKRE; HHRENANESEENER
RERBHFHEFNEEESRAFERRERNER KB, RESRTWATHA
RERFEERKESR

(—) R FHRER R E WA BS) . BHENFFERRE AT BRRET
FE#a S BARTATI PR PR R R ek, RESFEMTLATHARFERKESR,
MXRAEEHMERRLERFSE, REFAES TR

1. RHAATREHABRAESIKREKEE M, —ESRTIATHATFERK
ER

(1) & IO B 3h 10 SR R e R

i

WS, AFENIRN BN 27,071.64 JiTG. 25,369.74 J570H1 40,232.40 T3
J. REMAW, AF NS HERE NS ERT

2025 £ 2024 5EF 2023 4ERF
W H

£ ) Lh £ B A £

HL BV 2 70 HL FEL TR 25,384.75 77.57% 14,295.28 -6.55% 15,298.03




YN T 5 T B AR B4 A B A 1% I 340 B 4 1)
2025 £ E 2024 £ 2023 £
A &M/ 2B Ll &M 25 Ll &M
H A LU 4,549.20 2.58% 4,434.98 -15.57% 5,252.98
A F 5 9,829.62 58.25% 6,211.53 -0.97% 6,272.44
FEML SN 39,763.56 59.43% 24,941.78 -7.02% 26,823.46
FoAtol 5N 468.84 9.55% 427.96 72.43% 248.18
it 40,232.40 58.58% 25,369.74 -6.29% 27,071.64

e = CHIBON- EEROD 7 BN 100%

2024 FERAFVENLIRN N 25,369.74 Ji Tt L 2023 4984 6.29%, BB A K,
2025 A FENLRN N 40,232.40 J5 TG, LH 2024 00 58.58%, EERHEINRGRH
P 55 A0 A FRIEE S5 URON K IR K BT 8. R I, AT MBI 0 1 55 2 8 4
Prin R

1) HANR 478 H IR
2023-2025 4F, oy aE] ) HENVR A 70 L EYEMY S SR BN 3 A 15,298.03 T3 UG
14,295.28 Ji0Al 25,384.75 Jist, EAREHWT:

mH 2025 4 2024 4 2023 4
N (o) 25,384.75 14,295.28 15,298.03
HE (B 111,545 75,566 83,225
By CHIT/E)D 0.23 0.19 0.18
W NAZZ) 77.57% -6.55% /
AT 47.61% -9.20% /
L) 20.30% 2.94% /

2024 4FFE, AR B E BTN FE L TR 6.55%, FE RN A A A Sk
ThEer= M. BT A5 30kW DL ERym o= i i T AT AR, Z2k
FEERE 2024 SFRION 5 BT 2R 78 H R S I I L 30. 81%, A5 ES o LEAUIG,
SN I K P TTRRAR BEAS s 1 [ P R A AR 22« Bl 5 (R T 6 L RO 7 5 5 AR 1D
BN BV O e 8 P A A i S BUSAR I R, 72 ST s A, A E] i
~FE 9.20%.

2025 R, A BRI HBETRIRNER 2024 K 77.57%, FEZRBEE 800V
BB S EBE R PR T, 30kW. 40kW FEENTR ZE 78 L BRI L E pl R B B T 11
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£y, AT 30kW LA ERmIhER R A TGS, AHEIRNEIN 220 16%, %27
N 5 B VR 2R 78 B RE VR S5 N LL B i &2 55. 55%. [RIIN), AW] 2025 FERIIR G AR H
HJR RSN A 3, 719. 58 Fi7T, #2024 SE19 N 107, 08%, Jy/ &l B ENIR 4 78 HL AE VR IR
NI K I EZEHR R —,

2) LA THERAR LR

WA, A a8 7 EAE YR 55 LB 7 1 5,252.98 T3 7T 4,434.98 TG
#14,549.20 Jio6, EAREHRWE:

MHE 2025 4F 2024 4F 2023 4¢
N (i) 4,549.20 4,434.98 5,252.98
HE (B 51,767 50,498 54,470
B /s 0.0879 0.0878 0.0964
NG ) 2.58% -15.57% /
) 2.51% -7.29% /
AN AEZ)) 0.11% -8.92% /

O A R PR s EEL 0 2 A R AT T LR 55 5 AE L R A IR AT R A A
/s TSI TIEANG , AT A SE 5, i A i g A Ak 25 RAT 3 G

3) HAth H A

R I, FoAh RIS 251N 6,272.44 3G 6,211.53 J5IGHT 9,829.62 /i TG 2024
R LA RN S UNAR B 2023 SEARAA K . 2025 4R A F RO S5 I IE K 3,618.09 5
TG, 2024 FFFEIGNN 58.25%, 2L F EUAH L IR 5 R L I B LR 55 T 2L 5 AT
BN 4,532.05 Jigc; HA, EIREIET 2024 4 11 AN AT EIERE, H BB
F R MERLF, ARIMERAL S B GBORTIA TS ), AT RGN,

(2) WA BT 5 FEAT AT B A AR ZE 5+
AN, AT R E AN FAT I AT B2 w5 B s Sl an T

AL TG
2025 5 2024 FFF 2023 EfE
IiH
BN A3 Bl 225t Bl
HhE LS 213,722.78 8.94%, 196,192.50 26.13% 155,543.96
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2025 £ E 2024 FEF 2023 £ F
TiH

BN 2 zh ) =2 ON 2 E Ee =2 ON
HA R 155,715.51 28.78% 120,913.63 19.89% 100,857.16
Hhize s 93,670.52 12.80% 83,044.76 -29.87% 118,410.82
BRI 27,777.50 -20.21% 34,811.46 16.95% 29,765.40
[E4T MY A = I1E 122,721.58 12.86% 108,740.59 7.51% 101,144.33
KATN 40,232.40 59.43% 25,369.74 -7.02% 27,071.64

2024 F o al EDIAIBIRAS T FATL A F35ME, FERA A 30kW P EK) & D3
77 A T A M T AT A B B R e SR S, BNV R e B R B R R
B, TERTLHLA T F, MRS SRS AR, WA FHE 30kW. 40kW 45 1))
RSN 7B BEVR Th 2R AR 4 = N B LU PE 2023 4 EIA F 54.17% . 1M A R E 2024
R4 40kW PR R IERHEE R E, WO K IR DT B K

2025 0w Al H i ED SN i = T T AT A R EE, EERAF 30kW,
40kW ey DA ST T2 5 SRR T T St R A R G, R A ) 2024 R1L
NFEROHS B

2. GEAARE A EHF AR N . BRHRE TGS BT PR FRR
A EEEYE, RESFRATILT AR FERKER

(1) REAHR G HERFRRF LN BAR T PR PR R E 68, BB
ERAT AT A T FERKER

AN, AR EEZEWSIHFIAT

AL JiT6
TH 2025 4 2024 4E 2023 £

FERIZON 40,232.40 25,369.74 27,071.64
Bl A 33,077.50 20,199.03 21,144.85
ELER 7,154.91 5,170.71 5,926.79
EHZ 17.78% 20.38% 21.89%
e 3,108.26 2,481.99 2,236.52
BT A 4,608.32 4,064.01 2,526.68
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IiH 2025 4F 2024 4 2023 £
W % H 6,575.64 6,407.54 5,647.84
ot %% 2 H 310.90 338.44 199.54
(ELIAEEEN -248.54 -1,508.60 -719.33
AORR RS -3,500.18 -486.83 -428.84
B -10,874.18 -9,895.28 -4,584.02
ZANERSYT] -10,892.41 -9,896.67 -4,587.36
bEp N -10,902.54 -9,896.67 -4,587.36
9 T BEA \] BT 2 115 R -9,455.55 -8,965.54 -4,077.91

WEMAN, RATANFE T BEA B R RNE 2 5 8-4,077.91 Jigt. -8,965.54 T3 JGAl
-9,455.55 Ji7t. HE T REA T MG RNERR 0, FEFER R

1) AR TE F AR AT WL SE i R, 77 i AN SR PRS2 ] 30kW ., 40kW
HYIR T B R S HE T FAT L, SERRTIZ A EL BN

2011 4E F EK TS B AR N “— T Bk, R R ) “ TR T4 R TR,
7 B 2 TP HE 3 A MG 046 R . /A 17 2010 4R TF I A H 3 4 R 2 4%
TR RS, JET 2011 AL R R b0 S 5, AR Pt M )
VRS R S O Al — . 2015 AEARIBIR 1% 1SKW BLahiR 7R 78
VR, NI D AT O B 2 A R, ETE 2017 4EHEL 20kW 5
T3 FE T 7 o RV P L3 A 2 M 76 B ELAT M S 7 sk e B
R TS AL O A, 2017 4/ R 8 Fh e RS B O\ S B 5 B
B, TR HUE T Bk, BRZOK TR 38.46%.

It 25 BT RE UV OR A B R IR I, T 78 LR IR 7 e ke R i — P g e, A
HUBER R D AT R R T 2 —, e BT ILLE 2017 448 2018 4R/ HEH
30kW 78 HLARER . 7E 2020 2 2021 SFHT S HHEH 40kW 78 HIACER . [A)IN A BE T 7 SR Y
IR, BEWaBIEMES 58 xZ, HUHRNMOVRRE A E, TigmsiEsm, B
PRMEC T 2 YRS B 7= it R P BSGRT E JEAZ o e B8 A [ P A e 4 i B U (1 R B, T
s ERWEL,  RAT NBAT A= S ks AR 218 B R s

On ) BT ELRL IR 78 78 FEEAT MV (0 Pt 0 A SR DA s ] XA 78 L R IR A AR T
ez P AR SRR ARk, HORTIRMFEHIE T, WA AR EE LTS
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Ao PRI, 2 RN R YREEAT VA 78 H VR R R, R 7 )RR S R A
FSHR T 2R IR T FCAR A KA H AR AT b 2= 77 1] — 50,2021 4223 7] BIDHE HE 30kW i)
A RIFE BLER SORA R AN FEENEF= i, AR EARTE = B AR i i SR B
ELRA 70 BRSPS A A BE T R4 2 it B s AT AN VRA 7 FEUBE ™
1 & 7 e s AN S T

BTV 7 B R R AR N T AR IR T, A W) S TR Bk B i T, K R
SR H N XA e B R RS, 30kW KA R A TS HLBIEL,. 40kW XA R B TE
HBCILE 5B T 2023 4F, 2024 A&7 18, BT 30kW. 40kW 7o FLBE LG - [F] 47
AAEH, RZhE = i se FME, SEURAT AT, T 6 BRSNS AT s
S N Bt B3 R B . 2025 R R AT N 30kW IA Lo B sh & = B AT A3, SHEB AN
A 220.16%, 3N 1 RAT N B RS RI I .

2) NN EEL T Y 5w S oK Kz e e, A B RSN R R BN PAFEE B R
FEEE e BN IS, SRR F B R 9 A 2 B OR; [FIR, S5 F
B e [ e Ve 2 S B e

s WA, A = A 25 FH 2 5104 10, 610. 57 J376413,291.97 J3 7681 14,603.11 J3 76,

BN B ELAE 43 51 39. 19%. 52.39%F0 36.30%. IREHAN, KITAWFRZA. 8
BB RS S S E MNP E G R

AL JiTe %
2025 4 2024 4 2023 4

A &M b &M )24 &M )21
BHERH 3,108.26 7.73 2,481.99 9.78 2,236.52 8.26
Wt 2% 6,575.64 16.34 6,407.54 25.26 5,647.84 20.86
TR 4,608.32 11.45 4,064.01 16.02 2,526.68 9.33
ot %% 2% H 310.90 0.77 338.44 1.33 199.54 0.74
&it 14,603.11 36.30 13,291.97 52.39 10,610.57 39.19
BN 40,232.40 25,369.74 27,071.64

O & 9 H

WA, AFSESRHS RN 2,236.52 it 2,481.99 Fi 701 3,108.26 Fi7t,

BN BT LB N 8.26% 9.78% K1 7.73%,

b BB, B RN T 5E 4

HEHUE ™ i, AFBNL T IT R AIEY 2 7 R AR 2024 SEA RIS B IAH b _EAEAR
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BIA K. 2025 -, AwHER AR LRI 626.27 Jit, FERAE 2025 FEH N4 1L B
SR 7o HE HIEO 55 A EE B, 456 A A I S B0 B O\ TLE I . ML S5 HE)T I FR R
22 itk 3 MoV 55 38 455 3% 43 B BE N 294.59 T36. 225.88 TG

@WK B H

WA WIN, A FEER 550N 5,647.84 Jiot. 6,407.54 Ji0H 6,575.64 Jiot, 5
ENVIN I EL B 93 A 20.86% - 25.26%F1 16.34%, (5 LR, FEREIT ANERE
WP R BN BTER . =i, femdbsmd 7y, 2024 A RR A F L
Hhn 759.70 J37G, ACEAENGIN 13.45%, FER N w]HG 6 Ae A R RS B U 55 ORI R R
NI N G B RS, 2024 48, A R]HH f e AN HUBE FL RN 55 ORI R BN 8400
N 477.44 T3 70, 32BN F RURAT R it e A FELRR FELIRAR DG HEIE , R4 T 2024 4E 2 H
2024 4E 11 HHER 45 R kA E s B A AR5 i yg, (6 73 A & B F AT Bk

GE H T H

WA WIN, A F B HN 2,526.68 JiTt. 4,064.01 750 4,608.32 JiTt, 5
BN I LB 350N 9.33% 16.02%F1 11.45%, 5, EEARBTHM. 410
PGS RS IpA TR IE A S e A S R KT, TR R 51 3k A 1
R AT KR -

2024 4E oy RV BRI [R BUIE N 1,537.33 T30, K ELHI 60.84%, FER Liekt
HITH T 2024 4F 5 F 4% 1] € B S AT IH 28 H 671.69 J37G, 2 F B ERORS 25 11
CFRP BREFAERR T H AT FE S T REAI S R, SN il i oA 9% H 766.67
Jigt; 2025 4F, AEEHEHAHELEIN 544.31 i, FE R LI E P IH 9% A1
INCA R JBeA SEAS e FHRE R . 2024 4F FEARYE 20 m) O RBCBURN THRI,  eh T ALl R R 5
=AFEI (2024 R FNESIFEZARLAR, 2024 48R RHTHH O 8 BB 0 S AT 2
F 246.72 JiTt.

3) MWUKER A7 BT LA 12 ) B A 15 LR 8 1 T SRR R 453 2% e U R

WEWIN, TR R AE SR B AR R U0 R -
Az I

WE 2025 £ 2024 £F 2023 £F

15 FH IR 51 2% -248.54 -1,508.60 -719.33
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e 2025 4F 2024 4 2023 4
e RAE R -3,500.18 -486.83 -428.84
Bt -3,748.72 -1,995.43 -1,148.17

G AN, A 7 TR AE R &85 9 1,148.17 T390+ 1,995.43 T30 3,748.72
JiTG, IRAF TR R —. ARTHRIMBER KSR, FHER: OAF NF
FRHEPAT WA S PR RS, AT HE, KAT AN E 7 BRI R A R A
Al TR BEVRR A BR 2 B 45 g 5% 77 DA IR] AR TR R YR A F B I e R Tk
Pk @2025 4, AFIVHRIIFE F SAARK SHH0 3, 013. 34 Jiot, FERTAFH;
FORG 2 T 28 SRS AR, W P R & T IR, A R B PSRk
fEHES 2,264. 71 JiJGo

FANRFHEFLZEGAARELT

FREARBHEEIEAEFRL LI AMHM (CFRP) HEMmI LS, SATETE
W EGAZE CFRP HAR, THEMEF ARAS . Z 22 TF@KRFEH. 2019 5 £ 2023
F, ARTEFEOREREF LA KL 37%, @ EAHLRR/GALE CFRP &> #
hHE, HASTF 2023 10 AFEBTRIZA K. BRERZHHE PKT A5 A
HAEBBREBERTHIG, BERARAMALAHNE AR, £XEBRME, sH3
THTHERRET AALL, £2RRXITBRE P =2 CFRP @4k 44, CFRP 7
BERBAAERER; AN, BARERRIRBRCELE =R, $HEEaEEH
BARABHKGHMRE. B, GEFTRRELEZTHAARERNEN. THRRERRZE
ZREREAERE, NANEHEET 2025 FeiE b gk hm T4 =14,

(2) RHIREHABNERE T HEES BT PFKFRRE REEHE, 2
ERATIL AT A R FFER K ER

1) UL J B R R 5 a3 1 S 8] e A R

WEBN, AFNEETERESN 21.89%. 20.38%F 17.78%, ZIL FE#EA.

AR IS B L ERIET BB, FE 5 8 S HR BA F RN 5 LA Bt an
T
A 5T
2025 4 2024 4 X

Wi H

% | ALK | BAFER | BRE | WASE | BRFER | TRE




VI TIT 36 7T 0 RHEE I 0 7 R 24

B A 17 1) bR 1) 0] B

HANAEARBHEIE | 11.72% 63.84% 7.48% | 18.04% 57.32% 10.34% | -2.86%
HL AR LU 36.39% 11.44% 4.16% | 37.94% 17.78% 6.75% | -2.58%
Hopth B Y5 24.45% 24.72% 6.04% | 11.55% 24.90% 2.88% | 3.17%
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	（2）说明报告期内毛利率呈下降趋势且低于行业平均水平的原因及合理性，是否与同行业可比公司存在较大差异

	3、相关负面影响因素是否持续，是否存在业绩下滑的风险

	（二）说明报告期内经营活动产生的现金流量净额与净利润波动趋势存在较大差异的原因及合理性，是否与同行业可比公司情况存在较大差异
	1、说明报告期内经营活动产生的现金流量净额与净利润波动趋势存在较大差异的原因及合理性
	2、报告期内经营活动产生的现金流量净额与净利润波动趋势是否与同行业可比公司情况存在较大差异

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、说明报告期内应收账款周转率下降、一年以内账龄占比较低的原因及合理性；结合应收账款账龄、期后回款情况、主要应收账款客户资信情况及是否逾期等说明应收账款回款是否出现恶化趋势，是否存在应单项计提减值准备而未计提的情况，坏账准备计提是否充分、及时，是否与同行业公司情况存在较大差异。
	（一）说明报告期内应收账款周转率下降、一年以内账龄占比较低的原因及合理性；
	1、报告期内公司应收账款周转率波动的合理性
	2、报告期内公司应收账款一年以内账龄占比较低的原因及合理性

	（二）结合应收账款账龄、期后回款情况、主要应收账款客户资信情况及是否逾期等说明应收账款回款是否出现恶化趋势，是否存在应单项计提减值准备而未计提的情况，坏账准备计提是否充分、及时，是否与同行业公司情况存在较大差异
	1、应收账款账龄情况
	2、公司应收账款期后回款情况
	3、主要应收账款客户资信情况及是否逾期等说明应收账款回款是否出现恶化趋势，是否存在应单项计提减值准备而未计提的情况
	4、是否存在应单项计提减值准备而未计提的情况，坏账准备计提是否充分、及时，是否与同行业公司情况存在较大差异

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合公司经营、存货结构和库龄、期后结转、跌价计提政策等情况，说明存货规模及占比变动是否合理，跌价准备计提是否充分，与同行业可比公司情况是否存在较大差异。
	（一）结合公司经营、存货结构和库龄、期后结转、跌价计提政策等情况，说明存货规模及占比变动是否合理，与同行业可比公司情况是否存在较大差异
	1、存货规模变动的合理性分析
	2、存货规模占比变动的合理性分析
	3、公司存货规模及占比与同行业可比公司不存在较大差异

	（二）结合公司经营、存货结构和库龄、期后结转、跌价计提政策等情况，说明存货跌价准备计提是否充分，与同行业可比公司情况是否存在较大差异
	1、报告期内公司存货跌价准备计提情况
	2、报告期内公司存货库龄情况
	3、公司存货期后结转情况
	4、存货跌价计提方法与同行业对比情况

	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况，说明公司固定资产减值计提是否充分，在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定；说明电力操作电源及电动汽车充电电源的产能利用率下降的原因及合理性，说明原有产能是否存在闲置风险，相关资产是否存在减值风险。
	（一）结合报告期内发行人房屋建筑物和设施使用情况、在建工程建设进展情况，说明公司固定资产减值计提是否充分，在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、报告期内公司固定资产使用情况
	2、发行人固定资产减值计提充分，相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定

	（二）发行人在建工程建设进展情况，在建工程转固是否及时，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、发行人在建工程建设进展及转固情况
	2、发行人在建工程转固及时，相关会计处理符合《企业会计准则》的相关规定

	（三）电力操作电源及电动汽车充电电源的产能利用率下降的原因及合理性
	（四）原有产能是否存在闲置风险，相关资产是否存在减值风险。
	（五）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合报告期内主要研发项目内容、各期取得的进展、主要投入资源等情况，说明报告期内研发费用持续上升的原因及合理性，是否与同行业公司可比。
	（一）报告期内主要研发项目内容、各期取得的进展、主要投入资源情况
	（二）报告期内研发费用持续上升的原因及合理性
	（三）公司研发费用与同行业可比公司对比情况
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	六、结合公司货币资金、未抵质押资产、银行授信、经营能力、长短期债务、未来大额支出等情况，说明公司是否存在流动性风险，是否影响持续经营能力，公司采取的措施及有效性。
	（一）公司货币资金情况
	（二）公司未抵质押资产情况
	（三）公司银行授信情况
	（四）公司经营能力和流动性风险分析
	（五）公司长短期债务情况
	（六）未来大额支出情况
	（七）公司采取的措施及有效性
	1、完善长效风控机制，拓宽长期资本补充渠道
	2、优化债务融资架构，平滑到期偿债压力
	3、精细化营运资产管理，加速经营现金流回流

	（八）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	七、说明2025年以来新开拓境外客户的原因及获客路径，与新增前五大客户的业务合作历史、合作稳定性，发行人及其控股股东、实际控制人、董事、高管以及主要销售、采购人员与主要客户供应商是否存在关联关系，是否存在异常资金往来。
	（一）说明2025年以来新开拓境外客户的原因及获客路径
	（二）与2025年新增前五大客户的业务合作历史、合作稳定性
	（三）发行人及其控股股东、实际控制人、董事、高管以及主要销售、采购人员与主要客户供应商是否存在关联关系，是否存在异常资金往来
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	八、结合外协加工主要工序、供应商名称、定价依据及采购金额，说明外协加工费与委托加工产量及产能利用率是否匹配，报告期内是否发生产品质量纠纷，发行人质量控制相关措施及有效性。
	（一）结合外协加工主要工序、供应商名称、定价依据及采购金额，说明外协加工费与委托加工产量及产能利用率是否匹配
	1、外协加工主要工序、供应商名称、定价依据及采购金额
	2、外协加工费与委托加工产量及产能利用率匹配情况

	（二）报告期内是否发生产品质量纠纷，发行人质量控制相关措施及有效性。
	（三）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	九、说明各未决诉讼或仲裁的最新进展，涉及款项是否存在无法收回的风险，发行人针对未决诉讼等进行的会计处理，对应预计负债计提是否充分谨慎，是否符合《企业会计准则》的相关规定；诉讼事项是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响，是否对案件情况及时履行信息披露义务，是否会构成本次发行的实质障碍。
	（一）说明各未决诉讼或仲裁的最新进展，涉及款项是否存在无法收回的风险，发行人针对未决诉讼等进行的会计处理，对应预计负债计提是否充分谨慎，是否符合《企业会计准则》的相关规定
	1、重大未决诉讼
	2、其他未决诉讼

	（二）诉讼事项是否会对生产经营、募投项目实施产生重大不利影响
	（三）是否对案件情况及时履行信息披露义务，是否会构成本次发行的实质障碍
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十、列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等；结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（一）列示可能涉及财务性投资的相关会计科目明细，包括账面价值、具体内容、是否属于财务性投资、占最近一期末归母净资产比例等
	（二）结合最近一期期末对外股权投资情况，包括公司名称、账面价值、持股比例、认缴金额、实缴金额、投资时间、主营业务、是否属于财务性投资、与公司产业链合作具体情况、后续处置计划等，说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形；
	1、最近一期期末对外股权投资情况
	2、说明公司最近一期末是否存在持有较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形

	（三）自本次发行相关董事会前六个月至今，公司已实施或拟实施的财务性投资的具体情况，说明是否涉及募集资金扣减情形。
	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	十一、发行人补充披露情况
	（一）针对问题1（1）


	问题2
	一、分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品，列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、所需原材料、应用领域、下游客户、主要技术参数等的区别和联系，是否存在重复建设，是否在前述方面具有协同性，向产业链上下游扩展的必要性；结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性，是否符合募集资金投向主业的要求。
	（一）分项目说明各募投项目的具体建设内容和主要产品
	（二）列示说明与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、所需原材料、应用领域、下游客户、主要技术参数等的区别和联系，是否存在重复建设，是否在前述方面具有协同性，向产业链上下游扩展的必要性
	1、与公司主营业务及前次募投项目在具体生产产品、所需原材料、应用领域、下游客户、主要技术参数等的区别和联系
	2、本次募投项目是否存在重复建设，是否在前述方面具有协同性
	3、向产业链上下游扩展的必要性

	（三）结合发行人具体技术掌握、研发进度、人员和客户储备等情况，说明本次募投项目的实施是否存在重大不确定性，是否符合募集资金投向主业的要求
	1、智能高频开关电源系统生产项目
	2、智能高频开关电源模块生产线自动化及技术升级改造项目
	3、营销网络及信息化建设项目
	4、智能高频开关电源系统研发中心项目

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	二、结合项目一产品构成、销量及销售价格、成本、毛利率、净利润的具体计算过程及相关关键参数的选取，说明在报告期内发行人毛利率呈下降趋势的情况下，项目一预计毛利率高于发行人现有业务毛利率的原因及合理性，内部收益率和毛利率是否与同行业可比公司情况存在较大差异，效益测算是否谨慎、合理。
	（一）项目一产品构成、销量及销售价格、成本、毛利率、净利润的具体计算过程及相关关键参数的选取
	1、产品构成、销量及销售价格
	2、产品成本
	3、期间费用
	4、毛利率及净利润

	（二）项目一预计毛利率高于发行人现有业务毛利率的原因及合理性
	（三）内部收益率和毛利率是否与同行业可比公司情况存在较大差异
	1、毛利率
	2、内部收益率

	（四）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	三、结合本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数、行业竞争格局、下游行业发展前景及市场需求情况、在手订单或意向性协议、公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况、同行业可比公司扩产情况等，说明本次募投项目新增产能的必要性及具体产能消化措施，是否存在产能消化风险。
	（一）本次募投项目的新增产能情况、扩产倍数
	（二）行业竞争格局
	1、充电桩电源系统行业总体竞争状况
	2、充电桩电源系统行业主要竞争对手
	3、发行人的市场地位及市场占有率

	（三）下游行业发展前景及市场需求情况
	1、新能源领域
	2、智能电网领域
	3、数据中心领域

	（四）公司在手订单或意向性协议
	（五）公司现有产品产能利用率情况、前次募投项目的产能情况
	1、公司现有产品产能利用率情况
	2、前次募投项目的产能情况

	（六）同行业可比公司扩产情况
	1、募投项目扩产情况
	2、其他扩产情况

	（七）本次募投项目新增产能的必要性
	（八）公司已采取产能消化措施，相关产能消化风险已进行披露
	1、巩固现有客户和市场，挖掘客户潜力
	2、积极开发新市场及客户的开拓
	3、加强产品研发，确保技术领先，进一步提升公司品牌
	4、继续提供优质的产品及服务

	（九）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	四、说明项目三建设营销网点的原因及合理性，结合公司现有对应地区的销售模式和金额占比等，说明该募投项目具体拟建设的网点与对应地区销售额是否匹配，并结合投入产出比等方面测算，说明该项目实施是否具有必要性，是否符合行业惯例；结合前述情况以及公司报告期内业绩情况、未来发展战略规划等，说明本次募集资金投入多个不直接产生经济效益项目的原因与必要性。
	（一）项目三建设营销网点的原因及合理性
	（二）募投项目具体拟建设的网点与对应地区销售额是否匹配
	（三）结合投入产出比等方面测算，说明该项目实施是否具有必要性，是否符合行业惯例
	（四）结合前述情况以及公司报告期内业绩情况、未来发展战略规划等，说明本次募集资金投入多个不直接产生经济效益项目的原因与必要性
	1、项目二
	2、项目三
	3、项目四

	（五）核查程序及核查意见
	1、核查程序
	2、核查意见


	五、结合本次各募投项目的具体设备购置内容、价格和作用等情况，说明拟购置设备是否为公司目前相关资产的更新或升级，相关投入规模是否合理，测算并说明募集资金投入的经济性；结合现有固定资产、在建工程情况，量化分析本次募投项目、拟建及在建项目等新增折旧摊销对发行人未来盈利能力及经营业绩的影响，是否存在进一步降低短期盈利能力的风险。
	（一）结合本次各募投项目的具体设备购置内容、价格和作用等情况，说明拟购置设备是否为公司目前相关资产的更新或升级
	1、项目一
	（1）生产设备
	（2）测试设备
	（3）仓储设备
	（4）运输设备
	（5）办公设备

	2、项目二
	（1）生产设备
	（2）检测设备
	（3）仓储设备
	（4）运输设备

	3、项目三
	（1）信息化设备
	（2）营销网络所需设备

	4、项目四
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