证券代码：600256                                              证券简称：广汇能源


广汇能源股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	□特定对象调研
□媒体采访
□新闻发布会
□现场参观
	□分析师会议
□业绩说明会
☑路演活动
□其他

	参与单位名称
	光大证券；中国银河证券；申万宏源证券；民生证券；上海勤远私募基金；诺安基金；兴业证券；山西证券；德邦证券；广发基金；中邮证券；大成基金；国盛证券；融通基金；上海云汉资产；北京乾创投资；华安证券；华福证券；华创证券；富安达基金；东方财富证券；山水私募股权基金；摩根士丹利基金；上海环懿私募基金；瑞银证券；青骊投资(上海)；中银国际证券；众盈基金；上海开思私募基金；南京璟恒投资；北京琮碧秋实私募基金；冉时(三亚)私募；景顺长城基金等机构71位投资者（排名不分先后）

	时  间
	2026年8月21日

	地  点
	新疆维吾尔自治区乌鲁木齐市新华北路165号广汇能源大厦（线上会议）

	上市公司接待人员姓名
	广汇能源副总经理兼董事会秘书 阳贤
证券事务中心相关人员

	































投资者关系活动主要内容介绍
	一、2026年半年度财务状况
2026年上半年，公司主要产品价格季度均价同比上行，对当期经营业绩产生影响，其中：实现营业收入142.41亿元，同比下降9.57%；归属于上市公司股东的净利润12.78亿元，同比上涨49.81%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为13.31亿元，同比上涨59.67%；经营活动产生的现金流量净额28.14亿元，同比下降0.31%。
[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]2026年上半年利润同比上涨主要系国际能源市场受地缘冲突扰动突出，油气价格大幅上行，全球能源供应链不确定性加剧，受外部环境传导影响，国内煤炭、煤化工及油气类产品价格中枢同步上移，带动公司主营产品价格同比上涨。与此同时，公司各主要煤化工生产装置保持稳定运行，其中：荒煤气制乙二醇装置负荷持续提升。公司持续推进精细化管理、落实“单耗论英雄”、降本增效等内部管控举措，亦为抢抓市场机遇提供了有力支撑。在上述多重因素共同作用下，公司上半年经营业绩逐步修复，利润同比实现了大幅增长。
2026年上半年营业收入同比下降主要系二季度三船长协气源受中东地缘冲突影响，国际贸易业务量减少，导致营收下降；煤炭板块及煤化工板块营收较同期相比基本持平。

二、2026年上半年主营业务经营数据
1、煤炭板块（不含自用煤）
实现原煤产量1949.17万吨，同比下降27.46%；煤炭外销量2478.88万吨，同比下降10.33%，其中：实现疆内销量1009.06万吨，同比增长2.44%，疆外销量1471.60万吨，同比下降17.30%。吨煤净利同比增长304.82%。
煤炭产销量下降主要原因系一是公司对煤炭销售策略进行了调整，从“规模驱动”转向“质量驱动”，以销定产，优化疆外部分煤炭销售结构；二是车皮资源紧张，对煤炭产销量衔接造成一定压力；三是公司实施库存去化，主动调控了生产节奏。
2、煤化工板块
甲醇：实现产量56.07万吨，同比下降0.54%；销量53.32万吨，同比下降3.46%。煤焦油：实现产量29.18万吨，同比下降7.75%；销量22.67万吨，同比下降28.68%。乙二醇：实现产量13.93万吨，同比增长244.19%；销量15.15万吨，同比增长143.71%。 
3、天然气板块
自产气：实现产量26.01万吨，同比上涨5.68%；销售均价同比上涨2.96%。
外购气：实现销量49.58万吨，同比下降34.46%。
外购气销量下降主要系一方面为二季度三船长协气源因中东地缘冲突导致运输受阻，未能正常履约；另一方面，进口气价格持续倒挂，现货交易量同步缩减，进一步压缩了外购气业务规模。


三、2026年下半年展望
1、主营产品产量稳中有增，价格稳步提升
（1）煤炭板块
产销端：公司煤炭销售战略已由过去“规模驱动”转向“质量驱动”，坚持以销定产，优先保障区域原料煤稳定供应，持续提升煤炭资源价值与整体盈利水平。白石湖露天煤矿产出原煤为国内稀缺富油气煤，可实现煤‑油‑气综合利用，产品附加值优势突出。当前哈密区域已有多个煤炭分级提质综合利用新项目落地，将带来超2000万吨新增原煤配套需求，为公司构建起稳定性强、具备溢价能力的本地消纳市场。区域内煤化工企业对富油气煤存在刚性需求，价格承接能力较强，经营韧性充足。依托疆内煤炭显著的单吨盈利优势，公司今年以来持续优化销售结构，逐步提高疆内煤炭销售占比，充分发挥优质资源与本地高端消纳渠道优势，推动企业经营效益稳步提升。
运输端：外运条件制约疆外市场拓展，为破解运力瓶颈，公司联合广汇物流合计购置新增1万只铁路集装箱，其中：公司购置6000只，广汇物流购置4000只。集装箱投用后，既可保障现有疆外运力，亦可助力开拓盈利更优的远端市场。1万只集装箱对应100列运量，按每月中转两趟测算，月可形成200列运力，为煤炭外销提供有力支撑。集装箱将按批次交付，预计明年2月全部到位。在此基础上，公司不排除再新增购置集装箱，保障煤炭产运销高效衔接。
价格端：伴随区域煤炭供需格局持续改善，化工原料煤需求稳步增长，公司将持续推进富油煤价值链重构，进一步挖掘、提升产品附加值。与此同时，公司拟试行煤炭竞拍销售机制，持续优化市场化定价能力。综合来看，公司煤炭业务有望步入量价齐升的上行通道。
[bookmark: OLE_LINK24][bookmark: OLE_LINK8]（2）煤化工板块
公司已完成年度装置检修，装置运行效率有望显著提升，主产品产销量预计实现明显增长。一方面，随着三台气化炉更新改造项目落地，气化炉数量将从12台提升至14台，形成“14台运行、1台备用、1台检修”的格局，新能源公司生产的甲醇、LNG等主要产品产量有望提升20%。乙二醇项目随着循环冷却水装置运行效率提升，叠加气温回落带来工艺条件优化，日均产量有望突破1200吨。哈密区域新增醋酸装置投产，整体煤化工板块三季度装置大修影响偏弱，四季度有望达到全年季度产量高点。
另一方面，受中东地缘冲突扰动，相关进口供给难以恢复至前期水平，下半年整体市场供给偏紧，叠加区域需求增加。按当前售价测算，乙二醇售价仍存在上行空间；甲醇执行当期合同，后续新增合同价格也将随市场行情上调。整体来看，主要主营产品价格有望维持高位且具备上行趋势，预计LNG、乙二醇、甲醇产品价格维持高位或呈上行态势。 
（3）天然气板块
[bookmark: OLE_LINK9]外购气：下半年，公司第三、四季度长协气源均来源于非中东渠道，长协资源接卸及供应有望保持平稳运行，整体供应情况较上半年将得到明显改善。
3、项目建设稳步推进
（1）东部矿区方面，2025年已经取得生态环境部对矿区总规修编的环评批复，开发定位由“适时开发”调整为“优先开发”，目前在全力推进东部矿区纳规及核准相关工作。东部矿区将成为公司未来核心利润增长点。
[bookmark: OLE_LINK21]（2）油田区块勘探开发方面，本年度核心工作为落实稀油资源储量、加快勘探开发进程。今年新规划的四口勘探井招标已全部完成，目前进入三开阶段。待钻探作业完成后，将有序开展试油测试、储量评估及储量申报工作；在此基础上编制开发方案，稳步推进探转采相关工作，逐步释放项目规模化效益。

Q1.公司天然气业务方面，上半年受中东战争影响的具体长协量有多少？库存的10万吨LNG当前的销售情况是什么？
答：二季度公司长协货源均来自中东地区，受中东地缘冲突影响，三船长协货物运输受阻，无法实现正常供应，目前公司正与合作方协商处置相关事宜。下半年长协货源计划五船。二季度公司主要开展库存气消纳工作，截至二季度末，库存气量降至4.26万吨，在保障市场供应的基础上，剩余气量主要用于维持储罐安全液位。

Q2.今年5月环渤海地区煤炭价格已经达到了800元以上，疆内及公司煤炭整体产量及销量却呈现整体下滑状态，是什么原因？
[bookmark: OLE_LINK23]答：从宏观层面来看，主要是全国煤矿安全监管持续收紧，对新疆区域整体煤炭产量形成一定压制。从公司自身来看，产销量回落主要受三方面因素影响：一是煤炭销售策略优化调整；二是阶段性车皮资源紧张，外运能力受到制约；三是实施库存去化，优先消耗存量库存，调控生产节奏。受上述多重因素叠加影响，公司上半年原煤销量产量均同比有所下降。

Q3.甘肃宏汇公司当前现状及未来发展方向是什么？
答：甘肃宏汇为广汇能源与酒钢集团各持50%股权控制的合资公司，负责建设运营150万吨/年煤炭分质利用项目。项目采用沫煤干馏技术，属于行业示范性工程，技术难度高，项目投产后虽历经多轮技术改造，但运行效果仍未达预期；叠加后续国家对焦油加氢产品征收消费税等政策因素，项目现行经营出现阶段性承压。
公司高度重视甘肃宏汇的资产盘活工作，持续审慎评估相关资产价值，前期已计提部分资产减值准备。当前结合项目实际经营情况，公司全力推进两条资产盘活路径：一是就地改造，目前项目改造方案论证及可行性研究已基本完成，正就改造条件保障等核心要素与酒钢集团协商推进。二是同步论证项目搬迁至淖毛湖的可行性，依托当地资源及市场配套优势，探索资产盘活出路。

Q4.请问斋桑油田项目最快什么时间可以落地？
[bookmark: OLE_LINK20]答：今年新规划的四口勘探井招标工作已全部完成，目前进入三开阶段。待钻探作业完成后，公司将依次开展试油测试、储量评估及储量申报工作；在此基础上编制开发方案，有序推进探转采相关工作，同时还涉及原油回运国内、产品销售等配套环节，整体实施工作量较大。值得关注的是，国家层面对原油回购持积极支持态度，加之该油田属于稀油资源，项目具备较好的经济性。公司将稳步推进该项目各项工作。

Q5.请问疆煤外运北通道哈临铁路的修建改扩建进展如何？公司能否分享相关信息？
答：疆煤外运是国家能源保供的核心战略方向，据了解，疆煤外运主通道需在2027年底前全面建成投运，当前整体工程建设任务依然较重。以哈临铁路为例，目前线路仍以内燃单线运营为主，现有年运能约1500万吨；待全线完成双线电气化升级改造后，通道基础运能将提升至1.2亿吨，若后续常态化开行万吨重载列车，远期运能可进一步提升至超2亿吨级别，疆煤外运瓶颈将得到根本性缓解。
从全国煤炭供需格局来看，国内煤炭需求呈现总量平稳、结构分化的特征。火电用煤需求整体保持基本平稳，煤化工行业用煤需求同比稳步增长，增幅约10%；地产链相关的钢铁、建材、水泥等行业耗煤需求有所回落，对冲部分增量，整体煤炭需求保持稳定。供给端收缩趋势持续强化，国内东中部传统产煤区产能持续压降，叠加全国煤矿安全监管常态化从严，存量产能释放持续受限，部分违规落后产能已彻底出清、不具备复产条件，国内整体煤炭有效供给能力进一步收缩。数据层面，7月全国原煤产量3.4亿吨，同比下降10.1%，供给端约束效应持续显现。
在国内东部产能收缩、需求基本刚性的背景下，新疆优质煤炭产能增量释放及疆煤外运增量提升，具备长期确定性。外运铁路通道加速建设，是新疆煤炭产能落地、保障国内煤炭资源稳定接续的重要支撑。整体来看，2027年底外运通道建成落地，将彻底打开新疆煤炭外运空间，相关工程建设进度值得持续跟踪。

Q6：请问公司东部矿区目前资源量及建设进展如何？
[bookmark: OLE_LINK16][bookmark: _GoBack]答：东部矿区总资源量超30亿吨，2025年已经取得生态环境部对矿区总规修编的环评批复，开发定位由“适时开发”调整为“优先开发”，目前正在全力推进东部矿区纳规及核准相关工作。当前国内煤炭供应整体趋紧，社会库存持续回落，在供给端维持低位运行背景下，库存去化节奏或进一步加快，供需格局趋于严峻，客观上有利于推动东部矿区项目加快核准进度。广汇能源煤炭业务战略方向保持不变，仍向着亿吨级产能目标推进，具体实施节奏将结合市场供需形势动态调整优化。

Q7：请问公司当前煤炭库存较一季度末下降幅度大概是多少？目前整体库存水平如何？
答：截至8月19日，公司煤炭及提质煤库存合计约66万吨，较年内高点489万吨相比大幅下降。当前库存涵盖矿区、工厂、柳沟及其他中转站环节，整体均处于偏低水平。基于此，公司已适度加大产量安排，后续会将库存维持在100万吨级别以上的安全水平，以保障发运和供应的持续稳定。

Q8:请问今年上半年白石湖煤矿和马朗煤矿的单吨成本分别是多少？并对下半年吨煤成本有何展望？
[bookmark: OLE_LINK17]答：今年上半年，白石湖煤矿完全成本处于前期预期目标区间之内；马朗煤矿完全成本较此前预期水平略有下降。下半年露天矿生产端成本预计与上半年基本持平，年内生产端通常不会出现大幅波动。但完全成本存在变量，随着销售价格上行，从价计征的相关税费将会增加。以资源税税率测算，煤炭售价上涨将带动对应资源税成本抬升；同时增值税及附加税费也将随产品价格变动同步调整。

Q9：请问根据“十五五”煤炭工业发展规划和新疆战略定位，预计“十五五”期间新疆整体规划新增煤炭产能大致体量是多少？另外，公司东部矿区1500万吨手续已报至自治区，后续投产时间节点如何展望？
答：据了解，自治区层面“十五五”煤炭相关规划已完成批复，但未对外公布新疆新增煤炭规模及总体规划量。结合国家对新疆能源资源战略保障基地的定位以及《煤炭工业“十五五”发展规划》，新疆承担国家煤炭稳定接续基地职能，且规划明确了山西、内蒙古、陕西、新疆四省区120万吨以下煤矿原则上不再新建、改扩建，推动大型现代化煤矿产量占比提升至87%。新疆“十五五”煤炭最终产量规模，主要取决于国家整体产能增量统筹安排。立足国内煤炭供应格局，疆煤产量具备增长的客观必然性，公司将会积极加速推进东部矿区产能释放。该项目相关基础手续完备，矿区总规环评已批复，开发定位已调整为“优先开发”；同时淖毛湖区域煤炭分质利用项目对当地原料煤确实存在实际的保障需求；若该项目产能及时释放，可直接联动地方下游产业运行，对地方经济及新疆煤炭化工基地建设具备重要现实意义。


	附件清单（如有）
	

无



	日   期
	
2026年08月21日
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