证券代码：605007                                证券简称：五洲特纸
债券代码：111002                                债券简称：特纸转债
五洲特种纸业集团股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026082101
	投资者关系活动类别
	业绩说明会

	活动主题
	五洲特纸2026年半年度业绩说明会

	时间
	2026年8月21日14:00-15:00

	地点/方式
	上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）
网络文字互动

	参与单位名称
	通过上海证券交易所上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com/）在线参与公司2026年半年度业绩说明会的全体投资者

	参会人员
	董事长兼总经理：赵磊先生
董事会秘书兼财务总监：张海峡先生
独立董事：李英女士
副总经理：曹亮先生

	投资者关系活动主要内容介绍
	[bookmark: A2rU-1694599505935][bookmark: DQao-1662045086574][bookmark: tmyt-1694590311221][bookmark: KHPU-1662045086578][bookmark: JJSk-1663656205810][bookmark: KR0P-1662045086576]1、公司产能利用率上半年处于什么水平，是否存在产能过剩或者产能瓶颈？
尊敬的投资者您好，上半年公司各产品线产能利用率存在结构性差异，公司根据下游客户订单、市场需求情况组织柔性生产。在产能投放方面，公司结合行业景气度审慎推进，兼顾市场消化能力，避免盲目扩产。感谢您的关注。
2、公司后续有进行新一轮股权激励的计划吗？
尊敬的投资者您好，股权激励是公司绑定核心人才、完善长效激励约束机制的重要工具。截至目前，公司暂未形成新一轮股权激励的相关方案，亦未提交董事会审议。若未来公司拟推出股权激励计划，将严格遵照《上市公司股权激励管理办法》及交易所相关规则，履行薪酬与考核委员会、董事会等内部审议流程，及时履行信息披露义务。请投资者一切以公司公开披露的公告内容为准。感谢您的关注。
3、二季度单季相比一季度，收入、毛利率变化的情况以及主要原因是什么？
尊敬的投资者您好，2026年第二季度公司营收26.15亿元，环比增长14.73%，毛利率10.88%，环比增加1.48个百分点，主要系公司湖北基地全面投产，公司产能逐步释放，规模化效应有效摊薄了单位固定成本，同时产品市场销售规模扩大直接带动了营业收入及相应毛利额的增长。感谢您的关注。
4、请问公司海外业务上半年表现如何？
尊敬的投资者您好，上半年公司境外收入4.89亿元，与上年同期基本持平。海外业务受海外市场需求、地缘及汇率等多重因素共同影响。感谢您的关注。
5、江西化学浆、湖北包装纸项目目前进度如何，投产后对自给率、毛利率提升预期多少，产能如何消化？
尊敬的投资者您好，湖北基地工业包装纸目前已有5条产线投入生产，另有1条30万吨工业包装纸在建，预计2027年上半年投入生产，2026年上半年度工业包装纸产销比已超过100%。江西基地60万吨化学浆项目目前已开始土建施工以及部分设备安装，预计2027年上半年投入生产，全部投产后将较大解决公司外购浆的局限和成本节约，相关经营数据需投入生产后根据相关数据再核算。感谢您的关注。
6、面对木浆、废纸周期波动，公司主要对冲手段是什么？下半年核心经营风险有哪些？
尊敬的投资者您好，木浆和废纸作为公司产品的主要原材料，公司已建立较完善的管控机制，通过长协、合理管控库存等方式优化原材料成本。下半年以及未来可能面临的风险有：新增产能消化风险、高负债与现金流压力、原材料价格波动风险、行业竞争加剧风险、环保与政策合规风险等，公司将通过不断优化工艺、拓展产品赛道、优化产品结构等方式抵御相关风险。感谢您的关注！
7、上半年食品包装纸收入下滑原因，下半年各纸种展望？
尊敬的投资者您好，2026年上半年度食品包装材料系列收入同比下滑主要是公司根据市场供需情况，调整产品结构，主动优化低毛利订单所致。展望下半年行业趋势：供需格局方面：行业整体新增产能投放有限，三季度中秋、四季度通常为销售旺季，主流纸价有望维持偏强运行；原料成本方面：海外浆厂减产，木浆价格有望触底回升，具备浆纸一体化产能的龙头企业盈利稳定性将显著优于纯外采浆企业；产品结构方面：行业产品升级趋势明确，头部纸企将持续缩减低端同质化产能，行业内卷格局逐步缓解。感谢您的关注。
8、公司半年度营业收入增幅较小，但是净利润增长比较大，原因是什么？
尊敬的投资者您好，报告期内公司实现营业收入48.95亿元，同比增长18.76%；实现归属于上市公司股东的净利润2.30亿元，同比上升88.95%。业绩增长核心原因：一是湖北基地工业包装纸产线全面投产，包装纸产销量同比大幅提升，成为营收新增量；二是高毛利特种纸产品销售占比持续提升，除文化纸外，其余全系纸种盈利能力同比改善；三是浆纸一体化优势凸显，原料采购策略优化，有效对冲木浆价格波动风险。同时公司持续推进降本增效专项整治工作，多措并举严控原材料采购成本，整体生产运营效能实现稳步提升。感谢您的关注。
9、公司上半年的产品销量和价格如何？
尊敬的投资者您好，上半年公司各类产品总销量121.55万吨，其中：食品包装材料系列销量23.12万吨、日用消费材料系列销量23.30万吨、出版印刷材料系列销量12.54万吨、工业配套材料系列销量0.98万吨、工业包装材料系列销量61.61万吨。产品价格方面，上半年公司木浆系产品销售均价5,449元/吨，同比降低3.60%；废纸系产品销售均价2,618元/吨，同比提升9.46%。感谢您的关注。

	是否涉及应当披露的重大信息
	否

	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2026年8月21日
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