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投资者关系活动记录表

编号：2026-014

投资者关系活动类别

特定对象调研 分析师会议

媒体采访 业绩说明会

新闻发布会 路演活动

现场参观 其他

参与单位名称及人员姓名 东莞证券 陈湛谦

时间 2026 年 8 月 25 日

地点 公司会议室

上市公司接待人员姓名 董事会秘书 王丽娟

投资者关系活动主要内容介绍

公司董事会秘书王丽娟女士先向投资者介绍公司的基本情况、

2026 年半年度业务情况，后与投资者就公司相关情况展开了详细

沟通与交流。

交流主要内容如下：

一、2026 上半年两大业务板块经营表现如何？

【回复】2026 年上半年公司营业收入实现较快增长，增长主

要来源于功率类磁性元器件业务的快速放量。其中，信号类

磁性元器件作为公司传统优势基本盘，营收保持稳健，毛利

率水平相对稳定，是公司重要的利润基石。功率类作为重点

打造的第二增长曲线，收入占比快速提升，兆瓦闪充等大功

率产品已经实现批量交付，同时 AI 服务器变压器产品开始

逐步量产。但目前该板块业务尚处在规模爬坡阶段，随着后

续订单持续上量，盈利水平有望进一步释放，两大业务双轮

驱动的业务格局正逐步成型。

二、公司半年度综合毛利率同比有所下滑，仍处于阶段性亏



损，主要是什么原因？

【回复】综合毛利率同比下滑是业务结构变化、产能阶段特

征以及外部因素共同作用的结果。第一，高增长的功率类磁

性元器件目前整体毛利率水平偏低，该板块收入占比快速提

升，直接拉低公司整体综合毛利率；第二，功率业务产线处

于产能爬坡阶段，单位制造成本偏高；第三，上游原材料价

格存在阶段性波动，也对毛利率形成一定影响。同时计提部

分存货减值，共同对当期利润形成压力。从季度拆分来看，

二季度营收继续保持增长，亏损幅度较一季度明显收窄，后

续随着功率业务订单规模持续放大、生产良率持续优化，叠

加高附加值产品占比提升，整体毛利率将持续改善。

三、上半年研发投入主要投向哪些方向，研发投入对公司业

务的价值体现在哪里？

【回复】上半年研发资源重点投向 AI 服务器磁性元器件、

车规级 CAN BUS 电感、SST 固态变压器功率磁性元件、自动

化智能制造设备等方向，围绕下游应用场景开展产品开发、

工艺改良以及头部客户项目预研导入。研发投入一方面支撑

公司新品迭代，实现新产品落地量产；另一方面用于配合下

游核心客户同步开发定制化产品，加速客户认证与导入进

程，巩固公司在高端磁性元器件领域的技术能力，为中长期

的订单增长构筑壁垒。

四、报告期经营活动现金流为负，是什么原因，公司有哪些

针对性改善举措？

【回复】经营现金流为负主要和业务扩张节奏相关。随着功

率类业务订单快速增长，为保障客户交付，公司相应增加原

材料备货与产成品库存；同时营收规模扩张带动应收账款同

步增加，下游头部客户账期也带来资金占用，共同造成经营

现金流阶段性承压。后续公司将多措并举改善现金流：强化

应收账款全流程管理，加大回款跟踪力度；精细化管控库存

水平，优化备货节奏，减少无效库存占用；合理规划采购，

平衡交付保障与资金占用，推动经营性现金流逐步改善。

五、怎么看待公司当前的资产负债情况，财务层面是否存在

风险？

【回复】截至半年报期末，公司资产负债率处于行业合理安



全区间，净资产规模较为厚实，账面货币资金储备充足，整

体有息负债规模可控，不存在较大偿债压力。目前的财务状

况能够支撑公司持续开展研发投入、客户拓展以及必要的产

能建设，具备承接下游增量订单的基础。整体来看公司财务

结构稳健，不存在明显的财务风险。

六、下半年公司推动经营改善的核心路径和工作重点是什

么？

【回复】下半年公司重点围绕规模、盈利、现金流三大方向

推进经营改善。一是充分释放功率类业务产能规模，依靠规

模效应摊薄制造端固定成本，带动功率板块毛利率修复；二

是持续推进内部降本提效，优化各项费用管控，提升整体运

营效率；三是全力保障重点订单交付，加速高附加值新品落

地导入，优化产品结构；四是持续强化应收账款和库存的精

细化管理，严控资金占用，力争经营性现金流实现改善。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 8 月 25 日


