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关于杭州万隆光电设备股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

申请的审核问询函的财务专项说明

致同函字（2026）第 332A006293 号

深圳证券交易所上市审核中心：

贵部《关于杭州万隆光电设备股份有限公司发行股份及支付现金购买资

产并募集配套资金申请的审核问询函》（以下简称“问询函”）收悉。致同会计

师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“我们”）是对杭州万隆光电设备股份有

限公司（以下简称“万隆光电”、“上市公司”或“公司”）出具 2025 年度备考合并

财务报表审阅报告的会计师事务所，按照贵部要求，现将问询函中有关问题

情况说明如下：

问询函问题 6：关于标的资产应收款项

申请文件显示：报告期各期末，标的资产应收账款账面余额分别为

248,771.94 万元和 242,051.62 万元，主要系已验收但未收回的项目工程款，账

龄一年以上的应收账款占比分别为 40.13%和 45.70%。截至报告期末，标的资

产采用账龄组合计提坏账准备的应收账款账龄在 1 年以内、1-2 年、2-3 年、3-4

年、4-5 年和 5 年以上的分别占比 54.30%、17.59%、12.17%、6.60%、3.24%和 6.10%，

坏账准备计提比例分别为 5%、10%、20%、40%、60%和 100%。报告期各期末，

标的资产应收票据账面余额分别为 1,891.92 万元和 2,753.55 万元，已分别计提
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坏账准备 80.16 万元和 435.51 万元；应收款项融资金额分别为 5,841.89 万元和

4,801.89 万元，主要为电子债权凭证。

请上市公司补充说明：（1）标的资产的应收款项（包括应收票据、应收账

款和应收账款融资）在净资产、营业收入占比、账龄、回款速度等各项指标

与同行业可比公司对比情况，本次交易是否已设置可充分保护上市公司及中

小股东权益的相关安排。（2）不同账龄应收账款坏账准备计提比例的具体依据，

是否对客户有不同信用等级划分，截至最近一期末账龄在 1-2 年、2-3 年、3-4

年、4-5 年的前五大应收账款具体情况，包括客户名称（属于同一控制人控制

或视为同一客户的请合并列示，下同）、对应项目情况、收入确认时间、合同

约定还款时间、逾期金额及比例、逾期时点及原因、期后回款情况、长期未

收回原因、与客户是否存在潜在纠纷，已采取的催收措施及有效性，相关主

体经营情况、偿债能力，是否存在无法收回风险，坏账准备计提是否充分。

对于账龄在 3 年以上的，进一步说明对应收入的真实性。（3）结合上市公司自

身的治理、内控规范性水平、应收账款管理情况与风险状况，以及本次交易

对上市公司主要业务及业绩的影响等，说明标的资产应收账款账龄过长的情

形是否会对上市公司产生重大不利影响，有关风险是否可控，本次交易是否

有利于提高上市公司质量。（4）应收票据及应收账款融资账龄情况，电子债权

凭证涉及客户名称、金额、类型、期限等，将电子债权凭证作为应收款项融

资的依据，报告期内标的资产收到、贴现或转让和期末持有的票据及电子债

权凭证的具体金额，贴现利率、终止和未终止确认的具体情况，对应收票据

及应收账款融资的坏账准备计提是否充分。

请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见，并补充说明对应收款项
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坏账准备计提充分性的核查情况，包括但不限于核查范围、核查手段、覆盖

比例等，相关核查程序是否充分，获取的核查证据是否足以支撑发表核查结

论。

一、公司回复

（一）标的资产的应收款项（包括应收票据、应收账款和应收账款融资）

在净资产、营业收入占比、账龄、回款速度等各项指标与同行业可比公司对

比情况，本次交易是否已设置可充分保护上市公司及中小股东权益的相关安

排。

具体内容详见本题回复（三）4、本次交易设置的应收账款回收考核条款。

（三）结合上市公司自身的治理、内控规范性水平、应收账款管理情况

与风险状况，以及本次交易对上市公司主要业务及业绩的影响等，说明标的

资产应收账款账龄过长的情形是否会对上市公司产生重大不利影响，有关风

险是否可控，本次交易是否有利于提高上市公司质量。

1、交易前后应收账款情况

报告期各期末，上市公司、标的公司及备考合并后应收账款整体账龄结

构对比如下：

单位：万元

账 龄

2025 年 12 月 31 日

上市公司 标的公司 备考合并

应收账款余额
占比

（%）
应收账款余额

占比

（%）
应收账款余额

占比

（%）

1 年以内 10,871.44 44.65 130,588.76 53.95 140,747.97 52.98
1 至 2 年 2,178.44 8.95 42,234.77 17.45 44,413.21 16.72
2 至 3 年 2,911.61 11.96 29,259.25 12.09 32,148.14 12.10



4

3 年以上 8,387.99 34.45 39,968.85 16.51 48,356.84 18.20
合 计 24,349.49 100.00 242,051.62 100.00 265,666.16 100.00

（续）

账 龄

2024 年 12 月 31 日

上市公司 标的公司 备考合并

应收账款余额 占比（%） 应收账款余额
占比

（%）
应收账款余额

占比

（%）

1 年以内 16,140.11 55.48 147,791.52 59.41 163,931.63 59.00
1 至 2 年 3,698.66 12.71 42,287.50 17.00 45,962.16 16.54
2 至 3 年 2,499.60 8.59 23,531.80 9.46 26,031.41 9.37
3 年以上 6,752.59 23.21 35,161.11 14.13 41,913.70 15.09
合 计 29,090.97 100.00 248,771.94 100.00 277,838.90 100.00

报告期各期末，上市公司账龄一年以内应收账款占比 55.48%、44.65%，账

龄一年以上应收账款占比 44.52%、55.35%，其中账龄三年以上应收账款占比

23.21%、34.45%。上市公司自身长账龄款项较多，主要受客户性质影响，其中

国内广电客户及国内经销客户三年以上款项占整体三年以上总额的 98%以上。

针对国内广电客户，公司主要为其提供广电网络设备及数据通信系统的研发、

生产、销售和提供技术服务，一般根据不同客户约定的信用期发起对账后结

算货款。广电客户作为各地方广电网络建设和改造的主体，拥有国资背景、

信用程度较高，在产业链中具有核心地位，与公司的业务关系稳定，应收账

款的收回具有可靠性。由于广电客户内部付款审批环节层次较多、流程复杂，

加之行业大环境影响，目前广电客户存在资金链相对紧张的情况，付款周期

有所延长；国内经销客户往往是在收到最终广电客户回款时再向公司支付货

款，由于广电客户回款较慢，导致对应的经销商回款也相对较慢。综上，呈

现上市公司整体账龄较长的情形。

从备考合并后的数据可以看出，上市公司交易完成后，账龄一年以内应

收账款占比 59.00%、52.98%，账龄一年以上的应收账款占比 41.00%、47.02%，
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其中账龄三年以上应收账款占比 15.09%、18.20%，整体长账龄占比有所减少。

2、上市公司治理、内控及应收账款管理情况

上市公司严格按照《公司法》、《证券法》等相关法律法规的要求，已建立由

公司股东会、董事会和高级管理人员组成的完善的治理架构，形成了权力机构、

决策机构、监督机构和管理层之间的相互协调和相互制衡机制，为公司高效经营

提供了制度保证；公司根据有关法律、法规，制定了《公司章程》、《股东会议事

规则》、《董事会议事规则》、《独立董事工作制度》、《关联交易管理制度》、《防范

关联方资金占用管理制度》、《对外担保管理制度》、《对外投资管理制度》等规则

和制度；公司聘任了三名专业人士担任公司独立董事，参与决策和监督，增强董

事会决策的客观性、公正性、科学性。公司治理结构能够按照相关法律法规和《公

司章程》规定有效运作。同时，最近两年上市公司财务报告内部控制的有效性已

经由致同会计师事务所（特殊普通合伙）审计，并出具了标准无保留意见的内控

审计报告，报告文号分别是致同审字（2025）第 332A019157 号、致同审字（2026）

第 332A014365 号。

上市公司已制定并严格执行《财务管理制度》，对应收账款的授信审批、客

户对账、催收货款、坏账计提、坏账核销等环节实施全流程闭环管理，针对长账

龄款项设置专项催收清理方案，明确到具体责任人，已形成成熟的清收机制。上

市公司针对单项大额异常的应收账款，单独进行减值测试并单项计提坏账准备；

针对组合计提坏账的具体计算方式为：公司以共同风险特征为依据，按照客户

类别等共同信用风险特征将应收账款分为不同组别，按照相当于整个存续期

内预期损失的金额计量应收账款的损失准备，对于划分为组合的应收账款，
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各公司基于近五至十年的平均迁徙率计算各账龄段历史回收率。同时结合报

告期内宏观环境、市场竞争环境、客户经营情况及自身业务变化确定前瞻性

调整比例，综合前瞻性信息调整后得到预期回收率及迁徙率，以此确定预期

信用损失率。

综上，上市公司完善的内控制度及科学合理的应收管理机制，具备承接并规

范标的资产应收账款管理的制度基础。

3、本次交易对上市公司主要业务及业绩的影响

各报告期期末，标的公司三年以上应收账款占备考合并的应收账款总额、资

产总额及净资产比例如下：

单位：万元

项 目
2025 年 12 月 31 日 2024 年 12 月 31 日

金额 占比（%） 金额 占比（%）

标的公司 3 年以上应收账款金额 39,968.85 35,161.11
应收账款总额 265,666.16 15.04 277,838.90 12.66
总资产 783,820.66 5.10 797,657.79 4.41
净资产 318,883.52 12.53 322,629.26 10.90

从上表可以看出，标的公司 3 年以上应收账款金额占备考合并后总资产的比

例 5%左右、占备考合并净资产的比例 10%左右，占比相对较低，不构成重大不

利影响。

交易完成前后，2025 年度上市公司营业收入、营业利润、净利润、归属于母

公司股东的净利润具体变动情况，详见下表：

单位：万元

项 目 上市公司 备考合并 变动金额 变动比例

营业收入 27,037.57 260,543.66 233,506.10 863.64%
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营业利润 -2,698.01 3,945.36 6,643.37 246.23%
净利润 -2,647.83 3,699.35 6,347.18 239.71%
归属于母公司股东的净利润 -2,929.03 3,615.80 6,544.83 223.45%

从合并备考数据可以看出，交易完成后，上市公司的营业收入会呈现大幅度

提升，营业利润、净利润、归属于母公司股东的净利润也均扭亏为盈。标的公司

虽存在一定的长账龄应收账款，但其主营业务的加入，明显对上市公司业务进行

了拓宽，创造了新的利润增长点，有助于增强上市公司的抗风险能力，提升上市

公司的盈利能力及资产规模，促进上市公司高质量发展。

4、本次交易设置的应收账款回收考核条款

本次交易已设置应收账款回收考核条款，具体内容如下：

（1）应收账款回收考核承诺方为杭州汇格企业管理合伙企业（有限合伙）、

宁波云吟企业管理合伙企业（有限合伙）和杭州智格企业管理合伙企业（有限合

伙）。

（2）本次交易，已设置对赌期业绩考核。业绩对赌期内，若应收账款未及

时回款，将增加应收账款坏账金额，减少标的公司归属于母公司所有者的净利润，

进而影响业绩承诺方完成对赌期业绩考核。因此，本次交易已通过设置对赌期业

绩考核，实现对赌期应收账款回收考核。

（3）本次交易对标的公司业绩承诺期内的营业收入回款率设置了考核措施，

具体如下：

标的公司业绩承诺期内的营业收入（含税）截至业绩承诺期后两个会计年度

末的累计回款比例应不低于 80%；完成前述累计回款比例的 90%视为达标。
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累计回款比例=业绩承诺期内确认的营业收入（含税）截至业绩承诺期后两

个会计年度末的累计回款金额÷标的公司业绩承诺期内确认的营业收入（含税）

×100%

其中，计算标的公司业绩承诺期内累计营业收入（含税）时，（1）在分期收

款的项目中，未达到收款时点的长期应收款金额，经上市公司和应收账款回收考

核承诺方确认后可予以扣除；（2）业绩承诺期内因债务人依法破产、解散、被撤

销或经债权债务双方书面同意无法回收的款项应予以扣除，业绩承诺期后发生的

上述事项不予扣除。

如未达标，应收账款回收考核承诺方应支付的应收账款回收补偿金额=[标的

公司业绩承诺期内确认的营业收入（含税）×80%-标的公司业绩承诺期内确认的

营业收入（含税）截至业绩承诺期后两个会计年度末累计实际回款金额]×应收

账款回收考核承诺方截至业绩补偿协议签署日持有标的公司的股份比例；

如未达标，应收账款回收考核承诺方按业绩补偿协议签署日该业绩承诺方持

有标的公司的股份比例优先以现金补偿，不足部分以本次交易获得的股份进行补

偿。

应收账款回收考核补偿后，后续 3 年内应收账款收回，上市公司按照收回的

应收账款等值金额返还应收账款回收考核承诺方。

以上应收账款回收考核条款，一定程度上削弱了长账龄应收账款无法收回的

潜在风险。

综上，在上市公司健全的治理结构、完善的内控体系、科学的管理机制及相

关风险缓释安排的协同效应下，标的资产应收账款账龄过长的情形不会对上市公
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司造成重大不利影响，相关风险处于可控范围内。本次交易有利于提升上市公司

持续盈利能力与规范运作水平，符合提高上市公司质量的根本要求。

二、会计师核查程序及核查意见

（一）核查程序

针对上述事项，我们进行了如下核查：

1、查看公司章程、公司治理制度等公司内部治理文件，检查公司内部治

理的执行情况；

2、获取并查阅公司最新的内控文件，检查公司内控制度的完善性及执行

有效性；

3、了解公司应收账款的管理流程，核实应收账款管理制度的执行情况；

4、审计了万隆光电近三年的财务报表和近两年的财务报告内部控制有效

性，并出具了无保留意见审计报告；

5、审阅天健会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标的公司审计报告，

获取标的公司应收账款明细表及坏账计提表，分析标的资产应收账款账龄及

质量，复核坏账准备计提的充分性与合理性；

6、查阅本次交易方案及相关决议文件，了解交易背景、业绩承诺及补偿

安排等条款。

（二）核查结论

经核查，我们认为：
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通过执行的核查程序以及获取的相关证据，可以确认公司治理、内控规

范性水平良好，具有管理标的资产应收账款的能力。本次交易，标的资产应

收账款账龄过长的情形不会对上市公司造成重大不利影响，相关风险处于可

控范围内，符合提高上市公司质量的根本要求。

致同会计师事务所（特殊普通合伙）

2026 年 8 月 25 日
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