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	一、关于标的资产经营业绩
	(一) 结合标的资产行业发展趋势，浙江省内外竞争格局、市场需求、收入变动、在手订单情况等，说明本次重
	1. 结合标的资产行业发展趋势，浙江省内外竞争格局、市场需求、收入变动、在手订单情况等，说明本次重组
	(1) 基础设施数智化行业近几年的产业政策和市场变化情况
	(2) 浙江省基础设施投资建设规划
	(3) 标的公司所在行业未来的发展前景
	(4) 报告期内收入金额较IPO申报报告期显著下滑且最近一年继续下滑的原因
	(1) 标的资产主要业务收入集中在华东地区，尤其是浙江省的原因
	(2) 浙江省外市场拓展的具体情况及未来规划

	3. 是否存在收入持续下滑的风险

	(二) 标的资产系统集成业务合同签订至收入确认的主要流程，收入确认的具体依据，是否存在多个验证节点，
	1. 系统集成业务合同签订至收入确认的主要流程
	2. 收入确认的具体依据
	4. 是否存在调整前期已确认收入的情形
	5. 收入确认是否谨慎，确认时点是否合理

	(三) 标的资产报告期内前十大客户对应项目具体情况，包括但不限于客户及项目名称、项目具体内容、业务获
	1. 标的资产报告期内前十大客户对应主要项目具体情况
	(1) 2025年度标的公司前十大客户对应主要项目情况
	(2) 2024年度标的公司前十大客户对应主要项目情况

	2. 完工时间与合同约定时间是否匹配

	(四) 结合系统集成业务各行业领域主要项目的毛利率情况，说明不同行业领域毛利率变化不同的原因及合理性
	1. 系统集成业务各行业领域主要项目的毛利率情况
	2. 系统集成业务毛利率与同行业可比公司差异情况及合理性

	(五) 结合销售费用、管理费用、研发费用中的主要构成项目及其变化情况，说明报告期内期间费用金额呈现下
	1. 销售费用的主要构成项目及其变化情况
	2. 管理费用的主要构成项目及其变化情况
	OLE_LINK5

	3. 研发费用的主要构成项目及其变化情况
	4. 报告期内期间费用金额呈现下降趋势的原因及合理性，是否与业务开展情况相匹配

	(六) 本次重组报告期归母净利润较前次申报IPO时相比大幅下滑的原因及合理性，是否存在业绩下滑风险
	1. 标的公司主要经营数据
	2. 报告期归母净利润较前次申报IPO时相比大幅下滑的原因及合理性，是否存在业绩下滑风险
	(1) 股份支付费用导致报告期内净利润波动
	(2) 报告期内归母净利润较前次申报IPO时下滑的原因
	(3) 报告期内标的公司经营现金流状况良好
	(4) 标的公司未来业绩不存在持续下滑的风险


	(七) 核查程序及结论

	二、关于标的资产应收款项
	(一) 标的资产的应收款项（包括应收票据、应收账款和应收账款融资）在净资产、营业收入占比、账龄、回款
	1. 应收款项占净资产、营业收入比例与同行业可比公司对比
	2. 应收账款账龄与同行业可比公司对比
	3、应收款项（包括应收票据、应收账款和应收款项融资）回款速度与同行业可比公司对比

	(二) 不同账龄应收账款坏账准备计提比例的具体依据，是否对客户有不同信用等级划分，截至最近一期末账龄
	1. 不同账龄应收账款坏账准备计提比例的具体依据，是否对客户有不同信用等级划分
	2. 截至最近一期末账龄在1-2年、2-3年、3-4年、4-5年的前五大应收账款具体情况，包括客户名
	(1) 2025年末，标的公司账龄1-2年的前五大应收账款对应项目的基本情况如下：
	(2) 2025年末，公司账龄2-3年的前五大应收账款对应项目的基本情况如下：
	(3) 2025年末，公司账龄3-4年的前五大应收账款对应项目的基本情况如下：
	(4) 2025年末，公司账龄4-5年的前五大应收账款对应项目的基本情况如下：
	(5) 逾期金额及比例、逾期时点、逾期及长期未收回原因
	截至最近一期末逾期金额由上表可见，账龄在1-2年、2-3年、3-4年、4-5年逾期比例为100%。报
	(6) 与客户是否存在潜在纠纷，已采取的催收措施及有效性
	(7) 相关主体经营情况、偿债能力，是否存在无法收回风险，坏账准备计提
	是否充分


	(三) 应收票据及应收账款融资账龄情况，电子债权凭证涉及客户名称、金额、类型、期限等，将电子债权凭证
	1. 应收票据及应收账款融资账龄情况
	2. 电子债权凭证涉及客户名称、金额、类型、期限等
	3. 将电子债权凭证作为应收款项融资的依据
	4. 报告期内标的资产收到、贴现或转让和期末持有的票据及电子债权凭证的具体金额，贴现利率、终止和未终
	(1) 标的公司的票据情况
	(2) 标的公司的电子债权凭证情况
	5. 对应收票据及应收账款融资的坏账准备计提是否充分

	(四) 核查程序及结论

	三、关于标的资产其他资产
	(一) 合同履约成本涉及的主要项目名称、金额、项目进度、开工时间、合同约定完工时间、期后结转情况，并
	1. 各期末合同履约成本中主要项目情况
	OLE_LINK2

	2. 结合存货跌价准备计提依据和测算过程，说明存货跌价准备计提是否充分

	(二) 标的资产涉及银行理财产品种类、收益率、期限，是否存在抵押、质押情形
	(三) 标的资产货币资金存放地点、存放方式、存放金额、存放期限，以及是否存在权利受限情形，如存在，请
	(四) 核查程序及结论
	3. 获取标的公司购买理财产品说明书，了解报告期内理财产品种类、收益率以及期限；获取标的公司购买及赎
	4. 对标的公司库存现金进行实地监盘；亲自获取报告期内标的公司银行账户的已开立账户清单、银行对账单，

	四、关于标的资产负债情况
	(一) 标的资产长账龄应付账款对应项目具体情况，包括但不限于项目名称、建设时间、对应销售合同金额、收
	(二) 标的资产与供应商付款节点的具体协商情况，约定待项目款到账后支付采购价款是否符合行业惯例，报告
	1. 标的资产与供应商付款节点的具体协商情况，约定待项目款到账后支付采购价款是否符合行业惯例
	2. 报告期内应付账款是否存在逾期，如是，请说明具体情况及产生原因
	(1) 2024年末
	(2) 2025年末

	3. 是否与供应商存在纠纷或潜在纠纷

	(三) 标的资产长账龄合同负债对应项目具体情况，合同金额及合同负债金额，预收比例、项目实施进度及验收
	(四) 核查程序及结论
	2. 获取标的公司报告期各期末账龄1年以上的逾期应付账款明细表；了解相关主要逾期应付账款产生原因；针



