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	问题9、关于资产评估
	一、结合标的资产前次IPO申报报告期初以来的经营情况、业绩变动趋势及原因，所处行业及上下游行业未来发展趋势、市场空间、竞争格局、标的资产的竞争优劣势，新客户拓展、现有合同签订情况等，说明预测期收入增长的依据及可实现性
	（一）前次IPO申报报告期初以来的业绩变动系业务模式特性与外部环境叠加的阶段性现象，标的公司的成长基础和核心竞争力未发生不利变化
	1、2020年至2022年收入的持续增长体现了标的公司的成长基础
	2、2023年以来收入回落系阶段性因素叠加所致，并非业务竞争力下降
	3、业绩波动未削弱标的公司的市场地位和核心竞争力

	（二）行业增长空间、公司竞争地位与订单储备共同构成预测期收入增长的支撑体系
	1、行业及上下游未来发展趋势良好，市场空间广阔
	2、行业格局分散、壁垒较高，标的公司具备将行业增长转化为自身增长的竞争地位
	3、在手订单充足、新客户与新场景持续拓展，为收入增长提供直接保障

	（三）预测期收入以在手订单为基础、按审慎的订单转化率测算，预测增速低于行业增速和历史增速，具有可实现性
	1、以存量订单和审慎的新签订单规划为基础预测，订单转化率与报告期水平相符
	2、预测增速低于行业增速和历史增速，首年收入低于2025年实际水平


	二、结合报告期应收账款回款及坏账损失情况，预测期坏账损失的预测依据，说明预测期坏账损失按主营业务收入0.24%测算是否谨慎、合理
	（一）报告期应收账款客户信用等级高，实际坏账损失极少
	1、应收账款回款情况与下游客户结构及业务特点相符
	2、坏账准备以账龄组合计提为主，实际发生的坏账损失金额极小

	（二）预测期坏账损失按主营业务收入0.24%测算的依据充分，取值谨慎、合理
	1、0.24%系以报告期实际坏账损失水平为基础确定
	2、0.24%的取值高于历史长期实际水平，已充分覆盖个别风险事件的影响，具有谨慎性


	三、评估过程中所得税测算的具体计算过程，未来年度所得税预测为零是否合理
	（一）所得税测算的具体计算过程
	1、综合所得税税率的确定
	2、主要纳税调整项目
	3、逐年计算过程

	（二）未来年度所得税预测为零具有合理性
	1、预测结果系持续高强度研发投入与加计扣除政策共同作用的结果，与报告期实际税负水平一致
	2、标的公司研发投入强度具有可持续性，加计扣除金额持续覆盖利润总额
	3、永续期已按正常税负水平谨慎预测


	四、结合标的资产的货币资金、经营现金需求等，说明溢余资金的预测依据及其合理性
	（一）评估基准日货币资金构成及经营现金需求测算过程
	1、评估基准日货币资金构成
	2、最低现金保有量及溢余资产的测算过程

	（二）溢余资金测算的合理性
	1、最低现金保有量与标的公司经营特点及收付款模式相匹配
	2、货币资金规模较大具有业务合理性，溢余部分确属超出经营所需的资金
	3、溢余资产中诉讼冻结存款的处理审慎、合理


	五、评估基准日后标的资产业绩实际实现情况，与评估预测是否存在重大差异以及对本次交易评估作价的影响
	（一）评估基准日后业绩实际实现情况
	（二）期后业绩与评估预测不存在重大差异
	1、上半年完成比例与历史同期水平相符
	2、与上年同期相比收入规模基本相当
	3、毛利率与预测值差异较小

	（三）对本次交易评估作价的影响
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