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致：深圳市澄天伟业科技股份有限公司

北京市金杜律师事务所（以下简称“本所”）接受深圳市澄天伟业科技股份

有限公司（以下简称“公司”或“发行人”）委托，担任公司 2026年度向特定

对象发行 A股股票（以下简称“本次发行”）的专项法律顾问。

本所根据《中华人民共和国公司法》（以下简称《公司法》）、《中华人民共和

国证券法》《上市公司证券发行注册管理办法》《律师事务所从事证券法律业务管

理办法》《律师事务所证券法律业务执业规则（试行）》《公开发行证券公司信息

披露的编报规则第 12号－－公开发行证券的法律意见书和律师工作报告》等中

华人民共和国（包括中国香港特别行政区、中国澳门特别行政区和中国台湾省）

境内（以下简称中国境内，仅为出具本补充法律意见书涉及法律法规适用之目的，

中国境内特指中国内地）现行有效的法律、行政法规、部门规章、规范性文件和

中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）、深圳证券交易所（以下简

称“深交所”）的有关规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽

责精神，就发行人本次发行事宜已于 2026年 7月 17日出具《北京市金杜律师事

务所关于深圳市澄天伟业科技股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股股票

之律师工作报告》（以下简称《律师工作报告》）和《北京市金杜律师事务所关于

深圳市澄天伟业科技股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股股票之法律意

见书》（以下简称《法律意见书》）；并于 2026年 8月 5日出具《北京市金杜律师

事务所关于深圳市澄天伟业科技股份有限公司 2026年度向特定对象发行 A股股

票之补充法律意见书（一）》（以下简称《补充法律意见书（一）》）。

鉴于深交所上市审核中心于2026年8月7日向发行人下发了《关于深圳市澄天

伟业科技股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》（审核函〔2026〕

020071号）（以下简称“《审核问询函》”），本所现根据《审核问询函》以及发行

人提供的有关事实材料，对《审核问询函》中问询的有关事项进行了补充核查验

证，并据此出具本补充法律意见书。

本所在《法律意见书》《律师工作报告》和《补充法律意见书（一）》中发表

法律意见的前提和假设，同样适用于本补充法律意见书。除下列词语及文义另有

所指外，本补充法律意见书中使用的定义与《法律意见书》《律师工作报告》和

《补充法律意见书（一）》相同：
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简称 全称

《募集说明书》
《深圳市澄天伟业科技股份有限公司 2026年度向特定对象发行A
股股票募集说明书（申报稿）》

报告期 2023年度、2024年度、2025年度及 2026年 1-6月

报告期末 2026年 6月 30日

本补充法律意见书
《北京市金杜律师事务所关于深圳市澄天伟业科技股份有限公司

2026年度向特定对象发行 A股股票之补充法律意见书（二）》

本补充法律意见书仅供发行人为本次发行之目的使用，不得用作任何其他目

的。本所同意将本补充法律意见书作为发行人申请本次发行所必备的法律文件，

随同其他材料一同上报，并承担相应的法律责任。

本所及经办律师依据上述法律、行政法规、规章及规范性文件和中国证监会、

深交所的有关规定以及本补充法律意见书出具日以前已经发生或者存在的事实，

严格履行了法定职责，遵循了勤勉尽责和诚实信用原则，进行了充分的核查验证，

保证本补充法律意见书所认定的事实真实、准确、完整，所发表的结论性意见合

法、准确，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担相应法律责任。

本所同意发行人在其为本次发行所制作的《募集说明书》中自行引用或按照

中国证监会的审核要求引用本补充法律意见书的相关内容，但发行人作上述引用

时，不得因引用而导致法律上的歧义或曲解。本所有权对上述相关文件的内容进

行再次审阅并确认。

本所按照律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，出具补充法

律意见如下：

一、《审核问询函》之“问题 1”

1．根据申请文件，本次发行拟募集资金总额（含发行费用）不超过 80000

万元（含本数），扣除发行费用后的募集资金将投向液冷散热系统产业化项目（以

下简称项目一）、半导体封装材料扩产项目（以下简称项目二）、液冷研发中心及

集团信息化建设项目（以下简称项目三）和补充流动资金。本次向特定对象发行

股票募集资金到位之前，公司可根据募集资金投资项目的实际情况以自筹资金先

行投入，并在募集资金到位之后根据相关法律、法规的程序予以置换。

项目一产品主要应用于 AI服务器及高性能计算系统的液冷回路，属于新产

品。截至目前，公司液冷散热产品已取得核心客户供应商代码并纳入其合格供应
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商名录，已实现小批量供货。本募投项目建成并完全达产当年预计实现营业收入

54803.08万元，实现净利润 5711.09万元，税后内部收益率 22.73%。

项目二属于扩大既有业务。公司半导体封装材料为新拓展业务，相关产品主

要应用于功率器件，重点服务于汽车电子及新能源领域。本募投项目建成并完全

达产当年预计实现营业收入 54803.08万元，实现净利润 5711.09万元，税后内部

收益率 22.73%。现有半导体封装材料业务中，冲压引线框架产品报告期内毛利

率较低，分别为-4.63%、1.67%、1.94%，低于同行业可比公司。

项目三有利于提升公司创新能力，增强公司液冷相关技术和产品的竞争实力，

加速公司科研成果转化；另一方面将促进公司完善信息化管理体系。该项目涉及

研发投入，主要研发项目包括 AI算力服务器液冷MLCP微通道研发等。

上述项目中，项目一、项目三通过租赁场地实施，实施主体含发行人非全资

控股子公司。

报告期内，公司外销业务收入占整体销售收入的比例分别为 63.20%、62.68%

以及 53.51%。公司现有半导体封装材料业务主要原材料为铜、铜合金，募投项

目产品主要原材料为铜、铝合金及不锈钢。2025 年，公司液冷散热产品实现收

入 49.26万元，占营业收入比重为 0.12%。

截至报告期末，公司总资产 79877.16万元，资产负债率 13.13%。交易性金

融资产账面价值为 18712.32万元，其他流动资产 1564.26万元，其他权益工具投

资 950.00万元，其他非流动金融资产 740.03万元。

请发行人结合最近一期财务数据补充说明：（1）说明本次募投项目生产产品

的具体情况，包括但不限于产品名称、产品类型、预计产量、功能及应用、目标

客户、报告期内已实现产量和收入情况；说明本次募投项目和现有业务的区别、

联系和协同性，包括但不限于在下游应用、生产工序、设备引进、原材料等方面

的对比以及研发技术水平与信息化管理能力的提升，液冷散热产品与现有半导体、

智能卡产品是否存在协同性，本次募投项目是否符合募集资金主要投向主业的要

求；说明项目投资规模是否与发行人资金实力、经营规模及市场需求相匹配；是

否具备相应的人员、技术、专利储备、客户认证及开拓、在手订单或意向性订单

等，新产品是否已完成中试，项目实施是否存在重大不确定性。（2）针对项目二，

结合发行人募投项目各类相关产品扩产倍数、下游客户需求、已取得的认证或定

点情况、在手订单和意向性订单情况以及同行业可比公司产品情况等，说明在当
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前产能利用率水平及毛利率水平下开展本次募投项目的必要性，本次募投项目产

能规模合理性及产能消化措施有效性，是否具有成本优势、技术优势等市场竞争

力。（3）针对项目一、项目二，结合效益测算过程、测算依据，包括募投项目各

年预测收入构成、销量、毛利率、净利润、内部收益率的具体计算过程和可实现

性以及最近一期业绩大幅下滑情况等，并对比募投项目与公司前期其他项目以及

同行业可比公司相似项目的产品毛利率和内部收益率，说明募投项目各类产品效

益测算的合理性及谨慎性，是否考虑了原材料价格、汇率大幅变动的风险；导致

业绩下滑的影响因素是否持续，是否对募投项目造成重大不利影响。（4）项目一、

项目三使用租赁土地的原因及合理性，土地的用途、使用年限、租用年限、租金

及到期后对土地的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性是否存在重大不利

影响；通过非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性，中小股东或其他股

东是否同比例增资或提供贷款，如是，明确增资价格或借款的主要条款，相关安

排是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形；上述非全资控股子公司是否为

新设立，发行人与其他股东是否存在关联关系，发行人是否拥有实际控制权。（5）

结合项目涉及的具体研发内容、产品涉及领域的技术壁垒与发展现状、国内外可

比公司产业化进展情况，说明自建研发中心的必要性；结合研发预算及时间安排、

具体技术掌握情况、目前在研课题的投产进展以及已有技术储备与拟研发项目之

间的差异等，说明研发项目技术可行性，是否存在较大的研发失败风险。（6）结

合发行人本次募投项目固定资产、无形资产等投资进度安排，现有在建工程的建

设进度、预计转固时间、公司现有固定资产和无形资产折旧摊销计提情况、折旧

摊销政策等，量化分析本次募投项目新增折旧摊销对公司未来经营业绩的影响，

是否可能导致公司亏损。（7）本次募投项目的最新进展，是否已获得本次募投项

目实施所需的所有审批文件，是否涉及置换董事会前投入资金，具体投资构成明

细、各项投资支出的必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，

测算的合理性；单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似

项目的比较情况，相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划。（8）本次

募投项目是否涉及境外销售及采购，如是，说明政策变动对募投项目市场空间、

主要原材料供应、核心客户及预计效益实现情况等方面的影响。（9）结合公司可

自由支配资金、经营活动现金流量净额、营运资金需求、有息负债情况、未来重

大资本性支出、现金分红支出等，进一步论证本次补充流动资金规模的测算过程
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与合理性，说明本次补充流动资金的必要性与规模的合理性，25%的营业收入增

长率假设是否谨慎合理；募集资金总体非资本性支出占比是否符合《证券期货法

律适用意见第 18号》相关规定。（10）结合相关财务报表科目的具体情况，说

明发行人最近一期末是否持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务），是否

符合《证券期货法律适用意见第 18 号》的相关规定；自本次发行董事会决议日

前六个月至今，公司发行人已实施或拟实施的财务性投资情况，新投入和拟投入

的财务性投资金额是否已从本次募集资金总额中扣除。

请发行人补充披露（1）-（6）（8）相关的风险。

请保荐人、会计师核查并发表明确意见，请发行人律师核查（4）（7）（8）

并发表明确意见。

回复：

四、项目一、项目三使用租赁土地的原因及合理性，土地的用途、使用年限、

租用年限、租金及到期后对土地的处置计划，对发行人未来生产经营的持续性是

否存在重大不利影响；通过非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性，中

小股东或其他股东是否同比例增资或提供贷款，如是，明确增资价格或借款的主

要条款，相关安排是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形；上述非全资控

股子公司是否为新设立，发行人与其他股东是否存在关联关系，发行人是否拥有

实际控制权。

（一）项目一、项目三使用租赁土地的原因及合理性，土地的用途、使用年

限、租用年限、租金及到期后对土地的处置计划，对发行人未来生产经营的持续

性是否存在重大不利影响

1、项目一、项目三使用租赁土地的原因及合理性，土地的用途、使用年限、

租用年限、租金及到期后对土地的处置计划

本项目不涉及租赁土地的情形，不涉及到期后对土地的处置计划。

截至本补充法律意见书出具日，项目一、项目三拟使用的租赁房产具体情况

如下：

承租方 出租方 房屋坐落

房产所

在土地

用途

产权证号
租赁面积

（㎡）
租赁期限 租金

租赁期限

到期后的

处置计划
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承租方 出租方 房屋坐落

房产所

在土地

用途

产权证号
租赁面积

（㎡）
租赁期限 租金

租赁期限

到期后的

处置计划

发行人

深圳湾

科技发

展有限

公司

深圳市南山

区深圳湾科

技生态园一

期 10栋 B座

（研发）34
层 3401、

3402、3403、
3404号

工业用

地/研
发

粤（2022）深

圳市不动产权

第 0432495、
0431087、
0430218、
0430182号

2,277.33
2025.08.15

至
2028.08.14

25.75
万元/
月

续租或更

换租赁场

地

澄天科

泰（惠

州）

惠阳区

宏盛实

业发展

有限公

司

惠州市惠阳

区新圩镇花

边岭工业区

工业用

地

惠州字第

1110136285、
1110136286、
1110136287号

9,539.47
2025.07.01

至
2031.06.30

14.31
万元 /
月

续租

根据发行人提供的租赁协议、不动产权证书及发行人的说明，发行人本次发

行的募投项目中，液冷散热系统产业化项目、液冷研发中心项目拟使用澄天科泰

（惠州）租赁的惠州场地实施，集团信息化建设项目拟使用发行人租赁的深圳场

地实施，使用租赁场地的主要原因及合理性具体如下：

（1）租赁成熟厂房有利于减少前期固定资产投入，提高募集资金使用效率。

（2）相较于购置土地及厂房建设流程中存在的政策审批等周期不确定性，

租赁成熟场地可快速启动项目建设，确保及时进入市场、响应市场需求，形成有

效市场竞争力；

（3）如募投项目在未来需根据市场需求进行扩张或调整，租赁厂房模式可

提供更高的灵活性，更高效地支持调整产能或更换场地。

综上，项目一、项目三使用租赁房产具备合理性。

2、到期后对发行人未来生产经营的持续性不存在重大不利影响

项目一、项目三租赁房产租赁期限届满后，公司可通过续租或重新租赁符合

要求的生产经营场地等方式保障项目持续实施，具体如下：

（1）澄天科泰（惠州）续租有优先租赁权

对于项目一、项目三涉及的惠州租赁物业，根据租赁合同约定，租赁期限届

满后，澄天科泰（惠州）在同等条件下有优先租赁权；澄天科泰（惠州）如需继

续租赁，需在租赁期限届满前提前 3个月与出租方重新签订租赁合同。澄天科泰

（惠州）已做好在租赁期限届满前与出租方协商续租事宜的安排，不存在因租赁
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期限届满导致募投项目无法持续实施的重大不确定性。

（2）项目实施场地为非专用性场地，市场存在大量可替代场地可供租赁

公司所租赁用于项目实施的场地为普通通用性场地，非特殊专用性场地，项

目实施地周边存在大量建筑条件相近的可替代场地可供租赁，如出现合同无法续

租的情形，公司可快速获得替代场所供项目继续实施。

（3）项目配套设施工程量较少，投入金额较低

公司液冷散热系统产业化项目及液冷研发中心项目中，装修改造等配套设置

的工程量均较少，其中液冷散热系统产业化项目装修改造投入金额为 1,592.42万

元，仅占计划投资资金总额比例 4.40%；液冷研发中心项目装修改造投入金额为

194.92万元，仅占计划投资资金总额比例 1.71%。公司两项目配套设施工程量较

少，投入金额较低，出现搬迁情形时总体损失风险可控；新场地装修改造工程量

少，出现搬迁情形时可快速实现搬迁投产。

（4）设备易于搬迁，不影响后续复用

项目所涉生产及检测设备均为模块化、标准化独立单元，采用分体式组装结

构，无大型连体生产线；设备自重较轻、拆装便捷，配套管线接口标准化，整体

易于拆卸、吊装及异地搬迁，搬迁周期短、成本低，不影响后续复用。

经核查，公司为本次募投项目实施租赁的深圳、惠州场地不存在抵押，本所

律师已取得主管机构查询记录，对出租方进行了访谈，出租方当前财务状况稳健，

不存在大额到期未偿还债务。公司租赁合同稳定，合同到期后搬迁风险可控，项

目后期运营不存在重大不确定性，对发行人未来生产经营的持续性不存在重大不

利影响。

（二）通过非全资控股子公司实施募投项目的原因及合理性，中小股东或其

他股东是否同比例增资或提供贷款，如是，明确增资价格或借款的主要条款，相

关安排是否存在损害上市公司及中小股东利益的情形；上述非全资控股子公司

是否为新设立，发行人与其他股东是否存在关联关系，发行人是否拥有实际控制

权。

1、通过澄天科泰（惠州）实施相关募投项目具有合理性
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本次募投项目中，“液冷散热系统产业化项目”的实施主体为澄天科泰（惠

州），“液冷研发中心及集团信息化建设项目”中的液冷研发中心建设项目实施

主体为澄天科泰（惠州），集团信息化建设项目实施主体为发行人。

澄天科泰（惠州）作为公司液冷散热业务在惠州的主要生产经营主体，目前

已具备相关生产经营场地、设备及人员等基础条件，并实际承担液冷散热产品开

发、客户验证、小批量生产、产线建设及生产交付等职能。本次“液冷散热系统

产业化项目”及液冷研发中心建设项目继续由澄天科泰（惠州）实施，与公司现

有液冷散热业务的经营主体及业务开展情况相匹配，有利于保持客户验证、工艺

迭代、产线建设及后续量产交付等业务环节的连续性，提高募投项目实施及运营

管理效率。因此，通过澄天科泰（惠州）实施相关募投项目具有合理性。

2、其他股东未同比例增资或提供贷款具有合理性，相关安排不存在损害上

市公司及中小股东利益的情形

本次募投项目拟由发行人以股东借款方式向澄天科泰（惠州）投入募集资金，

不采取增资方式，因此不涉及增资价格；其他少数股东不会按照其持股比例同比

例提供增资或借款。其他少数股东资金实力相对有限，本次募投项目资金需求金

额较大，由其按照持股比例同比例提供资金存在一定困难，因此本次募投项目所

需募集资金主要由发行人通过股东借款方式提供。

发行人向澄天科泰（惠州）提供的借款将根据项目实际资金需求分步投入，

避免募集资金长期闲置。相关借款资金专项用于澄天科泰（惠州）实施的“液冷

散热系统产业化项目”及液冷研发中心建设项目，借款金额将根据募集资金实际

到位情况、募投项目建设进度及实际资金需求确定，并以相关募投项目实际资金

需求为限。通过按照项目建设进度和实际资金需求提供借款，可以避免在澄天科

泰（惠州）形成与项目实际需求不匹配的大额闲置资金，减少因募集资金沉淀形

成资金收益并由少数股东按照持股比例分享的情形。借款按照市场化原则计息，

借款利率参考同期贷款市场报价利率（LPR）确定；具体借款期限及还本付息安

排等将结合项目建设周期、资金使用进度及澄天科泰（惠州）的实际经营情况合

理确定，并由双方通过借款协议予以明确。
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发行人以有息借款形式向澄天科泰（惠州）提供募集资金，产生的利息费用

由澄天科泰（惠州）承担并直接影响其经营成果。据此，其他少数股东按其持股

比例分摊该资金使用成本，不存在由上市公司单方面承担募集资金使用成本的情

形。因此，其他少数股东虽然未同比例提供资金，但不存在无偿或者以明显低于

市场水平的成本使用上市公司募集资金情形，亦不存在由上市公司承担资金成本

而少数股东无偿享有相应收益的情形。

公司将按照募集资金管理相关规定，对相关募集资金实行专户管理，并通过

借款用途约束、募集资金使用审批及对子公司的内部控制等措施，对募集资金使

用和募投项目实施情况进行管理和监督，确保募集资金专项用于相关募投项目。

基于其他少数股东资金实力、募集资金按项目实际需求投入、澄天科泰（惠州）

按照市场化原则支付借款利息以及少数股东按持股比例承担相应资金使用成本

等安排，其他少数股东未同比例增资或提供借款具有合理性，相关安排不存在损

害上市公司及中小股东利益的情形。

3、澄天科泰（惠州）系报告期内新设子公司，但并非专门为实施本次募投

项目而新设，发行人与其他股东不存在关联关系

（1）澄天科泰（惠州）系报告期内新设子公司，但并非专门为实施本次募

投项目而新设

澄天科泰（惠州）成立于 2025年 6月 20日，系发行人报告期内新设立的控

股子公司，但并非专门为实施本次募投项目、承接募集资金而新设。澄天科泰（惠

州）设立后即作为公司液冷散热业务在惠州的生产经营主体开展相关业务，在本

次向特定对象发行股票方案披露前，已持续推进液冷散热产品开发、客户验证、

产线建设、小批量生产及供货等工作，已具备实际生产经营基础。

因此，澄天科泰（惠州）虽然成立时间较短、属于报告期内新设子公司，但

其设立具有实际业务经营背景，并非为实施本次募投项目临时设立的项目公司。

（2）发行人与其他股东不存在关联关系

截至本补充法律意见书出具日，澄天科泰（惠州）股权结构如下：
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由上图可知，澄天科泰（惠州）为澄天科泰（宁波）的全资子公司，发行人

通过直接及间接持股方式控制澄天科泰（宁波），其他自然人股东主要通过深圳

澄天科泰创新科技合伙企业（有限合伙）等主体间接持有澄天科泰（惠州）权益。

其中，苏晓华具备液冷行业相关客户资源，曾于 2025年 6月至 2026年 7月期间

担任澄天科泰（惠州）经理；王丽为财务投资人。

经核查，苏晓华、王丽均不属于发行人控股股东、实际控制人、持股 5%以

上股东、董事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员，亦未在发行人控股股东、

实际控制人控制的其他企业中任职或持股，不属于《公司法》《深圳证券交易所

创业板股票上市规则》及《企业会计准则第 36号——关联方披露》规定的发行

人关联方。

4、发行人对澄天科泰（惠州）拥有实际控制权

截至本补充法律意见书出具日，发行人合计持有澄天科泰（惠州）79.80%

的股权，对澄天科泰（惠州）的重大经营决策、财务管理、生产经营及募投项目

实施等事项进行管理和控制，澄天科泰（惠州）纳入发行人合并报表范围。发行

人能够实际支配澄天科泰（惠州）的经营管理活动，并能够对本次募投项目的建

设及募集资金使用实施有效控制。因此，发行人对澄天科泰（惠州）拥有实际控

制权。
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（三）相关风险披露情况

关于公司募投项目通过租赁厂房实施的风险，发行人已在《募集说明书》“第

五节 与本次发行相关的风险因素”之“三、募投项目相关风险”之“（五）募投

项目租赁房产风险”中补充披露，具体披露如下：

“（五）募投项目租赁房产风险

公司本次募投项目“液冷散热系统产业化项目”“液冷研发中心及集团信息

化建设项目”在租赁的房产中实施。若募投项目租赁房产出现无法续租的情形，

相关实施主体需要重新寻找募投项目实施场地，进而面临新增搬迁成本、延缓项

目进度、项目后期运营不确定等风险。”

（四）核查程序及核查意见

1、核查程序

针对上述事项，本所律师执行了以下核查程序：

（1）查阅发行人与相关出租方签订的《租赁合同》以及相关的产权证书，

了解租赁期间、优先承租等核心条款的约定情况；

（2）通过国家企业信用信息公示系统、企查查等网站查询出租方、产权方

的公开信息资料，了解其股东背景等情况；

（3）取得相关租赁房产的不动产权证书、相关租赁房产的租赁备案证明，

取得发行人的说明，了解本次募投项目通过租赁厂房实施的原因和必要性，了解

租赁的稳定性、项目后期运营的确定性以及相关租赁协议的签订进展等情况；

（4）查阅澄天科泰（惠州）、澄天科泰（宁波）热管理系统技术有限公司及

深圳澄天科泰创新科技合伙企业（有限合伙）的工商档案；

（5）取得深圳澄天科泰创新科技合伙企业（有限合伙）财产份额转让协议

书；

（6）访谈募投项目所涉及的深圳、惠州租赁场地出租方；

（7）访谈澄天科泰（惠州）的间接股东苏晓华、王丽；

（8）取得发行人的说明。
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2、核查意见

经核查，本所认为：

（1）发行人基于快速装修改造、落地产能，以及募投项目投资收益率与资

金使用效率等因素考虑，通过租赁厂房实施本次募投项目具有合理性和必要性；

（2）发行人募投项目租赁的园区厂房权属稳定，不存在抵押记录，租赁的

周期可以覆盖项目投资回收期、租赁的稳定性较强，租赁协议到期搬迁风险较小，

项目后期运营不存在重大不确定性，对发行人未来生产经营的持续性不存在重大

不利影响。

（3）发行人通过非全资控股子公司实施募投项目具有合理性，澄天科泰（惠

州）间接股东未同比例增资或提供借款具有合理性，相关安排不存在损害上市公

司及中小股东利益的情形。

（4）澄天科泰（惠州）并非新设立的控股子公司，除苏晓华曾担任澄天科

泰（惠州）经理外，发行人与澄天科泰（惠州）的间接股东苏晓华、王丽不存在

其他关联关系，发行人拥有澄天科泰（惠州）的实际控制权。
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七、本次募投项目的最新进展，是否已获得本次募投项目实施所需的所有审

批文件，是否涉及置换董事会前投入资金，具体投资构成明细、各项投资支出的

必要性，各明细项目所需资金的测算假设及主要计算过程，测算的合理性；单位

投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目的比较情况，相

关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划。

（一）本次募投项目的最新进展，已获得本次募投项目实施所需的所有审批

文件，不涉及置换董事会前投入资金

本次募投项目包括“液冷散热系统产业化项目”“半导体封装材料扩产项目”

“液冷研发中心及集团信息化建设项目”。

截至本补充法律意见书出具日，本次募投项目正在进行部分设备和软件的选

型及采购，董事会后已支付部分设备、软件的预付款项。本次募投项目不存在董

事会前投入的情况，不存在置换董事会前投入情形。

公司已获得本次募投项目实施所需的所有审批文件，具体如下：

项目名称 投资项目备案证 环境影响报告表的批复/审查意见

液冷散热系统产业化

项目
2604-441303-04-01-338688 惠市环（惠阳）建[2026]126号

半导体封装材料扩产

项目
2603-330282-07-02-473484 慈环建[2026]143 号

液冷研发

中心及集

团信息化

建设项目

液冷研发

中心建设

项目

2604-441303-04-01-338688 惠市环（惠阳）建[2026]126号

集团信息

化建设项

目

2604-440305-04-04-583731 不适用

注：“集团信息化建设项目”由于无具体生产环节，信息化项目实施不会对环境产生影响，

根据《中华人民共和国环境影响评价法》《建设项目环境影响评价分类管理名录（2021 年版）》，

信息化项目不属于环评审批或备案范围，无需办理环评报批手续。

（二）本次募投项目各项投资支出具备必要性，各明细项目所需资金的测算

假设及主要计算过程测算具备合理性

1、液冷散热系统产业化项目

本项目计划投资资金 36,188.45 万元，其中，装修改造 1,592.42 万元，软硬

件购置 30,396.03万元，铺底流动资金 4,200.00万元，拟使用募集资金 35,500.00
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万元，具体情况如下：

序号 项目
投资金额

（万元）

占投资总

额比例

拟使用募集资金

金额（万元）

是否属于资

本性支出

1 装修改造 1,592.42 4.40% 1,500.00 -

1.1 工程费用 1,444.37 3.99% 1,400.00 是

1.2 装修工程其他费用 72.22 0.20% 70.00 是

1.3 预备费 75.83 0.21% 30.00 否

2 软硬件购置 30,396.03 83.99% 30,000.00 -

2.1 硬件购置费（含安装） 28,591.10 79.01% 28,500.00 是

2.2 软件购置费（含实施） 357.50 0.99% 350.00 是

2.3 预备费 1,447.43 4.00% 1,150.00 否

3 铺底流动资金 4,200.00 11.61% 4,000.00 否

项目总投资 36,188.45 100.00% 35,500.00 -

（1）装修改造投资估算

本项目装修改造面积 4,357.12㎡，计划投入 1,592.42万元，投资金额以各项

工程的建筑面积和单位造价乘积计算得出，单位造价测算依据主要来自公司已建

项目、市场询价并结合所在地区特征等因素估算。装修改造区域为澄天科泰（惠

州）现已租赁厂房 A 栋、B栋（建设万级无尘车间，并嵌套部分千级无尘车间

等），以及建设配套设施（含气站、冷却塔、变压器、废气过滤等），具体费用如

下：

序号 项目 单位 工程量 单价（万元） 总价（万元）

1 装修改造费用 ㎡ 4,357.12 1,444.37

1.1 A栋 ㎡ 1,089.28 0.33 355.89

1.2 B栋 ㎡ 3,267.84 0.13 408.48

1.3 配套设施 - 680.00

2、 装修工程其他费用 5% 72.22

3、 预备费 5% 75.83

合计 1,592.42

注：装修工程其他费用按装修改造费用的 5.00%估算，预备费按装修改造费用及装修工程其

他费用合计金额的 5.00%估算。

（2）软硬件投资估算

本项目软硬件购置计划投入 30,396.03万元，其中，硬件投入 28,541.10万元
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（含购置费 27,182.00 万元，安装费按 5.00%估算即 1,359.10 万元），软件投入

357.50万元（含购置费 325.00万元，实施费按 10.00%估算即 32.50万元），环保

投入 50.00万元，预备费 1,447.43万元（按上述投入合计金额的 5.00%估算）。主

要根据项目规划建设的产能和技术要求，拟定各个生产环节所需的设备仪器清单，

设备仪器采购单价参考市场价格等确定，具体费用如下：

硬件投入-生产及检测设备

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 车铣复合加工中心 12 70.00 840.00

2 卧式加工中心 10 380.00 3,800.00

3 走心机 4 80.00 320.00

4 CNC设备高速钻铣加工中心（五轴） 6 230.00 1,380.00

5 刀库管理架+对刀仪 1 50.00 50.00

6 真空钎焊炉（大型） 3 180.00 540.00

7 真空钎焊炉（8812） 2 125.50 251.00

8 单体真空扩散焊炉 2 100.00 200.00

9 连续扩散焊 3 500.00 1,500.00

10 三次元 5 160.00 800.00

11 金相显微镜 2 35.00 70.00

12 X-ray 10 70.00 700.00

13 全自动平面度测试 1 15.00 15.00

14 连续钎焊 2 300.00 600.00

15 工业 CT检测系统 7 570.00 3,990.00

16 真空箱氦检漏系统 4 120.00 480.00

17 超声波扫描显微镜 2 65.00 130.00

18 平面度测试机 2 20.00 40.00

19 流阻热阻测试机 2 45.00 90.00

20 流道清洗机 2 31.50 63.00

21 真空烤箱 2 25.00 50.00

22 氮气保压 4 35.00 140.00

23 清洁度检测设备 1 25.00 25.00

24 铲 FIN 8 50.00 400.00

25 水割机-mlcp 铲 Fin 16 180.00 2,880.00

26 火花机（精密加工）mlcp 8 85.00 680.00
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27 成品包装线 1 50.00 50.00

28 镭射二维码激光设备 20 25.00 500.00

29 自动化激光焊接线 40 60.00 2,400.00

30 切管机 20 6.50 130.00

31 平波机 10 1.50 15.00

32 光学检测系统 1 480.00 480.00

33 CCT检测 1 250.00 250.00

34 全电动注塑机及配套 5 50.00 250.00

小计 24,109.00

硬件投入-生产其他配套

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 模具/夹具 1 710.00 710.00

2 其他配套（空调、冷却、纯水、空压等） 1 175.00 175.00

小计 885.00

硬件投入-智能化设备（自动化＆机械手＆智能仓储）

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 机械手（A栋一楼-机加工等） 72 20.00 1,440.00

2 机械手（B栋三楼激光焊） 0 15.00 -

3 堆高式叉车 AGV（仓库用） 8 20.00 160.00

4 移载式 AGV（主通道用） 12 17.00 204.00

5 背负式 AGV（支线用） 12 7.00 84.00

6 智能电子货架及配套 2 120.00 240.00

7 输送机 2 10.00 20.00

小计 2,148.00

硬件投入-信息化（仅部署）

序号 硬件名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 超融合服务器 1 100.00 100.00

2 备份服务器 1 50.00 50.00

3 上网行为管理系统 1 50.00 50.00

4 防火墙 1 40.00 40.00

小计 240.00

软件投入-信息化（仅部署）

序号 软件名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 MES系统（生产制造执行） 1 100.00 100.00
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2 WMS系统（仓储管理） 1 75.00 75.00

3 SRM系统（供应链管理） 1 60.00 60.00

4 APS系统（高级计划与排程） 1 90.00 90.00

小计 325.00

环保投入

序号 名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 环保投入 1 50.00 50.00

小计 50.00

（3）铺底流动资金估算

铺底流动资金是项目投产初期所需，为保证项目有序实施所必需的流动资金。

本项目预计投入铺底流动资金 4,200.00万元。本项目铺底流动资金根据公司历史

的经营性财务科目（应收票据、应收帐款、存货、预付账款、应付票据、应付账

款、预收账款、合同负债等相关科目）的周转天数测算得出。

综上所述，本项目拟投入募集资金规模系基于项目建设所必须的规划面积、

设备及软件构成等进行相应投入，具体计划投入基于当下市场行情报价及公司运

营计划测算，因此本项目投入合理，具有必要性。

2、半导体封装材料扩产项目

本项目计划投资资金 26,228.28万元，其中，装修改造 859.95万元，软硬件

购置 22,168.33万元，铺底流动资金 3,200.00万元，拟使用募集资金 25,800.00万

元，具体情况如下：

序号 项目
投资金额

（万元）

占投资总

额比例

拟使用募集资金

金额（万元）

是否属于资

本性支出

1 装修改造 859.95 3.28% 800.00 -

1.1 工程费用 780.00 2.97% 760.00 是

1.2 装修工程其他费用 39.00 0.15% 30.00 是

1.3 预备费 40.95 0.16% 10.00 否

2 软硬件购置 22,168.33 84.52% 22,000.00 -

2.1 硬件购置费（含安装） 20,777.19 79.22% 20,700.00 是

2.2 软件购置费（含实施） 335.50 1.28% 330.00 是

2.3 预备费 1,055.63 4.02% 970.00 否

3 铺底流动资金 3,200.00 12.20% 3,000.00 否
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项目总投资 26,228.28 100.00% 25,800.00 -

（1）装修改造投资估算

本项目装修改造面积 7,800.00 ㎡，计划投入 859.95 万元，投资金额以各项

工程的建筑面积和单位造价乘积计算得出，单位造价测算依据主要来自公司已建

项目、市场询价并结合所在地区特征等因素估算。装修改造区域为宁波澄天自有

厂房 A车间，具体费用如下：

序号 项目 单位 工程量 单价（万元） 总价（万元）

1 装修改造 ㎡ 7,800.00 780.00

1.1 A车间 ㎡ 7,800.00 0.1000 780.00

2、 装修工程其他费用 5% 39.00

3、 预备费 5% 40.95

合计 859.95

注：装修工程其他费用按装修改造费用的 5.00%估算，预备费按装修改造费用及装修工程其

他费用合计金额的 5.00%估算。

（2）软硬件投资估算

本项目软硬件购置计划投入 22,168.33万元，其中，硬件投入 20,727.19万元

（含购置费 19,740.18万元，安装费按 5.00%估算即 987.01万元），软件投入 335.50

万元（含购置费 305.00万元，实施费按 10.00%估算即 30.50万元），环保投入 50.00

万元，预备费 1,055.63 万元（按上述投入合计金额的 5.00%估算）。主要根据项

目规划建设的产能和技术要求，拟定各个生产环节所需的设备仪器清单，设备仪

器采购单价参考市场价格等确定，具体费用如下：

硬件投入-（锻打）生产及检测设备

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 高速精密锻压机 9 118.00 1,062.00

2 锻压力监控系统 9 2.50 22.50

3 下横梁 9 4.00 36.00

4 液压系统 9 7.50 67.50

5 气动系统 9 1.20 10.80

6 开卷机 9 4.20 37.80

7 焊接机 9 4.00 36.00
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8 储料塔 9 5.00 45.00

9 剥离辊 9 1.40 12.60

10 涂油装置 9 1.20 10.80

11 缓冲装置 9 1.70 15.30

12 废边卷取机 9 2.00 18.00

13 感应炉 9 17.00 153.00

14 电阻炉 9 6.50 58.50

15 水冷系统 9 3.20 28.80

16 精轧机 9 18.00 162.00

17 拉引机 9 4.60 41.40

18 卷取机 9 3.50 31.50

19 卸卷装置 9 1.80 16.20

20 工艺润滑系统 9 25.00 225.00

21 夹持装置 9 1.50 13.50

22 导位装置 9 3.00 27.00

23 弯度测量仪 9 1.20 10.80

24 电气控制设备 9 37.00 333.00

小计 2,475.00

硬件投入-（锻打）其他配套

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 剪切机 9 5.00 45.00

2 锻压模具 9 15.00 135.00

3 高精度外圆磨床 9 30.00 270.00

4 锻压机隔音罩 9 8.00 72.00

5 感应炉收烟系统 9 6.00 54.00

6 冷却装置 9 20.00 180.00

7 空压机 9 10.00 90.00

8 制氮设备 9 15.00 135.00

小计 981.00

硬件投入-（冲压）生产及检测设备

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 单梁起重机 9 2.50 22.50

2 隔音罩 45 3.00 135.00

3 加重型圆盘放料设备 45 1.60 72.00
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4 二段式精密整平机 23 2.30 52.90

5 264异型铜带校平机 22 6.50 143.00

6 免清理吸废料设备 45 0.80 36.00

7 可升降输送带 45 0.40 18.00

8 单料带框架整平码垛设备 15 8.90 133.50

9 双料带平带框架整平码垛设备 15 9.90 148.50

10 双料带异型带框架整平码垛设备 15 9.90 148.50

11 闭式曲轴式高速精密压力机 10 80.00 800.00

12 闭式肘节式高速精密压力机 35 152.86 5,350.00

13 平带焊接机 4 30.00 120.00

14 异型带焊接机 4 40.00 160.00

15 粗糙仪 3 1.30 3.90

16 百分表 10 0.50 5.00

17 显微镜 15 0.30 4.50

18 AOI检测设备（在线、成品） 41 67.41 2,764.00

19 高温烘箱 1 2.50 2.50

20 投影仪 3 3.30 9.90

21 数显显微硬度计 1 3.50 3.50

22 影像测量仪 3 15.00 45.00

小计 10,178.20

硬件投入-（冲压）其他配套

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 工模具修补机 9 0.70 6.30

2 模具检修台 9 0.90 8.10

3 模具货架 9 0.60 5.40

4 电子地磅 9 0.30 2.70

5 液压升降平台 9 0.40 3.60

6 电子整机装联设备精确定量雾化喷油机 36 1.00 36.00

7 模具 90 40.46 3,641.28

8 宏力加厚数显地磅 9 0.60 5.40

9 三立柱重型货架 9 2.30 20.70

10 流水线 9 0.70 6.30

11 针板压机上下模座 18 33.90 610.20

小计 4,345.98
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硬件投入-智能化设备

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 自动上下料 18 35.00 630.00

2 堆高式叉车 AGV（仓库用） 10 20.00 200.00

3 移载式 AGV（主通道用） 10 17.00 170.00

4 背负式 AGV（支线用） 10 7.00 70.00

5 智能电子货架及配套 3 120.00 360.00

6 输送机 9 10.00 90.00

小计 1,520.00

硬件投入-信息化硬件（仅部署）

序号 硬件名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 超融合服务器 1 100.00 100.00

2 备份服务器 1 50.00 50.00

3 上网行为管理系统 1 50.00 50.00

4 防火墙 1 40.00 40.00

小计 240.00

软件投入-信息化软件（仅部署）

序号 软件名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 MES系统（生产制造执行） 1 100.00 100.00

2 WMS系统（仓储管理） 1 55.00 55.00

3 SRM系统（供应链管理） 1 60.00 60.00

4 APS系统（高级计划与排程） 1 90.00 90.00

小计 305.00

环保投入

序号 名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 环保投入 1 50.00 50.00

小计 50.00

（3）铺底流动资金估算

铺底流动资金是项目投产初期所需，为保证项目有序实施所必需的流动资金。

本项目预计投入铺底流动资金 3,200.00万元。本项目铺底流动资金根据公司历史

的经营性财务科目及可比公司财务数据（应收票据、应收帐款、存货、预付账款、

应付票据、应付账款、预收账款、合同负债等相关科目）的周转天数测算得出。
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综上所述，本项目拟投入募集资金规模系基于项目建设所必须的规划面积、

设备及软件构成等进行相应投入，具体计划投入基于当下市场行情报价及公司运

营计划测算，因此本项目投入合理，具有必要性。

3、液冷研发中心及集团信息化建设项目

本项目计划投资资金 11,391.57万元，其中，装修改造 194.92万元，软硬件

购置 6,493.15 万元，研发及开发费用 4,703.50 万元，拟使用募集资金 10,700.00

万元，具体情况如下：

序号 项目
投资金额

（万元）

占投资总

额比例

拟使用募集资金

金额（万元）

是否属于资

本性支出

1 装修改造 194.92 1.71% 100.00 -

1.1 工程费用 176.80 1.55% 90.00 是

1.2 装修工程其他费用 8.84 0.08% 5.00 是

1.3 预备费 9.28 0.08% 5.00 否

2 软硬件购置 6,493.15 57.00% 6,400.00 -

2.1 硬件购置费（含安装） 3,650.96 32.05% 3,650.00 是

2.2 软件购置费（含实施） 2,533.00 22.24% 2,530.00 是

2.3 预备费 309.20 2.71% 220.00 否

3 研发及开发费用 4,703.50 41.29% 4,200.00 -

3.1 人员薪酬 3,535.50 31.04% 3,150.00 否

3.2 研发耗材 1,168.00 10.25% 1,050.00 否

项目总投资 11,391.57 100.00% 10,700.00 -

（1）装修改造投资估算

本项目装修改造计划投入 194.92 万元，投资金额以各项工程的建筑面积和

单位造价乘积计算得出，单位造价测算依据主要来自公司已建项目、市场询价并

结合所在地区特征等因素估算。其中，“液冷研发中心建设项目”装修改造面积

1,000.00㎡，计划投入 184.67万元，装修改造区域为澄天科泰（惠州）现已租赁

厂房，建设液冷研发实验室；“集团信息化建设项目”装修改造计划投入 10.25

万元，装修改造区域为澄天伟业现已租赁写字楼。具体费用如下：

序号 项目名称 单位 工程量
单价

（万元）
总价（万元）

（一） 装修改造 ㎡ 176.80
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1 液冷实验室（液冷研发中心） 1,000.00 167.50

1.1 电子实验室 450.00 0.25 112.50

1.2 理化实验室 200.00 0.10 20.00

1.3 高温区实验室 150.00 0.10 15.00

1.4 包装运输实验室 200.00 0.10 20.00

2 企业 B级机房（集团信息化） - - 9.30

（三） 装修工程其他费用 5.00% 8.84

（四） 预备费 5.00% 9.28

合计 194.92

注：装修工程其他费用按装修改造费用的 5.00%估算，预备费按装修改造费用及装修工程其

他费用合计金额的 5.00%估算。

（2）软硬件投资估算

本项目软硬件计划投入 6,493.15万元，含硬件投入 3,650.96万元（含购置费

3,477.10万元，安装费按 5.00%估算即 173.86万元），软件投入 2,533.00万元（含

购置费 1,640.00万元，实施费按 893.00万元），预备费 309.20万元（按上述投入

合计金额的 5.00%估算）。

其中，“液冷研发中心建设项目”计划投入 3,761.26万元，“集团信息化建设

项目”计划投入 2,731.89万元，主要根据项目规划，拟定各研发方向及公司信息

化升级所需的软硬件清单，采购单价参考市场价格等确定。

“液冷研发中心建设项目”具体费用如下：

硬件投入-实验室设备/仪器等

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 工业 CT检测系统 1 700.00 700.00

2 工业金相显微镜 1 500.00 500.00

3 X-ray 1 200.00 200.00

4 电子显微镜 1 35.00 35.00

5 真空氦检漏系统 1 60.00 60.00

6 超声波扫描显微镜 1 65.00 65.00

7 平面度测试机 1 20.00 20.00

8 流阻热阻测试机 1 45.00 45.00

9 流道清洗机 1 31.50 31.50
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10 精密烤箱 1 25.00 25.00

11 氮气保压 1 17.50 17.50

12 清洁度检测系统 1 25.00 25.00

13 示波器 2 20.00 40.00

14 数字电源 5 1.00 5.00

15 模拟电源 5 3.50 17.50

16 数显洛氏硬度计 2 6.00 12.00

17 材料试验机 1 26.00 26.00

18 金相分析仪 1 90.00 90.00

19 自动循环冷却式样镶埋机 1 60.00 60.00

20 全自动双盘研磨抛光机 1 50.00 50.00

21 涂层测厚仪 1 6.00 6.00

22 光谱分析仪 1 50.00 50.00

23 红外光谱仪 1 80.00 80.00

24 三坐标 1 120.00 120.00

25 自动激光切割机（全单元） 1 50.00 50.00

26 温循系统 2 100.00 200.00

27 高低温试验箱 2 40.00 80.00

28 恒温恒湿 2 60.00 120.00

29 高温高湿 2 60.00 120.00

30 rosh 测试仪 3.0 1 50.00 50.00

31 循环盐雾试验台（全模块） 1 30.00 30.00

32 纸箱耐破试验机 1 5.00 5.00

33 纸箱戳穿试验机 1 5.00 5.00

34 纸箱抗压试验机 1 20.00 20.00

35 材料试验机 1 26.00 26.00

36 万用扭力计 1 10.00 10.00

37 其他实验/试验设备 1 30.00 30.00

小计 3,026.50

硬件投入-电子设备

序号 设备名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 高性能工作站 47 1.80 84.60

2 服务器（试验数据存储） 1 10.00 10.00

小计 94.60



4-1-26

软件投入-实验室及研发软件

序号 软件名称 数量 单价（万元） 总价（万元）

1 ANSYS/Hypermesh有限元分析软件 15 3.00 45.00

2 SOLIDWORKS软件 20 2.00 40.00

3 CAD 30 2.00 60.00

4 Creo（3D） 20 2.00 40.00

5 COMSOL仿真软件 10 4.00 40.00

6 ANSYS CFD（含 fluent/cfs求解器） 1 80.00 80.00

小计 305.00

“集团信息化建设项目”具体费用如下：

IT信息化（硬件）

序号 设备名称 数量
单价

（万元）

总价

（万元）
-

1 超融合服务器 2 35.00 70.00 -

2 业务系统服务器 6 8.00 48.00 -

3 数据存储服务器 4 25.00 100.00 -

4 防火墙+堡垒机 2 12.00 24.00 -

5 机房精密空调、气体灭火 1 15.00 15.00 -

6 UPS 等 1 10.00 10.00 -

7 高性能工作站 5 1.80 9.00 -

8 多方视频会议设备 10 8.00 80.00 -

小计 356.00

IT 信息化（软件）

序号 系统/软件名称 数量
购置费用

（万元）

实施费用

（万元）

总价

（万元）

1 ERP系统

（企业资源计划）
1 350.00 150.00 500.00

2 OA+HR系统

（办公自动化+人力资源）
1 60.00 30.00 90.00

3 SRM系统

（供应链协同+供应链生命周期管理）
1 85.00 65.00 150.00

4 CRM+售后系统

（客户关系管理+售后）
1 60.00 40.00 100.00

5 PLM系统

（产品生命周期管理）
1 120.00 100.00 220.00

6 BI平台

（商业智能）
1 85.00 200.00 285.00

7 电子档案+合同管理系统 1 50.00 50.00 100.00
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8 税务管理系统 1 40.00 38.00 78.00

9 桌面安全管理系统 1 30.00 15.00 45.00

10 加密系统 1 30.00 5.00 35.00

11 MES系统

（生产制造执行）
1 150.00 50.00 200.00

12 WMS
（智能仓储管理）

1 100.00 50.00 150.00

13 APS+拉动系统

（高级计划与排程+计划拉动）
1 100.00 50.00 150.00

14 CAPP系统

（计算机辅助工艺过程设计）
1 75.00 50.00 125.00

小计 1,335.00 893.00 2,228.00

（3）研发及开发费用估算

本项目研发及开发费用计划投入 4,703.50万元，其中，“液冷研发中心建设

项目”计划投入 4,502.50万元，“集团信息化建设项目”计划投入 201.00万元。

“液冷研发中心建设项目”研发费用包括人员薪酬、研发耗材。本项目预计

建设期各年度需分别新增 13 人、18 人和 16 人，人员工资根据行业水平及本项

目情况合理确定。具体情况如下：

序号 名称（单位：万元） T+1 T+2 T+3 合计

（一） 人员薪酬 364.50 1,170.00 1,800.00 3,334.50

1 产品工程师 90.00 300.00 480.00 870.00

2 工艺工程师 81.00 252.00 360.00 693.00

3 实验室工程师 36.00 120.00 192.00 348.00

4 品质开发工程师 27.00 72.00 108.00 207.00

5 研发/开发工程师 90.00 300.00 480.00 870.00

6 助理工程师 40.50 126.00 180.00 346.50

（二） 研发耗材 128.00 410.00 630.00 1,168.00

小计 492.50 1,580.00 2,430.00 4,502.50

“集团信息化建设项目”开发费用均为人员薪酬。本项目预计建设期各年度

需分别新增 1人、3人和 1人，人员工资根据行业水平及本项目情况合理确定。

具体情况如下：

序号 名称（单位：万元） T+1 T+2 T+3 合计

（一） 人员薪酬 15.00 83.00 103.00 201.00
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1 IT经理 - 25.00 25.00 50.00

2 开发工程师 15.00 20.00 40.00 75.00

3 系统工程师 - 20.00 20.00 40.00

4 网络运维工程师 - 18.00 18.00 36.00

小计 15.00 83.00 103.00 201.00

（三）单位投入产出比、建筑装修单价与前次募投项目和可比公司相似项目

的比较情况，相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划。

公司前次募集资金系 2017年首次公开发行股票募集资金，后续于 2019年对

部分募投项目进行调整，将募集资金用于“半导体芯片承载基带及芯片生产项目”。

由于前次募投项目与本次募投项目在产品类型、应用领域、生产工艺及投资内容

等方面存在较大差异，相关项目不具备直接可比性。因此，公司本次募投项目单

位投入产出比主要选取同行业可比公司类似项目进行比较。

1、单位投入产出比、建筑装修单价与可比公司相似项目的比较情况

（1）单位投入产出比的比较

针对液冷散热系统产业化项目（项目一），发行人单位投入产出比与可比公

司相似项目的比较情况如下：

公司

名称
募投项目

投入产出比

①=A/B
达产年销售收入

（万元）=A 总投资（万元）=B

思泉

新材

越南思泉新材散热

产品项目
1.62 59,870.49 36,916.40

申菱

环境

液冷新质智造基地

项目
1.30 104,399.87 80,000.00

平均值 1.46 - -
澄天

伟业

液冷散热系统产业

化项目（项目一）
1.51 54,803.08 36,188.45

公司本次液冷散热系统产业化项目投入产出比为 1.51，与可比公司相似项目

均值接近。

针对半导体封装材料扩产项目（项目二），发行人单位投入产出比与可比公

司相似项目的比较情况如下：

公司

名称
募投项目

投入产出比

①=A/B
达产年销售收入

（万元）=A 总投资（万元）=B
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新恒

汇

高密度QFN/DFN封

装材料产业化项目
2.19 99,636.90 45,597.01

创达

新材

年产 12000吨半导

体封装用关键配套

材料生产线建设项

目

1.00 23,609.08 23,600.00

平均值 1.60
澄天

伟业

半导体封装材料扩

产项目（项目二）
1.91 50,090.40 26,228.28

公司本次半导体封装材料扩产项目投入产出比为 1.91，与可比公司相似项目

均值较为接近。

（2）建筑装修单价的比较

针对液冷散热系统产业化项目（项目一），发行人建筑装修单价与可比公司

相似项目的比较情况如下：

公司项目 主要投资明细
建筑面积

（平米）

建筑装修单价

（元/平米）

投资金额

（万元）

科金明 IPO-智能

投影系列产品升

级及产业化技术

改造项目（惠州

市）

十万级无尘车间、千级无尘

车间、办公区、来料区/成
品区

19,753.09 1,908.28 3,769.45

申菱环境-液冷新

质智造基地项目
厂房 1、厂房 2、综合楼 61,100.00 2,086.74 12,750.00

平均值 1,997.51
澄天伟业-液冷散

热系统产业化项

目

A、B栋（建设万级无尘车

间，并嵌套部分千级无尘车

间等，以及建设配套设施）

4,357.12 1,754.31 764.37

注：本项目和可比公司相似项目，为保持计算口径一致，上述建筑工程费及建筑面积仅包含

厂房、车间等主体工程、公用工程，不含辅助工程、服务性工程等其他项目。

公司液冷散热系统产业化项目（项目一）建筑装修单价为 1,754.31 元/平方

米，与可比公司相似项目均值较为接近。

针对半导体封装材料扩产项目（项目二），发行人建筑装修单价与可比公司

相似项目的比较情况如下：

项目名称 主要投资明细 建筑面积（平米）
建筑装修单价

（元/平米）

投资金额

（万元）

蓝特光学再融资

-AR光学产品产

普通厂房装修、

千级无尘室、百
16,600.00 1,222.89 2,030.00
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业化建设项目

（嘉兴市）

级无尘室

春光科技-苏州

尚腾科技制造有

限公司年产清洁

电器制品 800万
台新建项目（一

期）（苏州市）

综合厂房、综合

厂房办公区域、

研发、食堂等

56,458.00 947.63 5,350.15

平均值 1,085.26
澄天伟业-半导

体封装材料扩产

项目

宁波澄天自有厂

房 A车间
7,800.00 1,000.00 780

注：本项目和可比公司相似项目，为保持计算口径一致，上述建筑工程费及建筑面积仅包含

厂房、车间等主体工程、公用工程，不含辅助工程、服务性工程等其他项目。

公司本次募投项目建筑装修单价为 1,000.00 元/平方米，装修单价处于中间

水平。

（3）液冷研发中心及集团信息化建设项目

本项目属于研发类项目，不产生销售收入。本项目用地采用租赁方式，其中，

“液冷研发中心建设项目”装修改造面积 1,000.00 ㎡，建筑装修费用按照 0.18

万元/平方米测算，计划投入 184.67 万元，装修改造区域为澄天科泰（惠州）现

已租赁厂房，建设液冷研发实验室；“集团信息化建设项目”装修改造计划投入

10.25万元，装修改造区域为澄天伟业现已租赁写字楼。

2、相关厂房是否均为自用，是否存在出租或出售计划。

截至本补充法律意见书出具日，本次募投项目相关场地主要用于公司自身生

产经营及研发活动。液冷散热业务导入初期，结合当时场地实际使用情况，公司

将惠州厂房部分暂未投入使用的区域出租给惠州华明金属制品有限公司（以下简

称“惠州华明”）使用，便于其就近配合公司开展液冷板铲齿等相关加工业务。

上述出租场地占整体租赁厂房面积比例较小，现阶段不影响本次募投项目的正常

实施。

根据双方业务合作及场地使用安排，后续本次募投项目建设及生产经营对相

关场地形成使用需求，惠州华明可配合公司要求搬迁腾退，公司可根据募投项目

实施进度及时收回相关场地。因此，上述出租事项不会对本次募投项目场地使用

及项目实施产生重大不利影响。除上述情形外，公司不存在将本次募投项目所需

场地长期对外出租或出售的计划。
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（三）核查程序及核查意见

1、核查程序

针对上述事项，本所律师执行了以下核查程序：

（1）获取发行人本次募投项目的可行性研究报告；

（2）查阅发行人已取得的募投项目备案、环境评价资料及环评批复；

（3）获取发行人与出租方惠阳区宏盛实业发展有限公司的租赁合同，与承

租方惠州华明金属制品有限公司的租赁合同；

（4）取得出租方惠阳区宏盛实业发展有限公司《同意转租声明书》；

（5）了解发行人同行业可比公司募投项目测算情况，分析发行人本次募投

项目单位投入产出比、建筑装修单价的合理性。

2、核查意见

经核查，本所认为：

（1）发行人已获得本次募投项目实施所需的所有审批文件，不涉及置换董

事会前投入资金，各项投资支出具备必要性，各明细项目所需资金的测算假设及

主要计算过程具备合理性，其中非资本性支出占本次拟募集资金总额的比例符合

相关规定。

（2）本次募投项目单位投入产出比、建筑装修单价与可比公司相似项目较

为接近，募集资金投入项目的相关厂房中存在部分厂房、宿舍由惠州华明金属制

品有限公司租赁的情形，经出租方书面确认，出租方惠阳区宏盛实业发展有限公

司已知悉并同意承租方在原租赁合同约定的有效期内将部分租赁物业转租给第

三方惠州华明使用。
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八、本次募投项目是否涉及境外销售及采购，如是，说明政策变动对募投项

目市场空间、主要原材料供应、核心客户及预计效益实现情况等方面的影响。

（一）境外销售情况

本次再融资募投项目重点投向液冷散热产品和半导体材料（先进封装材料）

领域。在液冷散热产品方面，从目前公司开拓的客户结构来看，公司已与台湾核

心客户建立紧密合作伙伴关系，公司液冷散热产品的生产能力已取得客户认可，

取得核心客户供应商代码并纳入其合格供应商名录，双方共同开发产品，而台湾

核心客户在中国大陆设立多家子公司，2025 年、2026 年 1-6 月公司与台湾核心

客户的交易主体均为其大陆子公司，实质属于境内销售，不涉及跨境物流与清关，

可规避政策变动（如关税调整、进出口管制）带来的直接冲击。在半导体先进封

装材料扩产（冲压引线框架产品）方向，已取得现有客户浙江益中封装技术有限

公司、深圳市盛元半导体有限公司、惠州市华达微电子有限公司等境内供应商代

码并持续稳定为客户供货，目前冲压引线框架产品的客户群体及预期开拓的客户

均为境内企业，不涉及境外销售的情形。

（二）境外采购情况

本次募投项目之一“液冷散热系统产业项目”所涉及上游原材料主要包括铜、

铝合金等金属材料、密封件、连接件、导热材料等；“半导体封装材料扩产项目”

主要产品为冲压引线框架，所涉及上游原材料主要为铜、铜合金等金属材料；上

述募投项目所需要主要原材料为金属材料，国内供应链成熟，公司原材料供应商

为境内企业，不存在依赖境外采购的问题，不会因政策变动对主要原材料供应、

预计效益实现情况等方面的产生重大影响。

综上，发行人本次募投项目不涉及境外销售及采购，募投项目实施不存在因

政策变动对市场空间、主要原材料供应、核心客户及预计效益实现等方面产生重

大不利影响的情形。

（三）相关风险披露情况

发行人已在《募集说明书》“第五节 与本次发行相关的风险因素”之“一、

行业和经营相关的风险”之“（八）境外经营环境及贸易政策变动风险”中补充

披露，具体披露如下：
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“（八）境外经营环境及贸易政策变动风险

公司的境外收入受政治经济局势变化、国际贸易条件变化等多种因素影响。

当前，部分国家各种贸易壁垒的设置给国内企业产品出口带来不利影响，全球贸

易环境恶化。若公司不能及时应对境外市场环境的变化，会对业务带来一定的风

险。”

（四）核查程序及核查意见

1、核查程序

针对上述事项，本所律师执行了以下核查程序：

（1）获取报告期客户名称、供应商名单，核查境外销售与采购明细；

（2）访谈公司管理层，了解募投项目市场定位、主要原材料供应来源及客

户合作模式。

2、核查意见

经核查，本所认为：

发行人本次募投项目不涉及境外销售及采购，募投项目实施不存在因政策变

动对市场空间、主要原材料供应、核心客户及预计效益实现等方面产生重大不利

影响的情形。

本补充法律意见书正本一式叁份。

（以下无正文，下接签章页）
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（本页无正文，为《北京市金杜律师事务所关于深圳市澄天伟业科技股份有限公

司 2026年度向特定对象发行 A股股票之补充法律意见书（二）》之签章页）

北京市金杜律师事务所 经办律师： __________________

王立峰

__________________

陆顺祥

单位负责人： __________________

龚牧龙

二〇二六年 月 日
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