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湖南军信环保股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-004

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观

其他 电话会议

参与单位

广发证券股份有限公司、东吴证券股份有限公司、国泰海通证券股份有限

公司、长江证券股份有限公司、中信证券股份有限公司、中国国际金融股

份有限公司、华泰证券（上海）资产管理有限公司、山东泽润私募投资基

金管理有限公司、平安资产管理有限责任公司、银河基金管理有限公司、

建信理财有限责任公司、合煦智远基金管理有限公司、上海上实资本管理

有限公司、上海开思私募基金管理有限公司、国联基金管理有限公司、开

源证券股份有限公司、方正证券股份有限公司、汇丰晋信基金管理有限公

司、上海铭大实业（集团）有限公司、鹏安基金管理有限公司、富国基金

管理有限公司、海富通基金管理有限公司、阳光资产管理股份有限公司、

泰康资产管理有限责任公司、长城基金管理有限公司。

时间 2026年 8月 25日 9：00-10：00 电话会议

2026年 8月 25日 10：00-11：00 电话会议

2026年 8月 25日 15：00-16：00 电话会议

地点 公司会议室

上市公司参会

人员姓名

董事、副总经理兼董事会秘书：覃事顺

董事、财务总监：戴彬

投资者关系活

动主要内容介

绍

1、公司 2026年上半年业绩如何？

答：公司自 2018年至今，归母净利润已实现连续多年持续稳定增长。

公司始终坚持“聚焦主业、深耕技术、稳步拓展”的经营理念，不断挖掘

环保绿色能源项目的运营效益，加快海外市场拓展步伐，企业经营质量稳
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步提升。2026 年上半年，公司实现营业收入 15.58 亿元，同比增长

5.45%；归属于上市公司股东的净利润 4.28 亿元，同比增长 6.89%。

2、 2026年上半年公司生产经营效益稳中有升的原因?

答：2026 年上半年公司生产经营实现稳中向好，生活垃圾处理

量同比增长近 17%，上网电量同比增长约 18%，增长原因主要来自以下

方面：① 生活垃圾处理量稳步提升：长沙黑麋峰环保园区垃圾处理量同

比增长约 6%；吉尔吉斯比什凯克垃圾科技处置一期项目（固废处理规模

1000吨/日）于 2025年 12月投产，为公司垃圾处理总量增加作出了积极

贡献；② 运营效率持续优化：公司高度重视技术创新，激励管理技术人

员不断挖掘生产潜力，长沙环保园区内的垃圾焚烧发电一期、二期等项目

持续保持高水平运行，公司 2026年上半年吨垃圾上网电量 483.17度，高

于上年同期，已投运的比什凯克一期项目 2026年上半年吨垃圾上网电量

超 500 度，高于公司国内项目水平；③ 工业混合油单价稳步提升，中转

及餐厨项目处理费按合同执行调价政策，子公司仁和环境业绩同比增长；

④ 公司坚持高标准管理，积极推行各项降本增效措施，为生产经营效益

的稳步提升提供了有力保障。

3、公司海外项目建设及投产规划如何？

答：公司海外市场拓展主要聚焦中亚、中东、东南亚等“一带一路”

沿线国家，国内外在建及筹建环保能源项目的固废处理能力达 12000 吨

/ 日，其中中亚地区合计固废处理规模达 9000 吨 / 日（比什凯克项目

规划为 3000 吨/日，奥什项目规划为 2000 吨/日，伊塞克湖项目规划为

2000吨/日，阿拉木图项目规划为 2000吨/日）。公司是目前中亚地区固

废处理市场占有率排第一的中国企业，其中比什凯克垃圾科技处置一期项

目已于 2025年 12月建成投产，海外剩余 8000吨/日的产能项目预计将

在 2027-2029 年分批投产。

4、公司未来的分红政策如何？

答：公司认真贯彻落实证监会关于市值管理的政策精神，坚持稳定高

水平的分红策略，过去三年平均派息率均超过 70%，显著高于同行业水平，

未来将继续坚持与广大投资者共享发展成果，通过积极回报股东，传递长
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期投资价值。当前，公司货币资金储备较为充足，2025年度经营性现金

流净额约 17亿元，可支撑公司实施长期稳定的分红政策；当前公司在建

项目基本按照自有资金（30%） + 社会融资（70%） 的模式进行的资本

投入，不会发生项目建设集中高额占用自有资金的情形，且公司信用良好，

银行融资成本相对较低，财务健康，负债率亦在同行业处于较低水平。公

司制定了《长期分红回报规划》，明确每年以现金形式分配的利润不少于

当年实现的合并报表归属母公司股东净利润的 50%。未来，公司将继续积

极回报股东，通过优秀的业绩和稳定的分红不断赢得广大投资者的信任和

认可。

5、公司应收账款回款情况如何？

答：公司应收账款处于整体可控水平，回款情况稳中向好。

具体情况如下：① 8约 21日召开的国务院常务会议进一步强调“要实施

好加快加力清欠企业账款行动，进一步清理拖欠企业账款工作”，预计随

着相关政策措施落地，回款情况将不断改善； ②公司运营的环保绿色能

源项目均为市政民生基础设施，是政府保障基本公共服务的重要载体，对

于该类型公共支出政府一般会优先保障；③近期回款情况：公司 7月以来

已收到约 2.5 亿元政府支付的固废处理服务费，回款情况不断向好。

6、公司长沙垃圾焚烧发电二期项目国补情况如何？

答：公司长沙垃圾焚烧发电二期项目于 2021年 6月投产试运行，

按

照国家发改委相关政策规定享受可再生能源补贴，即 1吨垃圾发电 280度

以内的上网电量享受除省级电网补贴以外的 0.1元/度国家可再生能源补

贴，公司正在积极跟踪和推进该项目可再生能源补贴的落地工作，若国家

电网发布上述项目的补贴清单名录，公司将一次性确认应享受的历史年度

补贴收益，届时将为公司业绩提供有力支撑。

7、公司从事餐厨资源化及工业混合油(UCO)业务核心优势在哪里?

答：公司从事该业务具有以下优势：（1）规模优势。公司长沙餐厨

垃圾项目现处理能力可达 1200吨/天，是全国单体规模最大的餐厨垃圾处

理厂之一；（2）区位优势。公司餐厨垃圾项目主要位于长沙，覆盖长沙
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“六区一县”以及浏阳、宁乡等区域，依托区域餐饮产业优势以及湖南独

特的饮食习惯，餐厨垃圾产量稳定且废油油脂品质优良；（3）技术优势。

公司掌握了“大型餐厨垃圾处理设施高效稳定运行集成技术”等自主核心

技术，取得了多项国家专利，可实现杂质精准分选减量、油脂高效回收、

固渣高值转化等目标，实现了超 7%的餐厨垃圾提油率；（4）管理优势。

公司餐厨垃圾收运管理体系健全，搭建了智慧监管平台，实现了全流程数

字化管控和智能监测与运维，有效提升了运营效率与生产的稳定性。

8、公司餐厨垃圾业务的是否有拓展计划？

答：公司积极推进长沙餐厨垃圾项目处理能力提升至 1560吨/日的提

量扩改工作，并依托公司先进成熟的收运网络，不断扩充长沙主城区、浏

阳、宁乡等区域的餐厨垃圾原料来源；择优拓展湖南省内其他新的优质餐

厨垃圾处理项目，向饮食结构相近区域复制长沙成熟的收集运营模式。通

过设备升级、生产流程优化等方式深挖现有业务潜力，进一步提升工业混

合油提油率。

9、公司未来的发展战略如何？

答：公司始终坚持“聚焦主业、深耕技术、稳步拓展”的经营理念，

坚持“重、轻、新”的发展战略：①重资产拓展方面:聚焦国内以及中亚、

东南亚等“一带一路”国家具有一定规模和可持续盈利能力的固废处理和

绿色能源项目进行拓展。②轻资产拓展方面:加大在生活垃圾、餐厨垃圾、

厨余垃圾等固废处理和绿色能源方面的技术研发力度,持续提升吨垃圾发

电量，挖掘餐厨垃圾项目工业混合油的生产潜力，不断积累管理和技术创

新成果,通过输出公司先进的管理和技术进行轻资产输出。③新领域和新业

务方面:加大对固废处理和绿色能源新工艺、新技术、新装备的研发投入,

持续关注和推进垃圾焚烧发电与数字产业、智能制造产业等新兴领域的融

合发展;围绕固废处理的产业链前端（如垃圾分类、智能化收运）以及末端

资源回收、资源循环领域进行新业务拓展。公司在高标准完成固废处理任

务的同时，以打造“绿色电力、绿色热能（垃圾焚烧蒸汽供热）、绿色算

力（绿电输送智算中心）”三位一体模式为战略目标，不断挖掘环保绿色

能源项目生产潜能，持续提升垃圾焚烧发电项目、餐厨垃圾项目的外延价
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值，培育公司新的业绩增长点。


