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证券代码：300041 证券简称：回天新材

湖北回天新材料股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2026-05

投资者关系活动

类别

☑ 特定对象调研 ☑ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观 ☑ 其他 电话会

参与单位名称及

人员姓名

国海证券、中信证券、华福证券、国投证券、招商基金、博时基金、国海

富兰克林、南方基金、德邦基金、建信基金、交银基金、安信基金、平安基金、

广发基金、富国基金、圆信永丰基金、平安养老保险、融通基金、太平基金、

国信弘盛私募基金、银华基金、西部利得基金、国海富兰克林基金、上海银叶

投资、百川投资、东莞证券、首创证券、国投泰康信托、瑞奇期货、光大自营、

美兰创投、深高投资等 30 余家机构投资者代表。

时间 2026 年 8 月 25 日——2026 年 8 月 26 日

地点 公司会议室（电话会）、上海浦东

上市公司接待人

员姓名
董事会秘书章宏建、财务总监石长银、证券事务代表张彦、投关经理陈慧敏

投资者关系活动

主要内容介绍

公司首先介绍了 2026 年上半年的主要经营业绩情况，并对机构投资者关心

的问题进行了交流回复，主要交流问答如下：

1、公司上半年净利润同比增长，但经营现金流下降明显，出现背离的主要

原因是什么？

上半年公司现金流下滑属于阶段性现象，一方面受经销商授信额度和部分

客户账期影响，导致现金回收有所滞后；另一方面，为应对原材料价格波动风

险、保障订单稳定交付，上半年原材料备货资金投入亦有所增加，阶段性占用

营运资金。公司已从 5月起出台和推进现金流改善举措：在应收端优化客户账

期管理，加快货款回笼；在应付端适当调整对供应商的付款节奏，实现收付款

周期匹配；在存货端进一步优化集成计划流程，降低存货资金占用。随着各项
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措施落地，预计下半年经营现金流将得到明显改善。

2、公司聚氨酯胶毛利率同比下降超 4个百分点，主要是什么原因？

主要受两方面因素影响：一是受海外局势等因素影响，上游原材料在今年

3-4 月出现快速上涨，而下游客户价格传导存在一定时间差，尤其是汽车行业；

二是宜城子公司包装胶部分产品阶段性采取委外生产模式，生产成本高于自产。

以上均属于阶段性扰动影响，后续随着包装胶产能恢复和原材料价格企稳，聚

氨酯胶毛利率水平有望得到改善。

3、公司在钙钛矿、光储用胶业务领域进展如何，何时能成为业绩增长点？

钙钛矿属于光伏行业前沿技术赛道，当前行业处在技术培育与市场导入阶

段，商业化进程尚需一定时间周期，公司已前瞻性开展配套胶粘剂产品研发储

备，并同步布局客户资源，为后续下游行业需求放量打好基础，短期内该部分

业务对公司业绩贡献相对有限。

光储终端市场是更现实的机会，受益于光伏配套带来的增量缺口，未来几

年有望迎来增长窗口期。公司依托长期积累的光伏客户资源优势，目前光储用

胶产品已在多家行业头部客户处实现供货或测试，是光伏用胶业务未来增长点

之一。

4、结合当前光伏行业环境，公司如何看待光伏用胶业务后续发展趋势，是

会保持平稳还是继续萎缩？

光伏用胶属于公司发展较为成熟的业务板块，前期经历过高速增长的时期，

近两年光伏行业整体景气度有所下行，但公司在光伏胶领域的行业地位、客户

关系及市场份额等均保持稳固，光伏用胶依旧是公司稳定的业绩基本盘之一。

后续阶段，公司将依托现有产能布局，关注和紧跟下游光伏企业转型方向（如

储能）以及出海国际化等发展方向，不断深化客户合作。总体来讲，光伏用胶

业务预计会平稳发展，但因公司业务增长引擎转向锂电、电子、汽车等领域，

光伏业务占比未来可能会逐渐下降。

5、请介绍一下公司半导体封装用胶业务目前的发展情况？

半导体封装用胶是公司电子胶板块重点布局的业务方向，公司专门成立了

微电子事业部，加大资源投入，积极拓展消费电子、芯片封装等高端电子领域。

目前，半导体封装用胶业务处于导入爬坡阶段，业务占比较小，公司产品包括

一级底填（UF1）、一级导热（TIM1）、LID 粘接、烧结银等，产品线逐步完善，
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已在行业多家头部客户处测试或供货，具备后续增长动能。

6、介绍下公司锂电业务的发展规划及在建产能达产计划。

结合锂电胶行业的市场空间与公司整体业务规划，未来三-四年，公司锂电

用胶业务有望保持稳健上量的发展态势，公司将紧抓行业发展机遇，持续加大

市场开拓力度，不断提升锂电胶产品的市场份额。产能建设方面，负极胶 PAA

年底正式产能将达到 5.4 万吨/年，另有 7.2 万吨产能处于在建阶段，预计 2027

年下半年建成；负极胶 SBR 现有产能 1.3 万吨/年，5万吨扩建产能正在推进，

预计 2028 年初建成。现阶段上述两款产品均面临一定的产能紧张、供给不足的

问题，随着后续新建产线产能陆续释放，新增产能预计能够得到较快消化，匹

配下游客户不断增长的订单需求。

7、今年整体汽车行业偏弱，公司汽车胶板块仍然实现增长，毛利率也还不

错，背后主要是什么驱动？后续能否延续增长势头？

公司汽车胶板块收入实现稳健增长，毛利率表现良好，整体跑赢行业增速。

一方面锂电业务贡献突出，锂电负极胶等产品快速上量，成为重要的增量来源；

另一方面乘用车拓展成效显现，焊装胶、底涂等产品陆续在头部车企导入和实

现批量供货。高附加值产品占比提升，产品结构不断优化，同时叠加供应链精

细化管理、数字化变革提效等，共同支撑板块收入与盈利水平。后续随着锂电

负极胶业务持续拓展放量、高端车企配套用胶进一步复制上量，汽车胶板块有

望延续稳健增长态势。

8、电子胶行业市场空间、国产化率情况如何？未来公司电子胶业务还能保

持目前增长趋势吗？

国内电子胶市场空间广阔，赛道呈现结构性分化。中低端领域国产化率较

高，半导体封装等高端胶领域国产化率偏低，进口替代空间较大。后续公司将

以微电子事业部为载体，持续完善半导体封装等高端电子领域用胶产品线，加

大研发和市场资源投入，加快头部客户测试验证和多品类导入，稳步推进进口

替代。现阶段电子胶板块增长势头良好，中长期看，国产替代红利以及高端新

品加速推进落地，有望为未来业务持续增长提供支撑。

附件清单（如有） 无

日期 2026 年 8 月 27 日
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