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一、董事会及管理层声明 

本报告已经通过公司董事会批准，公司董事长和管理层保证本报告所载资

料不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，内容真实、准确、完整、

合规，并对我们的保证承担共同和连带的法律责任，同时对各自职责范围内的

报告事项负直接责任。特此声明。 

 

 

1.各位董事对本报告的投票情况  

董事姓名 赞同 否决 弃权 

马欣 √   

尚教研 √   

马波勇 √   

姜亦峰 √   

贺亚东 √   

合计 5   

填表说明：按董事审议意见在相应空格中打“√”。 

 

2．是否有董事无法保证本报告内容的真实性、准确性、完整性、合规性或对此存在异议？  

（是□  否■） 
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二、基本情况 

（一）股权结构及股东：        

   1．股权结构 

股权类别 
期末股份或出资额

（万股） 
占比（%） 

期初股份或出资额

（万股） 
占比（%） 

内资法人持股 360,000.00 100.00 360,000.00 100.00 

内资自然人持股 - - - - 

外资股 - - - - 

其他 - - - - 

合计 360,000.00 100.00 360,000.00 100.00 

 

2．本季度末的前五大股东列表如下： 

股东名称 
季末持股数量或出

资额（万股） 

季末持股比例

（%） 

1.中国太平洋保险（集团）股份

有限公司 

306,183.60 85.051 

2.中国太平洋人寿保险股份有限

公司 

53,816.40 14.949 

 

3．董事、监事及高级管理人员的持股情况： 

报告期末是否有董事、监事和高级管理人员持有公司股份？          (是□  否■) 

4．股权转让情况： 

报告期内是否有股权转让情况？                                (是□  否■) 

（二）控股股东或实际控制人： 

中国太平洋保险（集团）股份有限公司 

（三）董事、监事和高级管理人员的基本情况： 

1．董事基本情况（共 5 位董事）： 

马欣：男，1973 年 4 月出生，拥有硕士学位、经济师职称，2021 年 1月起任公司董事长，

任职批准文号银保监复[2021]4 号。马先生现任太保集团副总裁，太保寿险董事。马先生曾任太

保寿险西安分公司个人业务部经理、西安分公司总经理助理，太保寿险陕西分公司副总经理、总

经理，太保集团战略企划部总经理、战略转型办公室主任、转型总监、董事会秘书，太保产险董

事，本公司临时负责人，长江养老董事等。 

尚教研：男，1978 年 3 月出生，拥有本科学历、学士学位，2023 年 5 月起任本公司总经理，

任职批准文号银保监复[2023]293 号，2026 年 1 月起任本公司董事，任职批准文号金复[2026]41

号。尚先生曾任平安健康险北京分公司销售负责人、平安健康险北京分公司副总经理（主持工作）、
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平安健康险公司营销总监兼个人业务事业部总经理、腾讯微保副总裁等。 

马波勇：男，1967 年 10 月出生，拥有研究生学历、硕士学位，经济师、工程师职称，2023

年 10 月起任本公司董事，任职批准文号金复〔2023〕362 号。马先生现任太保集团科技管理部

（信息安全部）总经理，太保科技公司董事。马先生曾任太保集团信息技术部信息技术管理处处

长、总经理助理，太保产险上海分公司总经理助理，太保集团 IT应用管理部总经理、信息安全

与内控管理部总经理、数字化战略办公室副主任，成都研发中心筹备组组长、IT设计部总经理

等。 

姜亦峰：男，1978 年 1月出生，拥有研究生学历、博士学位，2026 年 5 月起任本公司董

事，任职批准文号金复〔2026〕240 号。姜先生现任太保集团康养副总监。姜先生曾任太保寿险

人力资源部总经理助理、副总经理，太保寿险宁夏分公司总经理、陕西分公司总经理，太保集团

深转办主任，太保寿险浙江分公司总经理，太保寿险党委组织部部长、党委办公室主任、人力资

源部总经理、南方培训中心总经理，太保寿险总经理助理、董事会秘书、副总经理等。 

贺亚东：男，1978 年 1月出生，拥有研究生学历、硕士学位，2026 年 5 月起任本公司董

事，任职批准文号金复〔2026〕260 号。贺先生现任太保集团法律合规部（问责办公室、消费者

权益保护部）总经理，太保科技有限公司董事。贺先生曾任职于闸北区法院、上海政法委、市政

协等单位，曾任上海实业东滩投资开发(集团)有限公司副总裁，太平保险集团（香港）上海办事

处主任助理、上海代表处首席代表，太平养老上海分公司副总经理，太平财产上海分公司副总经

理，太保集团法律合规部（问责办公室、消费者权益保护部）副总经理（主持工作）等。 

2．总公司高级管理人员基本情况（共 7 位高级管理人员）： 

尚教研：男，1978 年 3 月出生，拥有本科学历、学士学位，2023 年 5 月起任本公司总经理，

任职批准文号银保监复[2023]293 号，2026 年 1 月起任本公司董事，任职批准文号金复[2026]41

号。尚先生曾任平安健康险北京分公司销售负责人、平安健康险北京分公司副总经理（主持工作）、

平安健康险公司营销总监兼个人业务事业部总经理、腾讯微保副总裁等。 

李洁卿：男，1968 年 11 月出生，拥有本科学历、学士学位、经济师职称，2016 年 5 月起任

本公司副总经理，任职批准文号保监许可[2016]450 号，2021 年 8月起任本公司首席风险官，无批

准文号，2026 年 3月起任本公司首席合规官，任职批准文号金复〔2024〕42 号。李先生现任上海

质子重离子医院有限公司董事。李先生曾任太保集团风险合规总监、合规负责人、风险管理部总经

理，太保产险董事，太保寿险董事，太保资产管理董事，本公司董事、合规负责人等。 

宋全华：男，1973 年 2 月出生，拥有本科学历、硕士学位。2021 年 9 月起任本公司副总经

理，任职批准文号银保监复[2021]691 号。宋先生曾任太保寿险公司宁波分公司副总经理、大连分

公司总经理、总部党务工作部部长、新渠道业务部总经理、法人渠道业务市场部总经理、健康养老

事业中心副总经理、团体业务事业中心副总经理、太平洋医疗健康管理有限公司总经理等。 

郭超：男，1982 年 2月出生，拥有本科学历、硕士学位、北美精算师资格。2024 年 7 月起任

本公司副总经理，任职批准文号银保监复〔2021〕697 号，按监管规定无需再次核准。郭先生现任
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本公司健康研究院院长，郭先生曾任招商信诺健康险经代渠道部总经理、上海复衡保险经纪公司总

裁、星益健康管理公司总裁、复星高科技（集团）健康险业务发展总经理、复星联合健康保险股份

有限公司副总经理等。 

尹艳玲：女，1972 年 6 月出生，拥有研究生学历、硕士学位、中国精算师资格、经济师职称，

2021 年 9 月起任本公司财务负责人，任职批准文号银保监复[2021]729 号，2022 年 8 月起任本公

司总精算师，任职批准文号银保监复[2022]532 号，2022 年 8月起任本公司董事会秘书，无需再次

核准，2025 年 3月起任本公司副总经理，任职批准文号金复〔2025〕160 号。尹女士曾任太保集团

计划财务部精算管理处处长、计划财务部总经理助理、财务投资部/精算部副总经理（主持工作）、

财务管理部/精算部副总经理（主持工作）、风险管理部/风险监控部副总经理、财务管理部/精算

部总经理、精算部总经理，太保寿险精算部总经理，本公司临时财务负责人、精算临时负责人、董

事等。 

孙敏：女，1977 年 4月出生，拥有研究生学历、博士学位、高级审计师职称，2025 年 5月起

任本公司审计责任人，任职批准文号金复〔2025〕266 号。孙女士现任太保集团审计运营部总经理。

孙女士曾任太保寿险审计部副处长，太保集团审计中心资深审计师、审计技术部副总经理、数字化

审计技术部副总经理，本公司临时审计责任人等。 

薛咏贤：女，1976 年 11 月出生，拥有研究生学历、硕士学位，2025 年 5月起任公司总经理

助理，任职批准文号金复〔2025〕324 号。薛女士曾任本公司职工监事、工会主席、重要客户业务

中心负责人、重要客户业务中心高级总监、上海分公司总经理、总公司销售管理部总经理、寿险个

人合作业务中心 SBU 总经理，太保寿险团体业务部企划培训部副总经理、团体业务部意外险部总经

理助理、团体业务部直销督导部总经理助理兼高级经理、团体业务部处长等。 

注：1.自 2026 年 5月 12 日起，姜亦峰任公司董事，周燕芳不再担任公司董事。 

2.自 2026 年 5月 21 日起，贺亚东任公司董事，张卫东不再担任公司董事。 

3.自 2026 年 1月 12 日起，公司不再设立监事会，第三届监事会监事自动离任。 

（四） 子公司、合营企业和联营企业 （有■  无□） 

联营企业：上海质子重离子医院。我司于 2016 年 1 月完成了对上海质子重离子医院的参股

投资，持股金额 1亿元，持股比例 20%。 

本季度无变化。 

（五） 报告期内违规及受处罚情况。 （有□   无■）  

 我司报告期内无违规及受处罚情况。 
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三、主要指标 

（一）偿付能力充足率指标 

 

（二）流动性风险监管指标 

 

指标名称 本季度（末）数 上季度（末）数 

报告期累计实际净现金流（万元） 14,695.25 -22,448.42 

经营活动净现金流回溯不利偏差率(%) -75    17    

基本情景下公司整体流动性覆盖率（未来 3 个月）(%) 135 117 

基本情景下公司整体流动性覆盖率（未来 12 个月）(%) 110 105 

必测压力下公司整体流动性覆盖率（未来 3 个月）(%) 519 482 

必测压力下公司整体流动性覆盖率（未来 12 个月）(%) 193 174 

自测压力下公司整体流动性覆盖率（未来 3 个月）(%) 527 474 

自测压力下公司整体流动性覆盖率（未来 12 个月）(%) 239 215 

必测压力情景下不考虑资产变现的流动性覆盖率（未来

3 个月）(%) 166 121 

必测压力情景下不考虑资产变现的流动性覆盖率（未来

12 个月）(%) 98 77 

自测压力情景下不考虑资产变现的流动性覆盖率（未来

3 个月）(%) 204 168 

自测压力情景下不考虑资产变现的流动性覆盖率（未来

12 个月）(%) 160 139 

 

（三）流动性风险监测指标 

指标名称 本季度数 上季度可比数 下季度预测数 

认可资产（万元） 1,531,147.30 1,404,607.33 1,594,534.41 

认可负债（万元） 1,050,556.59 936,911.19 1,108,298.32 

实际资本（万元） 480,590.71 467,696.14 486,236.09 

  核心一级资本（万元） 342,350.39 340,035.81 342,235.96 

  核心二级资本（万元） 27,657.20 25,863.58 29,559.62 

  附属一级资本（万元） 108,677.81 99,541.79 112,404.14 

  附属二级资本（万元） 1,905.31 2,254.96 2,036.37 

最低资本（万元） 235,327.64 217,946.41 248,161.51 

  可资本化风险最低资本（万元） 233,546.62 216,296.94 246,283.36 

  控制风险最低资本（万元） 1,781.02 1,649.47 1,878.15 

  附加资本最低资本（万元） - - - 

偿付能力溢额（万元）    

核心偿付能力溢额（万元） 134,679.95 147,952.98 123,634.07 

综合偿付能力溢额（万元） 245,263.07 249,749.74 238,074.58 

核心偿付能力充足率（％） 157 168 150 

综合偿付能力充足率（％） 204 215 196 
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指标名称 本季度（末）数 上季度（末）数 

经营活动净现金流（万元） 26,607.50 18,049.44 

综合退保率(%) 0.53 0.36 

分红/万能账户业务净现金流 - - 

规模保费同比增速(%) 23.58 31.02 

现金及流动性管理工具占比(%) 4.68 2.50 

季均融资杠杆比例(%) 0.22 0.32 

AA 级（含）以下境内固定收益类资产占比(%) - - 

持股比例大于 5%的上市股票投资占比(%) - - 

应收款项占比(%) 19.69 17.99 

持有关联方资产占比(%) 4.27 4.82 

 

（四）主要经营指标 
 

指标名称 本季度（末）数 本年累计数 

保险业务收入（万元）         238,659.59                           507,861.09                 

净利润（万元） 

总资产（万元） 

         18,153.08 

1,241,429.64                       

         24,133.34 

1,241,429.64                      

净资产（万元） 

保险合同负债（万元） 

        384,616.03 

672,068.84                     

        384,616.03 

672,068.84                     

基本每股收益（元）  0.05    0.07   

净资产收益率（%）  4.78  6.45  

总资产收益率（%）  1.51    2.02  

投资收益率（%） 2.13  3.33  

综合投资收益率（%）  1.93   3.54  

剩余边际（万元） 198,640.55                 198,640.55 

新业务利润率（%） 0.81 0.73 

新业务价值（万元） 

新单首年期交签单保费（万元） 

十年期及以上新单首年期交签单保费（万元） 

续期签单保费（万元） 

签单保费（万元） 

1.银保渠道 

2.个人渠道 

3.团险渠道 

4.互联网渠道 

5.其他渠道 

期末个人营销员数量 

12,017.28 

26,611.26 

25,098.65 

44,002.13             

133,856.16 

178.30 

- 

51,530.12 

68,899.94 

13,247.80 

3 

21,237.00 

51,539.21             

48,865.74                

81,627.58               

268,685.68 

266.24 

- 

115,315.95 

131,541.18 

21,562.31 

3 

13 个月续保率（%） 81 81 

综合退保率（%） 0.31 0.53 

个人营销渠道的件均保费（万元） - - 

人均保费（万元） - - 

营销员脱落率（%） 0 0 

 

注： 

1、 上表中净利润、总资产、净资产、保险合同负债指标根据公司财务报告数据披露（公
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司财务报告根据中国财政部 2017 年修订印发的《企业会计准则第 22 号—金融工具

确认和计量》和 2020 年修订印发的《企业会计准则第 25 号—保险合同》等中国企业

会计准则编制）；基本每股收益、净资产收益率、总资产收益率依据前述指标结果，

按照《保险公司偿付能力监管规则第 18 号：偿付能力报告》第二十四条规定的公式

计算。 

2、 剩余边际，即按照财政部 2006 年发布的《企业会计准则第 25 号——原保险合同》

《企业会计准则第 26 号——再保险合同》和 2009 年发布的《保险合同相关会计处

理规定》确认和计量的剩余边际。 

3、 新业务利润率＝本期新业务的首日利得÷新业务各期保费收入之和×100%。首日利得

是指新业务在首次进行财务报表准备金评估时的剩余边际。各期保费收入之和是指

在不考虑退保、贴现等条件下的首期保费收入与所有续期保费收入的总和。 

4、 本年度前五大产品信息及签单保费：1）个人长期医疗保险（费率可调互联网）（健

康险）35,767.06 万元；2）太保附加团体医疗保险（A 款）（健康险）34,207.48 万

元；3）太保互联网福星定期重大疾病保险（健康险）30,836.21 万元；4）太保附加

团体医疗保险（B 款）（健康险）18,047.95 万元；5）太保团体补充医疗保险（健康

险）15,496.12 万元。 

5、 新单首年期交签单保费、十年期及以上新单首年期交签单保费包含保险期间虽不超

过一年但含有保证续保条款的健康保险。 

6、 新业务价值仅包含公司长期险业务。 

 

（五）近三年平均投资收益率和平均综合投资收益率 

公司近三年平均投资收益率和平均综合投资收益率分别为 3.53%和 5.02%。 
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四、风险管理能力 

（一）公司类型 

公司成立于 2014 年 12 月。2026 年二季度我司累计签单保费 268,685.68 万元，新准则下总

资产 1,241,429.64 万元。现已正式开业 4家省级分公司，根据《保险公司偿付能力监管规则第 12

号：偿付能力风险管理要求与评估》，属于Ⅱ类保险公司。 

（二）风险管理改进措施以及实施进展 

公司开展 2026 年度风险偏好的修订工作，确立 2026 年风险偏好及风险容忍度，并结合公司实

际经营，以风险为导向，守住风险底线为目标，设定了公司 2026 年度风险限额体系各项具体指标

及限额阈值。公司风险限额体系全面覆盖公司面临的各类风险、保险业务、投资业务、营运管理等

全流程，突出对重点业务、重点领域的硬性约束。 

公司以监管评级为抓手，跟踪风险综合评级（IRR）以及保险公司监管评级相关指标，进行前瞻

性分析和回顾分析，紧抓薄弱环节开展整改优化工作，将风险管理责任分解传导至条线部门，持续

不断提升整体风险管理能力。 

2026 年二季度公司风险管理体系及各项风险管理工作持续按照公司各项风险管理制度及流程

落实和执行。在公司风险管理体系和风险偏好体系运作下，二季度公司未发生重大风险事件。 

（三）公司最新 SARMRA 评估结果 

公司最近一期 SARMRA 监管评估为 2022 年度 SARMRA 监管评估，评估结果为 80.15 分。其中，

风险管理基础与环境 16.29 分，风险管理目标与工具 7.69 分，保险风险管理 7.98 分，市场风险

管理 8.14 分，信用风险管理 8.13 分，操作风险管理 8.16 分，战略风险管理 7.81 分，声誉风

险管理 7.89 分，流动性风险管理 8.06 分。 
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五、风险综合评级（分类监管） 

（一）最近两次风险综合评级结果 

公司 2025 年 4 季度和 2026 年 1 季度风险综合评级评价结果为 BBB 类，属于偿付能力达

标，且操作风险、声誉风险、战略风险和流动性风险水平较小的保险公司。 

（二）公司已经采取或拟采取的措施 

2026 年 2 季度，公司持续对照《保险公司难以量化风险评价标准》对自评估认为可优化

改进的操作风险、战略风险指标采取了重点控制措施。操作风险方面，公司持续保持各项营

运作业时效和质量，着重改进理赔申请支付时效、保险欺诈案件应对和投诉风险化解工作。

战略风险方面，公司高管任职情况和业务发展较为稳定。声誉风险方面，保持不发生重大负

面舆情的态势。 

（三）操作风险、战略风险、声誉风险和流动性风险自评估情况 

流动性风险：公司流动性风险主要源于保险合同的赔付、日常经营支出和投资资产减值。

截至 2026 年 2 季度，公司未发生流动性风险情形，公司持有较高比例的流动性资产，五日变

现比例维持在较好水平，能够有效应对各类流动性需求，同时公司保持一定融资杠杆比例，

维持融资活跃度，确保公司能够在突发情况下能够及时融入部分资金，缓解流动性压力。公

司流动性来源整体大于流动性需求，流动性缺口风险较低。 

操作风险：合规内控方面，2026 年 2 季度公司未发生违规、未受到监管机构的行政处罚。

信息系统方面，公司核心系统可用率保持在 100%，未发生因信息系统故障导致的经济损失事

件。人员方面，职工队伍较为稳定。公司 2 季度内未发生销售、承保、保全、理赔、投资等

业务条线的操作风险损失事件，未发生保险欺诈犯罪案件。 

声誉风险：公司舆情监测体系包括集团舆情监测系统及第三方专业舆情监测服务，各舆

情监测工具和服务能够实现每日主动对公司、交易对手进行负面舆情监测。在日常工作中，

公司按照事前评估、事中处置和事后问责流程严格执行各项声誉风险管理流程。2026 年 2 季

度公司未发生一、二级媒体及其他媒体报道的声誉风险事件。 

战略风险：公司根据年度经营目标，对公司的战略定位、实施路径、预期成果进行规划

部署，公司战略方向明确，落实安排到位，在集团和公司战略目标的引领下，公司在未来三

年内各项主要发展指标将持续转型突破并争取高质量发展。公司通过任务分解和落实，定期
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经营业绩分析，积极分析外部环境和内部优劣势，公司及时制定了适应市场环境的战略决策，

不断识别、评估和控制公司战略风险。2026 年 2 季度公司未发生战略风险事件。 
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六、管理层分析与讨论 

（一）偿付能力充足率分析 

1．实际资本 

截至 2026 年 6 月 30 日，公司实际资本为 480,590.71 万元，较上季度上升 2.8%，主要

是由于投资收益的贡献及未来保单盈余的增长。 

2．最低资本 

我司本季度末最低资本为 235,327.64 万元，比上季度末上升 8.0%，主要为长险业务规

模的增长，使得寿险业务保险风险最低资本上升；再保应收款账龄结构的变化以及本期银行

存款规模增加和部分银行资本充足率波动，使得信用风险最低资本上升。其中寿险业务保险

风险最低资本 194,138.93 万元，非寿险业务保险风险最低资本 92,463.71 万元，市场风险最

低资本为 48,097.58 万元，信用风险最低资本为 35,133.07 万元，可资本化风险分散效应为

110,337.04 万元，控制风险最低资本为 1,781.02 万元。 

3． 偿付能力充足率 

截至 2026 年 6 月 30 日，公司核心偿付能力溢额为 134,679.95 万元，核心偿付能力充

足率为 157%；公司综合偿付能力溢额为 245,263.07 万元，综合偿付能力充足率为 204%。 

（二）流动性风险分析 

本年累计净现金流为 1.47 亿元，主要是经营活动现金流的贡献；本季度经营活动净现金

流回溯不利偏差率为-75%，主要由于本季度增投 2 亿存出资本保证金，1 季度预测时未考虑

到此项临时性资金安排，剔除该影响后，经营活动净现金流回溯不利偏差率为-17%；公司各

类情境下流动性覆盖率指标及各项流动性监测指标均符合监管要求。 

我司将严格按照监管关于偿付能力现金流预测的要求，综合考虑业务发展及市场变化等

因素，定期评估流动性风险管理机制和制度的有效性，必要时采取有效措施以确保流动性风

险水平的合理性。 

（三）风险综合评级分析 

我司最新风险综合评级结果为 BBB 级，根据《保险公司偿付能力监管规则第 11 号：风险

综合评级（分类监管）》，属于偿付能力充足率达标，且操作风险、战略风险、声誉风险和流
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动性风险较小的公司。 

风险综合评级发生的变动，客观上反映了我司在战略转型过程中面临的挑战，在自营业

务呈现跨越式发展的态势下，公司整体的风险敞口有所上升，主要体现在自营业务快速增长

带来的保费偏离度和波动性增大，以及开展银行线上业务合作后银保渠道集中度的提升。 

我司将会梳理日常管理中存在的薄弱环节，逐一攻破现有的难点，完善风险管理闭环管

理，逐步提升偿付能力风险管理能力。 


