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TR, FEAER “BRAPAT . “fikig” | REIRATHE R IR R gE
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R¥E EVTank it 34, 2023 4EE 2024 FE 4 BRH AL A4S Rl 1,465.3
JIE K 2 1,823.6 J3 4, [FI LG K 24.5%, S ERTTI575E % H 14.8% K £ 18.7%,
EVTank Titt 2030 4 BRHT REVIT 4 B 24514 £ 4,405.0 7340, 2024 4£-2030 4F
HEWKRIAEH] 15.8%. 45 EVTank SHTATHEE, 2025 42 4Bk IRV 44
BIAF] 2,354.2 Jif, FIEEK 29.1%, ERRPREFIRE TSR R K.
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LR, EREIR L A PO T XURK H bn S8 [ S g i o7, B E il e
T RIVK IR REIRIAR ) LBGR, J S0 LESRG] 2 Brie i 5ok
FREEHED | 78 H BL A B0 I AN I e 35 e R A 10 2 Bt 1000 B S5 R DR R R et sl
T REVEI R A 40 B SS B R A PRI ST T, B BERV Rl R S Oy B F 2 1Y
A PR % b R R Pz, 3R O R KT R

AR YR T & i i, 2019 4E-2025 4RI, 3% EBT AU 45
Wi 124.2 J3%/120.6 T3 K 5 1,662.6 J34/1,649.0 i, FHAEEGHK
RIPINN 54.09%/54.64%, BIFGHAEIRTTE IR SR FFPUE R K

20194520254 [ B gE IR FE = =
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200.0 II
. | [ ] |
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# GGII Fiil, 2024 4= [ il e 21 FL it H B 08 153.0GWh, [FI LK 71.9%,
GGII Tt 2030 4 H [ i i £ e it H 5% 4905 2] 660.0GWh, 2024 4-2030 5
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MR#E Markets and Markets Zi 1T 445, 23Kk AL RS ST TE M 2025 411
1,918.7 1235 7038 & 2030 £ (1] 8,378.3 143570, HEIKZIA 34.3%; TrendForce
FHRA B IE K 2023 £ 6%TF 2 2030 4/ 87%. tEBEm % EH J1HL 5 &
WA TT RINE TR, WA TR H 2025 AP W TR .

PG IDC $ed, AFRBA T 2025-2034 FEE A ERHKRFIHIA 32.6%,
ISR I 2025 1) 28.87 {436 U 2 2034 41 365.89 1436 0; HoAr, 2024
b VA IR S5 2 T AR IR, TN 23.7 123600, FEEK 67%,
Tttt 2029 4 of EWR IR 55 4 T 7 FBRE A 162 102670, 2024 42 % 2029 S E &
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R E) R AEREN LR SERTIE T

HfL: GWh
5 2025 5EF 2024 FEE
P3| pman | sne | swem | sesm | wne | smew
1 THERAR 464.7 39.2% | THEE AR 339.3 37.9%
2 [EA A 194.8 16.4% | bivih 153.7 17.2%
3 T RIHTT 62.8 5.3% | T RIHT 39.4 4.4%
4 FE = A 53.5 4.5% | EH =R 28.5 3.2%
5 2.4 R 31.3 2.6% | ACAHLRE 20.3 2.3%
6 1 SR 28.5 2.4% | JRIEIR 18.8 2.1%
=it 835.6 70.4% &t 599.0 67.1%
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JR o R LR A
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AGEZ kFEE Hr LB RER Hr
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9 iEJi%nie 15.93 2.07% | IEJIHiRe 9.85 1.80%
10 | W@ 15.08 1.96% | LG ¥RV 7.66 1.40%
e 723.57 94.18% v 524.05 96.01%
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Hifr: 27T

2025 £ 2024 SEFF
UNGIEZY
Bk MR FHAN Bk BN N
IER 51.49 30.75 39.05 23.25
PH LT E 27.82 23.15 21.65 16.69
WA T 30.21 21.11 19.11 12.02

T AL WO B E R AR AR o

OERRALIE LSS WON, 7Y SR RE U S

Wt “CRAER ARG LSRN, FREIA R R E SR T LSS

R4 75 i REHE L Ud B P 4 R O 8diE, 3L 2021 23 2023 4F 1-6 A HthiER:
REFE T S E RSN 12.38% 12.41%. 14.89%.

HRAEIISE, 2025 SERRI 2 7 HLEHE 5 R4 W FEAT RE B 4 Ul 4 11
N 19.49%, DA™ ShAEH REIRV TR T AN 29.45%. RETIN, FRiK)
T R A LR AR R

e T H 2025 5 2024 £
REERE P H B 3T T REVR VR TR B
324.05 21791
ERNEREPIS S IOSL D)
7 i T E BRI R D 1,662.60 1,288.80
R R T 5 680 19.49% 16.91%
AR SEREFIRT REWIA T I AV = O Ao 905.86 737.64
A B RS A AT R IR 3,075.81 2,384.28
REREA T 68 29.45% 30.94%

T ARG RS BRI E T R Tl s ARSEREA I BB A S ORT RER
PR HE AR 25 B AP A I RR i) 23 =) 7 i BCRE G vt 5 BT REVRT T2 N AV P AR R %
AR L. GRS
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2025 FF 2024 EFF
e oiH
£8/ el £ el
LR CCS 190,011.55 62.89% 95,489.97 49.96%
RMESXK FHE IR FPC 20,817.90 6.89% 24,559.99 12.85%
&7 T LR R B PCB %5 281.48 0.09% 162.89 0.09%
ANGa 211,110.93 69.87% 120,212.85 62.89%
InF R 48,149.06 15.94% 30,111.23 15.75%
P BRR R e Ak 33,660.92 11.14% 36,192.82 18.94%
ViE S AT 5 6,274.68 2.08% 2,932.29 1.53%
ZN7n 88,084.66 29.15% 69,236.34 36.22%
At 2,952.00 0.98% 1,693.07 0.89%
it 302,147.60 100.00% 191,142.25 100.00%

gi b, WA, ARr) o m] EE SRR K EZOR B TGS 5K
AN RIIE G, % i B EEN B it BT REIRIT A A RE . 2 TR
WATAML SR POE A, USSEEEAT W IR R i se F i L 54k A
T HRIRRE SRR, PRI F 2R B R P

(1) Zarmgn. HERIHFBRHAREI -FLE LS KK R4 R E

WG N, A F B RAFEEREHE CCS. MR EEIR FPC. n#AE
B, SO A 186,354.01 JiJG. 292,639.43 Jiot, & EEMSULAR
e 53 70 9 97.49% 96.85%, FE 7 HHE BN RS E AR DT

B Jioo. Jifk
2025 4R 2024 ¥
HHE
B HE B B HE B
S BHE CCS 190,011.55 1,370.02 138.69 95,489.97 802.97 118.92
IR FPC 20,817.90 299.47 69.51 24,559.99 344.14 71.37
I 48,149.06 1,030.19 46.74 30,111.23 771.21 39.04
ki At 33,660.92 8,277.40 4.07 36,192.82 9,038.68 4.00
it 292,639.43 - - 186,354.01 - -

ik, WEMA, b e SRR I Bk B TR CCS.
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PRI, Rk BRI FPC BRFARE ™ i A T B

LB CCS WA K 94,521.58 F5 76, [AILLIEK 98.99%, FFRHIA Ak
AN E TR, HAREHK 70.62%. HWMIRTF 16.62%, W\ KA A
WK FERZ W TR E S ENK, UL NIRRT R alEi . SRR,
W ELRRUR L AZAHERE B 53 ) Bt SR A O I K P . BN TR
F T BT 5 B TSI 4 G6/GY B (7 N, ELAR 557 iR
WEEHT AT S, FEHAA CCS M FKIERIZ) 700 Ju/ff, MMIHLTE 2025 4
CCS 7= i3

IFABEI NI K 18,037.83 Jiut, R 59.90%, H 4K 33.58%-
BINIRTE 19.72%, WO\ KBS SRS R ZE R/ Lol B PR
RS E 2R P I B I KT B0 S0 P T 32 22 SO0 v 4 5 B A T
POt R I A 2 Y (R 7 0, T TV A 5% 4 R SR e S T AR
R RS, HAKREREMBGE, A 5 0% 2575 400 7o/,
MTTRET 2025 4 INHIE = S 35 417+

FNE L ERAR FPC . R FARE N AR AR , WIS A T 3 2 2L R AR N T
FPC Y\ N 4 = RS QI LI FPC 8498 FIEATEL O RIS T Ui 4 i
T H %R A CCS 5% FPC U T8, 2025 4E LA FPC U 17 (1 4 1 H i
TEESFHFPC M &M T, AR EARAE/NEE T, EERN TR
PRIIRR AR = NS TR AR B & R HENE, H50 7 i BB 5] B AR
AR R TR

(2) e ERFHERRNHREI —FEE WS K R&REE

I, BRI A F AT R A B DU RAR LT

=X VAR S TH
2025 £ 2024 FF
Fs B
&8 i ke &8 i kb
1 BT AT 68,417.74 22.64% 39,884.99 20.87%
2 TR 36,075.34 11.94% 13,343.66 6.98%
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2025 EfF 2024 FF
Fs B AR
&8 i ke &8 i kb
3 I SRR 29,587.18 9.79% 21,337.31 11.16%
4 = = A 25,810.78 8.54% 9,432.65 4.93%
5 TR 24,359.65 8.06% 29,808.44 15.59%
6 L4 Re 23,475.35 7.77% 13,865.87 7.25%
Al 207,726.04 68.75% 127,672.92 66.79%

WEIIN, AR AR IORE P BONESE , B UK P AT % (1)
0L, BRI AR YT PSSO B3 T2 306 T K2 B A AR P

AN, bR w0 AT R R B SN S i R
O RIFTHL

T A, B i) 28 w0 R BT A S N 703005 39,884.99 J1 7T 68,417.74
JiTG, 2025 FWNIEKERF B R CCS. BRAFE = MK, KA T
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BN RSO, AAELEWRON IS SR DA R 5L . 2024 4F 12 A3 IURON o L s
FESR BT 2024 FETI B, 207 BEAT& DA K & EE IR T, [RINF 2024
5 DU ZR i RE ATUS I 7 3% 75 SR FE %, i BT CCS 4l BN KA P, 2024
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TR 18.61% 21.53% 27.97% 31.90% 20.02% 23.32% 26.31% 30.36%
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T8 1 YUK R [ K B A 87.52% 92.11%
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99.18%7F1 88.51%, S FIERLLEIE & A SR, bR A FfAAED T %
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(2D ZHAAR G DBOKN B2 B8 A Bt 39 J R A 88 /5 LR L
1. TR NN N s <8 DA B 8 3 JE R A0 4 /5 [

PR H 2 ) 4 o SR 2 B N SO R P R B R

=X VAR S TH

W R A A
F HA 5 Bl=R

A B EHASA | MUK

5 &M
=il
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1-2 4 919.17 5.40% 1,710.66 6.04%
2-3 4F 636.49 3.74% 384.90 1.36%
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2024.12.31
4 | EEERCHTRERREEMBHAREIRAF 1,585.74 93.08 5.87%
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BRI P IR T IRIRHE RS, BT O

B )i
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1 BRI, B 22w NSO RO I HE %5 THRIBOR 5 AT L AT L R AN AE
HRZESE, NSORGEIRKAE 2 T SRR 5 2

AN, AR 2w BYOURIAK T L] 5 R AT b mT EE 2 =6 e dnh
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G OL R KA s I A BT 2% B S R O, #ZE 2026486 H K,
Rt A URAR B 24w 2 AR 2 B 1) [ e 451 20331 0996.11% . 97.56%,
A5 R AL R A

(2 BKERR

ozt AN IREHIN, WA RN SE. #Ef. e



1BIRE 4. FAIRZZ 53 L 2 RRIR N

RIFCHRR: (1) REPSH, EHAREWBRANSG IR 10. 67 {27T.
9.034Z7t\ 11.78 {3, ERFRART LHARRFEIIFFET 5] /H-805.79
JT. —16,761.40 FTHM-7,681.43 Ft. (2) KRXHXGTRE, LHAH
MEHB=HREPEFEFE 9. 64 25T, &2025 FXREFARAZFEAHR
KRB~ ARTEATRFEIEFS~LLHIS ) 14. 68%. 43. 00%.

BLHARMTERRA: (1) FELEHRARTIARES. HazE. ~H
WHE. MEERAAELEF, RALHTLRAREZFEETROIGEERREE
Ex, BEFEFETHRRNE, WSTEaEHSRITIWAILEATRRE—H, W
&, RAARERAEM. (2) FEWMFRIRPERIZSHAEEOTHEKE,
ARSI ARRERFITUN, XAR3Z 5 A & E TR E A BURE 574,
GAARHHE I ST NPT ERESH LN LT AR EFENEE, §E
BUERER RN R, HEt R R

B W SHEMSTHTREH L RABER .
[AF]EIX]

— GE LWAFTTLERES. WHER. FREE. M RRERL
%, W EWARRE=FEETROAFRRLYHEAR, BREFEFLET
R, SR HEHSFRTUTHARRE B, W, WHEEEGHEE.

(=) GEHLEWAFITLRRESE . WHZERE. FREE. MEERER
WS, B EW ARSI =FEE TN REREELEHER, SR @S
SRATILAT AR R B —H

RIL=5, EWAF BN LLT

. JiTC

2025 F£F 2024 £ 2023 F£F

B H

£ Glzei %S £ Flze:5S £




2025 SERE 2024 £ 2023 £
A i Gl S S8 Gl S i
LED #it#k 52,004.26 -17.37% 62,932.86 27.13% 86,366.49
BrRe TR 63,735.50 135.82% 27,027.21 34.50% 20,094.11
At 2,095.77 488.44% 356.16 37.45% 259.11
a1t 117,835.53 30.47% 90,316.23 -15.37% 106,719.71

H ERTA, BT AR EDN O - EEH LED AT REVR I KA il i =
%, LED BRI IIBLEE N EE,  MH BEIRARCR IR N BB S I K. FE3T fE
WHSERRIHES N, =4, b m & WA AR S 5 T

1. LED B3RFUTI R RS WHZm. PREE. M RREZM RS
4Tk AT B2 ] BT LR

(1) BIE=% LED BT M TE, TmE

LED MBI\ 220 2 A el R Rk Nl . ZAMBIL AT R 2. ZEMN
IR B2 N R, LED BB i A K. R4 CSA i
CESRRB PR B R BdE, 2023 42 2025 45, FEp SRR
SARFEE SR 6,578 1476 6,250 127G 6,093 1470, il = MR PP EEF T
W, i TEE .

LED St IR AL BN . Hdiom, FEESSIFA . srEIi. &
A PFEHEIRAN O AT A BERE ROHERE, %% 284t 2 B LED 0L B
TR, AT BB FER N, W@ T A FKin, LED UL

=TT R AN TS B U T R SR SURIR D SRR R A L
$eTt e AHOCR BB FR SR BT B N, X7 it S R ESRAS ST B 5t~ 3
BARCLBTE WA, (HiRMr A IS BN s, & 5a4 il iEgl.

IPPIAEL AL, A5 BT 2 W] RL = 4F LED ARERE MR BN B, 5

XA % TR 7 A

(2) AT LED R REE. g LAl




it =4, ETi/AR LED SRt N FE 2 i LED Y6 H =i #2861 R G F1 HAh
PR G, LED YGHL P iy $8H R SRR L I 90%, HAE. s
LR

Bfr: Jigo. JifE ot

LED #R 2025 4E 2024 4E 2023 4E
FEFREH B HE S &5 HE Hir &5 HE B
LED Y HL 7 43,675.53 1,495.59 2920 | 5423251 [1,778.44 30.49 | 71,619.22 | 2.266.82 31.59
il R4 8,328.73 10.92 | 762.67 6,802.34 6.78 | 1,003.00 | 9,446.39 2.95 3,203.58
LED R FEf=
52,004.26 - - | 61,034.85 - - | 81,065.61
AN
] Ehg 20 -14.80% - - -24.71%

M FRAT1, HOfE =4F, LED MM SHEZEARTTE, 2024
ML 2025 FRERERAN AL 2023 SFEEAEE— B RS R B 2024 4. 2025 SR,
B RE NN A E 2023 F B WAFE— 2R 1 B, LED fREZATM K
IEER I, BARNAFAE— IR R .

L =4, biiAw LED SRFEA BEAEHLun s

=X VAR S TH
LED 2025 4ERE 2024 4ERE 2023 4F
AT H &8 i ke Bl i ke &8 24
HEME 30,448.04 75.16% 35,284.40 72.85% 44,217.32 74.87%
HEAT 3,756.83 9.27% 4382.72 9.05% 5,060.08 8.57%
il 18 7% 3,895.16 9.61% 5,094.01 10.52% 6,422.27 10.88%
HAB R A 2,411.83 5.95% 3,676.04 7.59% 3,355.24 5.68%
LED it
i 40,511.85 100.00% 48,437.18 100.00% 59,054.90 100.00%
BA A
LED Bt
-16.36% - -17.98% - - -
A2

HI ERIRL, Bl =4 LED ARSUSAS N BRI R ERIERE, S 2R
HONEE, (HMRREEARRRFT A2, 2024 515, LED ACHR™ fh ) BLEEA RHE AR
(WL Bl FAEms A R, RRELLEIN 2.02%, HAhRASTE A b 1) L 47t

MEBEWN 2 1007




i 1.91%, 5B HAl A 1B 5 S BRI A, B N NI 2 AR A
ARG EERATEAR ). 2025 4FJE LED ARER i - B RHI A 4 Lt
BB ETE 2.31%, FEJFERZEN IR 1%, SEUE R4 9 L 2t
SETHR D, AT A FAR A o5 LU R LE R B 1.64%, X —S5FPEARAL, ARRASHY
J% EHETE T EEARE& LE AR BT

(3) ETWAFE LED SR i B & BRI R B2,

B =4, EriAE LED BUREFIE T

B TITG

LED #R#R 2025 SERE 2024 SERE 2023 4ERE
ERIAON 52,004.26 62,932.86 86,366.49
e 22.10% 23.03% 31.62%
EF 11,492.41 14,495.69 27,311.59

BRIT =4, Eiaw LED BREVE NIRRT BA B N EE, BE T
AR A AR BT %

BT =4, AT AT A WD SHE L AT -

LR VAR SN
A7) IR TiH 2025 4R 2024 £ 2023 £

BN 697,014.64 709,634.33 779,498.81

W HE B
ZEA BAR 39.33% 39.29% 40.33%
ERAON 180,535.45 207,801.76 235,182.34

=HENOE
ZEABRIR 29.18% 32.71% 34.77%
ERAON 809,346.86 777,364.36 741,031.38

PNBARL
ZEABRIR 25.91% 29.11% 28.80%
ERAON 46,925.47 36,721.85 60,777.33

HERF
ZEABRIE 10.52% 21.74% 25.48%
LED #REg N 52,004.26 62,932.86 86,366.49

AT
LED HHREFRH 22.10% 23.03% 31.62%

B Erf%n, B AR LED BRERENN RS R %,

5 RAT AT B 23 & A K




T = HERO I AN RIZ AR R B AR @ S s Bl 2 =] LED AREE A
RBE N, SRS, =0 ER SR RSB EIL, AFDNSHAshE
F G FATE AT HE A m AR — 3

2. FREERIHTI R BB WHZE. REE. M ERAERI R
5 FATML AT B2 7 I EE R

(1) B =S REIRAT L T B S0

5288 TR RE IR UL A2 B4R 7ot r B A A G L i S R YRR
TR S N R, R REIRRE T R IFEEK 4 EVTank 41, 2023
TEE 2024 SEAERF LRI A4 B 1,465.3 I K E 1,823.6 JifH, [FELIEK
24.5%, EFRNIHBIERH 14.8% K= 18.7%. EVTank it 2030 FE 4Bk Hr g
R KA 3 4,405.0 7740, 2024 £E-2030 R ABKRILH] 15.8%. 2023
FEF 2024 4, PEFAERIKER R H 949.5 VIR K A 1,288.8 Jikl, [FILLiGK
35.7%, WIHBERH 31.6%IEK % 43.0%, EVTank it 2030 4 E H e IRIK
R IR R 2,787.5 Jilli, 2024 4:-2030 FH AWK RIET] 13.7%. HAEHEIR
e 5ORAEMIRTE, WER T AL e 7 SR S G A R R 4R T, 7RI
TR et 5 7 B K.

HBETRVR M BRI KAT ) T 3 b 2SN R 13K, HE GGIL 4iit, 2023
TR 2024 FATERE) S BB ML R B 707.2GWh 1 K & 840.6GWh, A LK
18.9%, FEABRIRZAET BRI T, 377 IR RATE T fE 11K 2 8]
GGII Tiit 2030 F4BR5) /) i i RN B Kk 21 3,758.0GWh, 2024 4-2030 FEE &
WK FIEE] 28.4%.

BBAb, A REAT L B PRIEUR e i i B 55— K i 4R, 4 GGII Siit, 2024
FEATERA RS AT L Y B BX 300.0GWh,  [AILLEE K 62.2%, GGII il 2030 44
BRA%REAT B H TR B IA 3 1,400.0GWh, 2024 55-2030 £ E S HEK R A 29.3%,
B N U T SR AR K AN B R R R JE . TR REN 2025 LU
K, ERATZ 28 TR IRERIRAE AL, T R A R E SRR SR, LR

MEBEWN 5 10257



R Mg Re I somdizE, Wt NRUEALY TR B, BRI 7, R4 1ICC
EWTTHEAE R, 2025 4 AP Bk AR HLIh H B 258GWh, [A]LEIG K 106%.
NI 5T, A4S CESA ffiBe R 4 2> Guit- B, 2025 45 b P40 [ Py B A fif
REFTI ML R IA S 21.9GW/55.2GWh, ALK 69.4%/76.6%.

Pt A0 P b R R BRI, W RS DGR B A R TR SR . T CTP (Cell to
Pack) FJJ ) HUIMEEHTHORI R A, SEHES) A i BRI A, AR
G il PHRD 75 sKRAERE. ERs& I (40 Nitto Denko. Sika) 475 323 & i 7
Y, EERNAM (FETS. Lohmann) ZDREFE AR, 5 dimily. Bk
SR HERLREAS AL, [ PR ORI AR e LIRSS B RS REA. &3
PIE RO R R R, T R IR FL R R

(2) EWABFREERIGREER. kR REZN

RIL=5, B A7 RIS S5 T

=X VAR S TH
2025 4F 2024 4¢ 2023 4
FrREVRAR S
HARER HARER mARER
TS el el S
W H W H W H
HTRE VR B T A 20,439.14 32.07% | 15,795.83 58.44% 14,731.92 73.31%
HREIRVR 4 30 27,742.54 43.53%
AR KL= S K
‘ 11,840.89 18.58% 9,476.60 35.06% 5,362.19 26.69%
it T
78 FLAE = i 3,712.92 5.83% 1,754.78 6.49% 0.00%
Al 63,735.50 100.00% | 27,027.21 100.00% | 20,094.11 100.00%

BRI =5, B2 7T ARG AR BE AR AT EL A S S N RS 2 B ka3

HTREVR FE A R T A AT BE YR R B B A G s Bl = RN IR IR A
K, HEREUERRUE N LN 73.31%. 58.44%f1 32.07%. _EHi/AT 2025 ik
BB G, B R IR EF A SS, SR R IR AR BRI BN
43.53%.

BT HREIIE T A K& E AT EeEd , SR X B B S T

MEBEWN 5 1030



ar

B =5, SRR TR T AR TR oL

J8or AR AT BV SS, TS RS B B O DR, BN e A S
BRI B TR R IT

2025 4 2024 4 2023 4
i £ HE | Bh HE | EH EW HE | 24
WA | 20,439.14 | 4,980.33 | 4.10 | 15,795.83 | 3,786.31 |  4.17 | 14,731.92 | 3437.68 |  4.29
#
HL T
29.40% | 31.54% | -1.63% 7.22% | 10.14% | -2.65%
ZER'S

RIL =5, B2 mDE e i T4 i A S AR AN IZ R, (B

ks DL H L%,

[ERZ B R S Osh e A

AL =4F, Hraei i A AR s LN R

LR VAR SN
HTREVR B F AL 2025 4R 2024 BB 2023 FEF
MRAEIE &M i b &M i b £8 i b
HIEME 12,686.01 71.50% 10,163.20 71.78% 8,202.88 72.01%
HEAT 2,113.00 11.91% 2,023.23 14.29% 1,856.15 16.29%
il 1% 7% 2,286.57 12.89% 1,466.22 10.36% 942.80 8.28%
HAth A 657.91 3.71% 506.64 3.57% 389.10 3.42%
FrREVR T HEA
X 17,743.49 100.00% 14,159.29 100.00% 11,390.92 100.00%
BAATT
FrREVR T HEA
25.31% - 24.30% - - -
A E

Hy AT, Sl = A EYR A TR e A T T A B SN T AR 1Y
T, 2024 S FE A T N ENE,  IRAR S BAE, 2025 FRE AR
BEMR KT A BN IENE, $RTT HEBAR . AL I I BN TR B

ZEE I
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BN SA B K, & GBI 70%; BN L BT )i 2 Y o5 te i, &
o A WOW Ja AT 28 B s A2 7 KT B

(3) EWARIBTREEARREH R BRI REAZRLL

BRIL =4, EWaalgraedii BT

B TITG

FEETRAR IR 2025 £ 2024 £F 2023 £
ERI{LON 63,735.50 27,027.21 20,094.11
FHIH 14.41% 11.08% 21.16%
EH) 9,184.85 2,995.62 4,251.56

H Evlan, s =4, i a5 e BB e S N KBk, BF)R
FIBFIFAE 2024 FEEFEIEL R, 2025 EEH T

BT 5 WA RB RIS  RIEE RS, FAT I RAR 2 7] AT LRSS,
WL “HEAT L 3 R —— Tl —— W R & —— i RE e —— IR A A A kL
FIT 54 X BT 2w HE BRI AT SR L i, LT

AL JiTG
HHE TR
2025 4B 2024 EFE 2023
LA R AR TR
EN BN 44,790,353.31 35,575,673.12 43,783,775.37
GEREEVLIDIDES 6,483,421.55 4,871,636.99 6,286,179.02
Rk eI 14.48% 13.69% 14.36%

W BRI, Bl =4 A R R AR T 2w A E S N L SRR
AR AN AR RBUEEE R T ENTT T, A5 T BT IES, -
2 FE BRI U N IB SRR, 22 Bl 2 mREET B IR e Ao T 51 22 0F
FFEEBIN, W B 5 R 5 XA F I SEB N BLR S 1G BB AR 51
EiAE SR ARESARRE, SRR T

3. AFBEBRIELDHT

BIL =4, EWAmBAERT:

AR 51050




Bfr: J3T

2025 £ 2024 £ 2023 £
i H
[0 EFR EF [ ON EFR EF [ ON Bl EF
LA AT A 117,835.53 | 18.55% | 21,856.49 | 90,316.23 19.45% | 17,569.74 | 106,719.71 | 29.75% | 31,748.87
o, LEDARBL | 52,004.26 | 22.10% | 11,492.41 | 62,932.86 23.03% | 14,495.69 86,366.49 | 31.62% | 27,311.59
63,735.50 | 14.41% | 9,184.85 | 27,027.21 11.08% | 2,995.62 | 20,094.11 | 21.16% | 4,251.56
B

i Rl el =4 A s NN R RIS SE R T, BAIRIZE R

B, R AR

NEEL, RPN B ZRIBAE N [
PN LB K, BB FFE R 5 Tt

(D JRA TN LED AR S, AT A SE 5
(2) FHERK SRR IR IIZ L K T,
(3) HIL=5, Bk

WL EF A T AR BRI LLE 2 54 13.39%. 17.05%F01 42.02%, ZFEHETF; =
M T RE VR R B A RAK T LED il HUR NG #5018, R fE5E 7R 4 LED R

BB R R BRI 20 TR

4. AT BOEZE TR HALR B RR R R 24

RIL =4, EWamEELAFRIT:

B T30
Wi H 2025 4B 2024 £ 2023 EJF

—. BRI 117,835.53 90,316.23 106,719.71
—. EA 21,856.49 17,569.74 31,748.87
W BB e SRR (3 D 26,198.77 28,057.04 25,423.96
e HAZEMNESE GE2) -3,855.05 -8,655.37 -6,167.80
= EFE -8,197.33 -19,142.66 157.10
P9, i s -8,491.19 -12,803.44 3,831.15
F. FFE -7,155.55 -11,074.08 3,343.28
75~ FOAEVA BRI -7,681.43 -16,761.40 -805.79

TE 1 BB S IYIA] Bl P =8 Ml A < K% B -+ 65 2l FH+45 B 9 T+ 5 28 I+ 55 2 1
T 20 HABZE VR s = A i s+ B SRR+ SO E AR RS+ FH IR 453 2%+ B 7 0k
AR+ B A B, BUREL <27 ST,

NE] 2023 SEFEFRANEN 3,343.28 Jit, FAAEIABRSF]N-805.79 Jigt. M5

a9}
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FEFRARVA BRI AN 7 457, 32 B T S 0 A s N 2,915.07 Jioe, R E
O B BT m) s BRAET B AR R TR ] A i DR A AR R T .
K VAL BT ST IH R R AR N it 2,550.28 T3 7T E

N E] 2024 4B AEN-11,074.08 J3o6, FHARAEHEH]D9-16,761.40 J3 T,
MR IYOR, FERZ LED AT\ segoimkl. Bl i sgm, BN
BT BE 15.37% BAIZ > 10.30 4 E 70 1 S ECEFEUSE B> 14,179.13
JITCHTEL

ST 2025 FEE T RIE, B E R N-6.07%, 3B B TES I HE: LED
BRI T B BRI RN, 115 BE PR AR BRUSON B B 3R 3 TH AR BE 78 73 IR AT 2L

(Z) AFRBFAERFETIRRL

BT =4, bW EEM SR BRI

B T30

W H 2025 £EJF 2024 £EJF 2023 EJF
ERILLON 117,835.53 90,316.23 106,719.71
e b -7,155.55 -11,074.08 3,343.28
RV BESR]E -7,681.43 -16,761.40 -805.79
HEENE 18.55% 19.45% 29.75%
Lk ES 21.39% 30.19% 22.97%

il = 4R, AN EE RN 58 106,719.71 73 75490,316.23 J3 7081 117,835.53
Jigt, BIRKREF, @i 5 KRN TR, BT A RN T R

HORPHFE .

2025 4F, A RNFAIETINAE, HE 2024 IR, BRFEKES 2024
FAEAFAERBOR T, JA0E] 9% FH R 8 2024 55 R it 8.8 N7 k.

BUEA Tk LED AR 5, 2~ FPRFaEm R 5k, 55t aE g
BE, WPk LED MRS B4R SRR b REIEARER 1, 25 F8 2T RERIR 4
) St e AT\ T S B FE R g, Hoe b i & sk hizh, bBiia

1077




w) A BE R RER AR S5 R (A, $RTHA RN A AIRE T, A RIS T
RN o

= BEMFHRRFERZ G REE N THERE, SR RRE
AT, X2 UK 3E 5y T B T & AT VAR U AR AR A, ARSI Bk 57
A2 B0t L RS URAE S BUR 0 BT A R RITE KR, R R IR X Y B
XHEHE, FETRH RN R .

(—) BB FIMR P AIRSL 5 T R I AR

25 W 55 R AR T I e T SRR

B Jion

EEWMEIE £t
AIRAE Ty BT SRR 220,000.00
Uk HRAS AT B A SR E 123,623.50
i 2 B A 96,376.50

1. TGSE LA (I 2

APPSR L PR D ARIREE Zh5hR i A R 100% B AR FIU
fRik B EEAIEBEAT VR, BRAEH WG IAGE IRE VB AT St . RIE Eik
B VPR, EUEIEAGEEREH 2025 45 12 H 31 H, ARIIA R R AR AL 65 VT
fB1EA 221,600.00 Ji7G. 3T BRI R, & EWAR S5 SX i, HiE
PRI B 100% B A AE G ks A 220,000.00 J5 76, BIAS VRS 5 1O Sl AS o

2. AHHAS R RA RME

e 25 W 55 40 A TR A 5 AR B R R 5577 K 2 Se U E DAAR I 22 ] 2025
12 A 31 B TH R 5K I A E At T 225 Pl B S kil o
PRI A Rl B PG E R E . (1D X TR A SO E BEAT 5 21 R 25 T
AL, SRR B G VPSR H A U E R (20 XTI
SURSAREAT S5 ST B A T AT, AR ELALAE 5 DA BEAE B Atk
VAR A A A E S IR HEA BT SRR A U E . TR, B

MEEN 5 1087




YRR 5L > SO 123,623.50 T3 7T
3. FE

Fo 25 W 5540 3R DL _E 3R W S AR 1 B B ) R A AT B2 77 2 SR R 230
96,376.50 Ji7C, NS I SRR E -
(Z) EatrRIBRPRRBENTM, X2 K3Z 5 T B B HEAT WA TR

0 VI IR 7N e 4 g e P VA T - R R e Sl o s i B
IR, PR Vo B KRS R EL A R R e, 80 3o XU

1. FREIA TS T I8 % R IR AR & B2 R4 KR

WRIER W 5T, RIRZE G 58 )G, L AT &I 55k b 2t i %
96,376.50 Ji Tt EHFRIIA TG TS, X RZ A 450 M b1 2 713 R (5%
My 300 55 401

L JiTG
PR AR B G B L ‘ ‘ % Ll AT SR
‘ i3 IR R WA S
B T LB "y

5% 96,376.50 -9,480.00 -9,480.00

10% 96,376.50 -20,560.00 -20,560.00

15% 96,376.50 -31,640.00 -31,640.00

20% 96,376.50 -42,720.00 -42,720.00

2. FEERAE XS B R 45 e

RKIRAE 7y 5e i, B a4z 8 8 56 3R ESR X RR A w3 T A S .
7 BT AT AR A E HAAARIE IR T, BT AREES . &, 5. AR,
HURE 5 T X b R B BEAT R A 0 4%, (b 5576 Rl & A [F) R e, AR AL B
Bo &, P4 E MRS, IRTF B A S AR RIRE 17, DURENE R 25 Yl A XU

(1) EBE

KRIRAE Gy 5E S5 ZR SEE P AE PR AR Sy N St B, g9 N BT A &) Y
BARNSSA R, £ ETTAFIRRIAEZE N B E4%E, HFERSREILE, N
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5

i DB S ] S U AT ML S5 b R, SR S5 Rl

NV SRS R, BT R S AR 2 "L E N B AZRAS R, e
BENV S5 N GO b 55 iz B AU B, @ RS S AT kig s . SRR e
Wi i8I RAET R PG 7T, AT BOE BAR IR TT &, SRTHT
71, HEREEREARTE S T, SEDLAS TR

TERFAHETTI, U7 HRR SR  Fe 7 E Z R R IR S) ) st b
BT KA RS S, AAAERGRIE 7 SO S5 WrEl, X7 1% PR R BEA =S A
HAh, B A RS SAR A RS PRI A ESR T, WS
W AR EMS I, WS S0 HARES RIS, W
DV S Y RA, SRTTEHR SRR SR BTN T, BT AR SR
AR R — DA R P2 MR R, RERIBE, IR L.

TEHL SRS I A5 THT, b T2 m)RE S AR A w EAT R B SR R, s
A R KR FASE, 33 7 po ol 2 B 0 LA B 7 BB D B S A bt
1 [ B BT R T s AR

(2) BE=BE

RIRAE G FE G, AR AR A LT AR MR T AR, HARFEASLE
NHAL, A ASLINE NIRRT OREFASE, (HAR IR 2 F) S5 7 1Y
) SN Ak B A5 S TR B T R AR DGR BRI SR AT W AR . IR, BT AE]
KK B B & BLKF RR A AERE ST, G5EFRIt 2 71T 3 R 8 i 55 S S bt i ik
—Bfif. GEVIEICE, e AR S v e R

(3) MHEEE

AIRAE Gy e s bR A TP BT AR & IHGRTE L, et E S
WSS E AN BT AR EEARR, B2 B A g,

RIS, 1528w JOL A AR R 28 =) $2 44 W 55 Bl i M S LAt BT s B0 95 N e BTl
DA RHESIIR ) A FE S E B ARG S RER R Wi E R RS TS
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2 F OREF— 50 AR 55 AR e HE SV 5 ke i LS5 S0 0, e el iy 2 w] kAT
gr S HUE L, DU IRER T 2 =] RES A RAT AT & BTl 2 =) 2R 25 TN 55 = 1
AP 8 BRI

4) NREE

AIRAE Gy e » AR TR OR S JRSL AR NIUAE, 2 T 20 w) B A4 b s
SN B B2, AR AR ESET 5 H A T a R, REFIAZOEHE
HIBNIRSSE » MRIEASIRE S XL E , WA F HF . WH . mBE A G
OIARN RAEAZE H BT S HR KA F ST IR ANE T 3 £S5 30 & [, B ORAEFR
A F FFEAER . ARG e im, BT A a0 s A mlIREE 2 43 H L]
WS RSN, 2 5hRE A A A B KRR

BEAk, BT A FR IR AR A F N SIRE L, A IR Hr
AL RS TN SR 5 L AR IUE BRI E, 5E R AL, ok i
AR RIS A .

(5) HiRs

ARZ G sE e, LAl ArER S =AEHEAN, —H4E
FH A AT, R ERH I BT AR 5RA, FFEbr i A = B2R e Je AT
BRItz Ah, bl m] R b DR RFRR R A WA A SRR B AR e I o AR BESL A
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	问题1．关于生产经营
	一、结合新能源汽车热管理行业发展趋势、国内新能源汽车动力电池主要厂商装机量变化情况、行业竞争格局等，
	（一）新能源汽车电芯信号采集产品及热管理行业发展趋势
	1、标的公司所属行业概况
	（1）电芯信号采集产品
	（2）热管理产品

	2、下游应用领域市场规模情况
	（1）新能源汽车市场
	①全球市场
	②中国市场

	（2）新能源动力电池市场
	（3）储能市场
	（4）液冷市场


	（二）国内新能源汽车动力电池主要厂商装机量变化情况
	1、全球市场
	2、中国市场

	（三）行业竞争格局
	1、行业竞争格局和市场化程度
	2、行业内主要企业及其市场份额

	（四）最近一年经营业绩增长的具体原因及可持续性
	1、最近一年经营业绩增长的具体原因
	（1）结合产品结构、销量变动情况说明最近一年经营业绩增长的具体原因
	（2）结合对主要客户销售情况说明最近一年经营业绩增长的具体原因
	①中创新航
	②零跑科技
	③蜂巢能源
	④国轩高科
	⑤宁德时代
	⑥亿纬锂能

	2、标的公司业绩的可持续性
	（1）标的公司主要客户均为行业知名的主流厂商，主要客户经营规模较大，业务保持稳定增长趋势
	（2）标的公司与主要客户有着长期、良好的合作历史，保持稳定的合作关系，业务规模持续稳定增长
	（3）标的公司具有较为明显的竞争优势，在行业内树立了较高的品牌知名度，并占有较高的市场份额



	二、报告期内标的资产原有产线、新建产线的数量、产品类型、产能产量、产能利用率、设备选型、技术工艺先进
	（一）报告期内标的资产原有产线、新建产线的数量、产品类型、产能产量、产能利用率
	（二）设备选型、技术工艺先进性等情况，是否存在落后产能
	（三）扩产原因及必要性，新增产能消化措施及其可行性
	1、扩产原因及必要性
	（1）下游市场持续快速增长、需求旺盛
	（2）标的公司报告期初原有产能饱和、产能利用率较高，报告期内扩充产能有利于标的公司承接下游市场订单，
	（3）新增部分华东地区产能有利于近距离配套华东地区客户，更快更好响应客户需求

	2、新增产能消化措施及其可行性
	（1）存量客户需求提升，抓住下游行业发展及客户规模扩大的发展机遇
	（2）服务好存量客户的同时，进一步拓展新客户
	（3）持续加大海外市场的拓展
	（4）持续加大研发投入，夯实技术及研发优势



	三、结合新能源汽车及新能源汽车动力电池的技术迭代情况、对电芯信号采集及热管理产品技术指标的需求变化、
	（一）新能源汽车及新能源汽车动力电池的技术迭代情况
	1、提升动力电池能量密度、新能源汽车续航里程
	2、解决低温环境续航缩水问题
	3、电池充电速度
	4、电池碰撞起火安全性问题

	（二）对电芯信号采集及热管理产品技术指标的需求变化
	（三）主要产品应用于下游客户产品的具体类型及占比
	1、主营业务收入按产品类别分类
	2、主营业务收入按下游应用市场分类
	3、主要产品应用于下游客户产品的具体类型情况

	（四）产品迭代后是否需重新进行客户验证及具体流程、周期
	（五）说明标的资产技术先进性和核心竞争优势的具体体现
	1、技术先进性的具体体现
	2、核心竞争优势的具体体现
	（1）技术及研发优势
	（2）客户资源优势
	（3）产品品类及一站式服务优势
	（4）质量管控优势



	四、标的资产与主要客户的合作情况，在前五大客户的供应商中排名情况，是否为一供，结合标的资产所处行业特
	（一）标的资产与主要客户的合作情况，在前五大客户的供应商中排名情况，是否为一供
	（二）结合标的资产所处行业特点，说明客户集中度较高的合理性，与主要客户合作是否稳定、是否存在被替代风
	1、结合标的资产所处行业特点，说明客户集中度较高的合理性
	2、与主要客户合作是否稳定、是否存在被替代风险
	（1）下游厂商供应体系准入门槛较高，认证周期较长，更换供应商的成本较高，建立合作后通常不会轻易变更供
	（2）标的公司与主要客户有着长期、良好的合作历史，保持稳定的合作关系，业务规模持续稳定增长
	（3）标的公司具有较为明显的竞争优势，在行业内树立了较高的品牌知名度，并占有较高的市场份额



	五、结合主要原材料供需情况、采购来源、价格波动情况、上下游价格传导机制及标的资产议价能力，量化分析主
	（一）主要原材料供需情况、采购来源、价格波动情况、上下游价格传导机制及标的资产议价能力
	1、绝缘材料
	2、五金材料类
	（1）铝材
	（2）镍材
	（3）铜材

	3、电子材料类
	4、辅材类

	（二）量化分析主要原材料价格波动对标的资产经营业绩的影响
	（三）说明标的资产应对原材料价格波动的措施及充分性

	六、标的资产与中质电子的合作年限，标的资产是否为其主要或唯一客户，采购合同、采购价格及信用期等与标的
	七、前五大外协厂商基本情况、合作背景、采购内容、金额及占比，定价方式及公允性，是否与标的资产存在关联
	（一）前五大外协厂商基本情况、合作背景、采购内容、金额及占比，定价方式及公允性，是否与标的资产存在关
	1、前五大外协厂商基本情况、合作背景，是否与标的资产存在关联关系
	2、采购内容、金额及占比，定价方式及公允性
	（1）隔热膜包封
	（2）FPC蚀刻
	（3）沉镍钯金
	（4）加热膜蚀刻


	（二）标的资产与外协厂商采购、生产具体约定，验收及质量控制实施主体、实施流程及有效性，产品质量约束措

	八、会计师核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题2.关于财务数据
	一、标的资产收入是否存在季节性特征，主要订单各时间节点如签订合同至发出商品、完成验收、确认收入的用时
	（一）标的资产收入是否存在季节性特征
	（二）主要订单各时间节点如签订合同至发出商品、完成验收、确认收入的用时
	（三）第四季度各月份收入确认情况及分布合理性，是否符合行业惯例，是否存在收入等跨期确认的情形
	1、第四季度各月份收入确认情况及分布合理性
	2、是否符合行业惯例，是否存在收入等跨期确认的情形
	（1）与同行业可比公司对比分析
	（2）与下游客户季度收入匹配分析



	二、报告期各期末应收账款的期后回款情况，是否存在逾期情形，如是，披露各期末逾期应收账款对应客户、金额
	（一）报告期各期末应收账款的期后回款情况，是否存在逾期情形
	（二）各期末逾期应收账款对应客户、金额以及逾期原因和期后回款情况
	1、逾期应收账款对应客户、金额以及逾期原因和期后回款
	2、逾期应收款账龄情况、坏账计提情况，是否计提充分

	（三）结合信用政策、应收账款周转率、账龄结构、历史回款情况、同行业可比公司情况等，说明标的资产应收账
	1、主要客户信用政策
	2、应收账款周转率
	3、账龄结构及历史回款情况
	4、同行业可比公司坏账计提情况
	5、标的公司应收账款坏账计提是否充分


	三、以宁德时代融单、迪链等应收账款凭证结算的具体比例、兑付周期、历史逾期及贴现情况，使用应收账款凭证
	（一）以宁德时代融单、迪链等应收账款凭证结算的具体比例、兑付周期、历史逾期及贴现情况
	1、以宁德时代融单、迪链等应收账款凭证结算的具体比例、兑付周期
	2、应收账款凭证结算的历史逾期及贴现情况

	（二）使用应收账款凭证的主要客户情况，相关客户对标的资产的结算方式与其他供应商是否存在差异，标的资产
	1、使用应收账款凭证的主要客户情况，相关客户对标的资产的结算方式与其他供应商是否存在差异
	（1）使用应收账款凭证的主要客户情况
	（2）相关客户对标的资产的结算方式与其他供应商是否存在差异

	2、标的资产对相关客户和其他客户的信用政策是否存在差异，是否存在放宽信用期刺激销售的情形

	（三）结合标的资产对宁德时代融单、迪链凭证持有目的说明其会计处理是否符合《企业会计准则》的规定

	四、报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例，标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结
	（一）报告期内标的资产各类存货的库龄情况、期后结转金额及比例
	1、标的资产各类存货库龄情况
	2、标的公司存货期后结转金额及比例

	（二）标的资产存货跌价准备计提的具体过程，并结合库龄、产品专用性和报告期各期末标的资产存货的订单覆盖
	1、存货跌价准备计提的方法及过程
	2、存货跌价准备计提具体情况
	3、存货库龄情况及产品专用性
	4、标的公司存货的订单覆盖率
	5、同行业可比公司存货跌价准备计提政策对比分析


	五、报告期内标的资产寄售模式对应的主要客户和收入占比，寄售模式下销售单价、毛利率、销售和回款周期和非
	（一）报告期内标的资产寄售模式对应的主要客户和收入占比
	（二）寄售模式下销售单价、毛利率、销售和回款周期和非寄售模式的对比情况，与市场同品类产品销售单价和可
	1、寄售模式下销售单价、毛利率和非寄售模式的对比情况
	2、寄售模式下销售和回款周期和非寄售模式对比情况
	3、与市场同品类产品销售单价和可比公司毛利率的差异情况及合理性

	（三）期末寄售仓的存货余额及期后去化情况

	六、结合标的资产账面资金及现金流情况、盈利能力、流动比率、速动比率及利息保障倍数等偿债指标，说明标的
	（一）标的资产账面资金及现金流情况、盈利能力、流动比率、速动比率及利息保障倍数等偿债指标情况
	（二）标的资产偿债措施，是否具有充足偿债资金，偿还债务是否对标的资产流动性、持续经营能力产生重大不利
	1、标的资产偿债措施，是否具有充足偿债资金
	2、偿还债务是否对标的资产流动性、持续经营能力产生重大不利影响


	七、外销收入增长的具体原因，前五大客户情况，与标的资产是否存在关联关系，约定的结算方式和实际回款情况
	（一）外销收入增长的具体原因
	（二）前五大客户情况，与标的资产是否存在关联关系，约定的结算方式和实际回款情况，是否存在第三方回款
	（三）发货、货物运输、签收凭据与实际销售是否匹配
	（四）海关出口数据、出口退税金额是否匹配
	（五）应收账款函证情况与标的资产境外销售收入是否匹配
	（六）境外销售价格、毛利率与境内销售是否存在重大差异

	八、会计师核查程序和核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	九、详细说明对标的资产收入真实性的具体核查工作，包括但不限于函证、访谈、收入确认依据、截止性测试、资
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题4.关于本次交易对上市公司的影响
	一、结合上市公司行业发展趋势、市场空间、产品销量、价格及成本变化等，说明上市公司最近三年连续亏损的具
	（一）结合上市公司行业发展趋势、市场空间、产品销量、价格及成本变化等，说明上市公司最近三年连续亏损的
	1、LED板块的行业发展趋势、市场空间、产品销量、价格及成本变化及与同行业可比公司的比较
	（1）最近三年LED照明行业市场规模下滑，竞争加剧
	（2）上市公司LED板块产品销量、价格及成本变化
	（3）上市公司LED板块产品毛利及毛利率整体变化

	2、新能源板块的行业发展趋势、市场空间、产品销量、价格及成本变化及与同行业可比公司的比较
	（1）最近三年新能源行业市场规模持续增长
	（2）上市公司新能源板块产品销量、价格及成本变化
	（3）上市公司新能源板块毛利及毛利率整体变化

	3、公司整体毛利情况分析
	4、公司最近三年亏损的其他原因及影响因素分析

	（二）公司是否存在持续亏损风险

	二、备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据，结合标的资产未来盈利预测，对本次交易形成的商誉进行减值
	（一）备考财务报表中本次交易形成商誉的计算依据
	1、购买成本的确定
	2、可辨认净资产的公允价值
	3、商誉
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