
证券代码：600600                                    证券简称：青岛啤酒

青岛啤酒股份有限公司投资者关系活动记录表
2026年半年度业绩说明会
	
投资者关系活动类别
	□ 特定对象调研        □ 分析师会议
□ 媒体采访            √ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观
□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	海内外投资者

	时间
	2026年8月28日15:00~16:00

	地点
	全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

	上市公司接待人员姓名
	党委书记、董事长姜宗祥先生，党委委员、执行董事、财务总监、董事会秘书侯秋燕先生，独立董事王亚平先生

	投资者关系活动主要内容介绍

	青啤公司于2026年8月27日披露了2026年半年度报告。为进一步加强与投资者的互动交流，公司召开了2026年半年度业绩说明会。在信息披露允许的范围内，以在线交流形式就投资者关注的公司业绩表现、经营情况等问题进行沟通和交流。投资者提问及公司回复情况如下：
1.公司账上有大量现金，为什么不学其他同行国企回购注销股份
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司将继续做强做优啤酒主业，积极开拓市场，提升公司运营能力，推动高质量发展；同时，公司也将综合运用现金分红、信息披露、投资者关系管理及其他举措加大市值管理力度，为投资者创造更多回报。7月25日，公司披露《控股股东及其一致行动人增持公司股份暨后续增持股份计划公告》，体现了控股股东对公司未来发展信心以及长期价值的认可。谢谢。
2.姜总您好！请问公司有无制定未来分红计划，有无提高分红金额的规划。谢谢？
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司高度重视股东合理投资回报，秉承积极回报股东的发展理念，实行持续、稳定的利润分配政策。伴随公司经营业绩的提升，公司已逐年加大对投资者的现金分红力度，2023至2025年度公司每股派发现金红利分别为2.00元（含税）、2.20元（含税）、2.35元（含税）。2025年度分红率已达69%，总金额超32亿元（含税）。谢谢。
3.青岛啤酒股份尤其是H股股价大幅波动，请问公司有何市值管理举措？今年分红率是否可以提升呢？不少投资者希望能够有中期分红，把每年1次分红改为2次，可否实现呢？
[bookmark: _GoBack]答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司在做好经营发展的同时，也高度关注在资本市场的表现。公司始终坚定不移做强做优啤酒主业，积极开拓海内外市场，推动生产运营能力的提升。2026年7月25日，公司披露《控股股东及其一致行动人增持公司股份暨后续增持股份计划公告》。未来，公司将持续通过加强与投资者的沟通，加大现金分红等举措，维护广大股东利益。公司秉承积极回报股东的发展理念，实行持续、稳定的利润分配政策。2024年已修订《公司章程》，增加了中期分红的相关条款。伴随公司经营业绩的提升，已逐年加大对投资者的现金分红力度，2023至2025年度公司每股派发现金红利分别为2.00元（含税）、2.20元（含税）、2.35元（含税）。2025年度分红率已达69%，总金额超32亿元（含税）。谢谢。
4.公司后续是否有投资收购计划？
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。当前，国内啤酒行业已进入存量竞争阶段，行业集中度高，行业发展由规模扩张转向结构及盈利能力提升。近年来，公司不断加快新质生产力发展，优化产能提升，加快推进老厂合并、搬迁及智能化工厂建设，已建立较为完善的全国生产及市场布局。未来，若有合适的并购对象及时机，公司也将予以考虑。谢谢。
5.（1）即时零售商和大行商超集团，现在都推出自有品牌的啤酒，公司未来怎么和这些产品竞争中胜出；（2）最近两年铝价的在高位，如果持续高位，对于公司成本端的影响有多大
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司与大型商超和即时零售平台均有良好的合作，积极推进青岛啤酒系列产品的销售，上半年，公司在这些渠道的产品销量实现了较高增速。同时，我们也关注到这些渠道都在发展自有品牌，目前公司也与这些渠道合作开发并生产渠道自有品牌，满足消费者多元化需求。今年上半年铝价高位运行，目前来看有回落趋势。公司通过年度协议锁定结合相对低点点价等模式，控制成本上涨幅度。公司也根据铝包装和玻璃瓶包装的原材料价格变化趋势，动态优化产品包装结构比例，对冲铝材价格上涨影响。谢谢。
6.存款和理财收益并不能带给公司相应回报。公司自身的资本回报，2025年公司总资产回报率9.11，净资产回报率13.83，公司的资本回报远远高于公司存款利息和理财收益，对于回购注销可以增加长期股东利益，不回购注销是对于公司未来没有信心吗
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司2025年11月28日披露了《关于使用自有资金认购理财产品的公告》（详见上海证券交易所网站），以提升公司闲置自有资金的使用效率、实现公司资本的有效保值增值。2026年上半年，公司资金管理收益较同期增长明显。公司高度重视市值管理，综合运用现金分红、信息披露、投资者关系管理及其他举措加大市值管理力度，为投资者创造更多回报。7月25日，公司披露《控股股东及其一致行动人增持公司股份暨后续增持股份计划公告》，体现了控股股东对公司未来发展信心以及长期价值的认可。谢谢。
7.是否有可能与古茗、瑞幸等企业开展合作拓展鲜啤营销网络，咖啡奶茶店有现成的门面、人员设备，可以有效复用。
答：尊敬的投资者，您好！公司当前正在与相关具有市场竞争力的企业进行洽谈合作，以进一步拓展生鲜等产品的营销网络，丰富更多消费场景，优化渠道布局，推动传统与新兴渠道协同发力、双向赋能，精准触达多元化消费需求。感谢对本公司的关注，谢谢。
8.每年去青岛啤酒博物馆有几百万人，是否有机会增加一些场景和互动，使用更好的体验，使青岛啤酒占领更多消费者心智。
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。青岛啤酒博物馆运营23年以来，已接待超过两千万游客，为消费者打造了集啤酒文化创新体验展陈、特色产品品鉴、沉浸式剧游、科普研学、啤酒文化衍生品创意开发等的深度体验场景；未来仍会不断开发更多的沉浸式体验互动项目。除青岛啤酒博物馆之外，从全国150余家TSINGTAO1903青岛酒馆，到时光海岸精酿啤酒花园、啤酒加油站、啤酒速递局等多元业态，青岛啤酒构建起了覆盖文化体验、即时消费、社交互动的立体场景。谢谢。
9.姜总，您好！从年中的财报看，国内啤酒市场已经进入存量竞争的时代，是否有可能与古茗、瑞幸等企业开展合作拓展鲜啤营销网络，咖啡奶茶店有现成的门面、人员设备，可以有效复用渠道，在头部啤酒企业的竞争中取的优势？
答：尊敬的投资者，您好！公司当前正在与相关具有市场竞争力的企业进行洽谈合作，以进一步拓展生鲜等产品的营销网络，丰富更多消费场景，优化渠道布局，推动传统与新兴渠道协同发力、双向赋能，精准触达多元化消费需求。感谢对本公司的关注，谢谢。
10.侯总监好，请问截止到8月25日，公司股东总数是多少？为什么有的公司能公布有的公司就用各种理由拒绝回答呢？
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。截至8月20日，公司A股股东户数约为11.10万户。谢谢。
11.公司有大量现金，这部分投资收益很低，大幅拉低了公司的净资产收益率，为什么不加大分红或者回购注销
答：尊敬的投资者，您好！感谢对本公司的关注。公司使用部分自有资金认购理财产品，提升了公司闲置自有资金的使用效率、实现了公司资本的有效保值增值。2026年上半年，公司资金管理收益较同期增长明显。近年来，公司实行持续、稳定的利润分配政策。2025年度，公司每股派发现金股利人民币2.35元（含税），分红率约为当年可分配利润的70%。公司将持续聚焦啤酒主业提升运营能力，继续积极开展市值管理工作，为广大股东创造更多价值和回报。谢谢。
12.姜总，您好！新国标落地，公司是否考虑推出全麦高端大单品呢？ 奥古特A6老酒友口感反馈好，奥古特是青啤第一位酿酒师，可宣传青啤百年历史底蕴。A系列麦芽优中选优，啤酒花选用“贵族酒花”捷克萨兹酒花（软黄金），酵母是1903年的酵母保藏传代，可以彰显青啤的与众不同，包材设计高端，可作为礼品。若A6加大宣传力度，也可带动A3和奥古特经典（世锦赛金奖卖点）销量，奥古特A6可大幅提升品牌形象和消费者品牌心智。
答：尊敬的投资者，您好！感谢您对公司的关注及建议。青岛啤酒形成了覆盖不同口味、多品类的产品矩阵，近年来陆续推出全麦、生鲜、0 糖轻卡、精酿、低醇无醇等创新产品，满足了消费者多元化、个性化需求。其中，奥古特系列产品包括奥古特A6全麦啤酒、奥古特A3全麦啤酒、奥古特经典等产品；今年上半年青岛啤酒经典全麦1903实现焕新升级，为消费者带来更加浓郁饱满的经典麦芽香。公司将继续加强产品创新升级、新产品研发及宣传推广力度，不断提升青岛啤酒品牌影响力。谢谢。
13.姜总，您好！整体大环境下行下，公司大量现金，建议加大分红力度，推进公司回购注销股份，提高股东回报，促进客户品牌认可度，提升产品销量。
答：尊敬的投资者，您好！公司坚定不移实施高质量发展战略，聚焦做强做优啤酒主业，提升运营管理质量，为广大股东创造更多价值和回报。近年来，公司实行持续、稳定的利润分配政策。2025年度，公司每股派发现金股利人民币2.35元（含税），分红率约为当年可分配利润的70%。谢谢。
14.建议公司管理层认真考虑公司帐户这么多现金的问题，留够足够发展的资金，每年或者几年拿出一部分资金回购注销，这个是利国利民的好事。国家政策也对于这类非常支持。管理层是为股东经营的，希望能有回复。
答：尊敬的投资者，您好！非常感谢您的关注及建议。公司将持续综合运用现金分红、加大信息披露和投资者关系管理力度及其他举措，积极开展市值管理工作，聚焦啤酒主业提升运营能力，为广大股东创造更多价值和回报。谢谢。

	附件清单（如有）
	/

	日期
	2026年8月28日
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