证券代码：600332                                     证券简称：白云山

广州白云山医药集团股份有限公司
投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别
	特定对象调研 分析师会议 
媒体采访 业绩说明会 
□新闻发布会 路演活动 
现场参观 其他

	召开方式
	现场会议

	时间
	2026年8月25日

	地点
	公司会议室

	公司参与人员
	广药白云山董事长陈杰辉，广药白云山执行董事程洪进、唐和平、刘漤，广药白云山副总经理郑浩珊、刘艳平、王健松，广药白云山董事会秘书黄雪贞，广药白云山财务总监刘菲，王老吉大健康党委副书记、工会主席吴桃生，董秘室副主任陈文霞，董秘室经理李莉、李春瑶

	接待人员
	8月25日：招商基金、博裕资本、广发证券、东方财富证券、中金公司、华泰证券、中信证券、浙商证券、中信建投、国联民生

	投资者关系活动主要内容介绍
	主要内容包括：
[bookmark: OLE_LINK8][bookmark: OLE_LINK7]（一）公司2026年上半年经营业绩情况如何？
答：2026年上半年，公司实现营业收入约420.91亿元，同比增长0.61%；归属于本公司股东的净利润为20.96亿元，同比下降16.70%；扣非后归属于本公司股东的净利润约19.39亿元，同比下降12.10%。公司持续盘活内部资源与资产，统筹推进生产经营全链条各项重点任务，助力各项业务稳步发展：聚焦恶性肿瘤、慢病管理、大呼吸、免疫系统及男科用药五大优势领域，强化研发投入力度，加快在研项目进度；医药产品与天然饮品不断深化与国际企业的合作，医药商业一体化跨境供应链综合服务能力持续提升，公司国际化布局进一步拓展；医药流通业务相关收购项目已完成交割，外用药新型透皮贴剂收购项目顺利落地，资本运作有序开展；设立数科公司，推动人工智能、大数据等前沿技术与医药健康产业深度融合，加快公司数字化转型进程。

（二）未来，公司的发展规划是怎么样的？
答：未来，公司一方面将推动现代中药、化药科技、天然饮品、医药商业四大基石业务板块稳中求进、提质增效；另一方面，积蓄动能，促进消费健康、生物创新、医疗服务等业务提速增势，推动公司现代化、数字化、科技化、国际化发展。
[bookmark: _GoBack]
（三）公司将如何推动创新转型？
答：公司将聚焦抗体、小分子、核酸、多肽等重点领域，通过自研、校企共建、管线引进、股权并购等方式，大力推进公司创新转型。

（四）公司对于创新型项目的选取会有哪些考量？
答：在引进方面，公司建立超百项BD管线库，超60项意向管线完成初步研判并跟进洽谈，其中近10项创新药管线已进入尽职调查和谈判等阶段，治疗领域覆盖内分泌、皮肤科、抗肿瘤及肿瘤联合用药、呼吸系统等临床重点需求方向及前沿领域。
公司已建立系统化、科学化的项目评估与决策机制，重点聚焦于能够补强公司在慢性病、生殖健康、抗感染及大呼吸等优势领域的项目，同时加强布局生物制药以及依托先进技术的前沿领域项目。此外，公司亦将项目的规模、盈利能力和技术壁垒纳入综合考量范围。

（五）公司在科研人员激励方面有何举措？
答：公司持续强化科技创新体制机制保障，完善考核评价体系，提升科研治理效能；同时，积极探索契合自身实际需求的激励工具，构建科学有效的科研人才激励与保障机制，优化创新考评、多元激励及科学容错机制，稳定核心科研团队，保障公司创新研发工作持续推进。

（六）面对当前的挑战，公司计划如何稳住基石业务？
答：针对上半年公司业绩承压的情况，公司将依托数字化手段，加快推动营销体系改革与大单品培育工程，促进现代中药及化药科技存量业务持续发展；同时，重点推进即饮餐饮终端拓展、新品开发及国际化布局，在巩固天然饮品业务既有优势的基础上，积极打造新的增长点。

（七）公司计划如何推进国际化布局？
答：公司将分类分步、有序推进国际化布局。一方面，按照天然饮品与消费健康、原料药、中成药、化药等品类，全面推进产品出海、产能出海与品牌出海；另一方面，依托越南专班、中亚专班等海外实体平台，在东南亚、东亚及港澳、中亚及非洲等重点区域，梯次实施国际化布局工作。

（八）公司天然饮品布局在东南亚的生产基地目前进展如何？
答：公司正积极推进天然饮品从产品出海向产能出海的战略布局。在东南亚市场，公司采用轻资产OEM合作模式推进马来西亚本土化产能建设，目前已与宝钢制罐、P.C.I.专业罐装公司构建起“供应链+生产+分销”协同体系，低糖版产品配方已获得清真认证，试产工作顺利推进，项目整体按计划有序实施。后续投产节奏将结合市场需求、商务条件等多重因素稳步安排。

（九）公司在数字化建设方面有何推进计划？
答：2026年，公司与广州数字科技集团有限公司共同出资设立数科公司，致力于推动人工智能、大数据等前沿技术与医药健康产业的深度融合；随后，由数科公司牵头申报的《国产算力驱动的新药创制AI智能体研发与应用》项目成功入选国家工信部发布的《人工智能高价值场景应用案例集》，成为该案例集中国内制药行业唯一入选项目。
公司正全力构建一体化数字底座，将数字化深度融入研发、供应链、生产、营销及管理等全产业链环节，为各项业务的持续发展与稳健增长注入全新动力。

（十）公司业务结构多元，子公司较多，是否有整合计划？
答：公司将深化产业重组整合，有序推进业务优化整合、集采供应链资源等方面整合，不断夯实公司长期发展基础，提升整体经营质量与盈利能力。

（十一）公司是否会考虑提高分红？
答：公司已制定2026年中期现金分红方案，拟每股派发现金红利人民币0.30元（含税），合计拟派发现金红利人民币约4.88亿元。未来，公司将继续保证利润分配政策的连续性和稳定性，平衡业务发展和股东回报，积极提升回报投资者的能力和水平，同时统筹兼顾公司长远发展、全体股东整体利益与可持续发展需要，实现股东回报与企业长期价值的协同统一。
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