证券代码：603170                                   证券简称：宝立食品  

上海宝立食品科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2026-03    
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研           分析师会议
[bookmark: OLE_LINK1]媒体采访               业绩说明会
新闻发布会             路演活动
现场参观               电话会议
其他        

	参与单位名称
（排名不分先后）
	博道基金、财通证券、长江证券、东方财富证券、东方证券、国泰海通证券、华创证券、鹏扬基金、申万证券、西部利得基金、易方达资管、银河证券、浙商证券、人保资管、中金公司、中泰证券、中信建投等34位机构投资者

	时间
	2026年8月31日15:00-16:00

	地点
	线上会议

	上市公司接待人员姓名
	董事、财务总监、董事会秘书：任铭

	
投资者关系活动主要内容介绍
	1、 开场致辞
2、 交流问答环节
1、新零售渠道2026年上半年整体表现如何，是否达成年初目标？公司后续在新零售渠道有何规划？ 
回复：公司上半年新零售渠道业务开展情况基本符合预期，新渠道拓展、产品推新的进度和数量符合年度计划。目前重点渠道的自有品牌OEM业务仍处于快速发展阶段，公司除将空刻意面入驻新零售渠道外，也和重点渠道开展了复合调味料、轻烹解决方案等更多品类的定制化产品合作，总体推进进度符合预期。

2、2026年上半年公司C端业务线上渠道发展情况，投放效率是否有优化迹象？
[bookmark: OLE_LINK6]回复：2026年上半年线上渠道整体处于平稳发展阶段，但受到平台促销政策等因素影响，销售费用增长较快，公司GMV创造与收入转化之间存在一定效率差。
二季度公司投放效率在持续、全面优化中，营销费用增长与收入增长速率已基本匹配，盈利能力环比有所恢复。后续公司将从两方面继续优化：一是产品端更加精炼，聚焦明星产品和高效率产品；二是更加全面、精准地跟踪和设计产品投放策略，实现盈利和收入的更好平衡。

3、2026年半年报时点公司C端产品线上和线下的收入结构如何，相对增长情况如何？
回复：2026年上半年C端收入结构方面，线上销售仍然占结构主导。而在收入增速方面，线上线下均实现了稳步成长，其中：线下收入增长速度更快，但这也有基数相对较低的因素存在。总体而言，公司C端品牌目前已经体现出了一定的品牌效应积累和品牌势能，将带动C端收入整体步入稳步增长阶段。

4、上半年政府补贴减少的原因是什么？全年来看补贴变动情况如何？
回复：公司上半年政府补贴减少存在时点错位原因，这是导致上半年非经常性损益同比下降的主要因素。目前公司对于本年度相关政策性支持项目的申请业已提交，预计下半年会逐步体现。但是从趋势来看，目前政府补贴获取需通过各类专项项目的开展进行立项和达成，不确定性较以往显著提升，故2026年全年补贴规模尚无法预判，公司将积极争取，但不纳入可控预期。

5、公司社保成本、所得税税率是否存在重大变化，对公司是否有影响？
回复：公司长期严格执行相关社保缴纳规定，合规基础扎实，社保及公积金的征管趋严对公司未产生实质影响。同时，公司也一直诚信纳税，现有各项税收政策适用条件明确，亦未产生大的税收风险，税负率数据的波动均属于经营因素产生。针对目前税收监管常态化趋严趋势，公司将通过加强学习、积极与主管部门沟通等方式予以应对，如遇新政策动态，公司将及时跟进并同步。

6、关注到公司金山新工厂稳步推进，资本开支是否会对公司后续的分红率有影响？
回复：公司在以往信息披露中已披露了金山工厂二期智能化生产基地的推进进程，目前主要计划通过外部银行融资渠道解决项目资金需求，融资成本整体可控，预计不会对公司现金流构成显著影响。在无重大并购或其他额外大额支出前提下，公司将尽力保持股息分配的节奏平稳。
公司一贯高度重视投资者回报，上市以来始终奉行持续、稳健且具有连续性的现金分红政策，以切实举措与投资者共享经营发展成果。近年来，公司进一步引入中期分红机制，在年度分红基础上增加分红频次，持续优化股东回报节奏，充分体现了公司回馈投资者的诚意与长期承诺。

三、结束致辞

	附件清单
（如有）
	无

	日期
	2026年9月1日


         
