投资者关系活动记录表

                                                     编号：2026-006
	投资者关系活动

类别
	(特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观            □其他 

	参与单位名称及

人员姓名
	长江证券 韦思宇

国盛证券 张津铭

兴业证券 史一粟

国联民生 王珊珊

方正证券 金宁

合众易晟 虞利洪

泓德基金 孙成斌

湾区产融 范子义、张晓龙
东方财富 王涛

国厚资产 吕阳

信达证券 高升

天弘基金 胡东

中欧基金 郑思恩
中信证券 赵宇航
聚鸣投资 姚承斌

	时    间
	2026年9月2日

	地    点
	内蒙古鄂尔多斯市罕台镇羊绒工业园行政中心8楼

	上市公司接待人员姓    名
	董事会秘书：郭升
证券事务代表：李丽丽

投关主管：王露

	投资者关系活动

主要内容介绍
	本次交流会议纪要如下：

一、在产成品下行的过程中，公司利润还保持了增长，公司在这些年都采取了哪些有效的举措？
答：1、公司羊绒服装与电力冶金化工双主业协同，两大板块循环产业链完备。在服装产业领域，公司依托内蒙古得天独厚的优质羊绒资源，构建起从牧场建设、原料采选、分梳染色、纺纱编织、成衣制造到品牌运营、终端零售的全产业链体系；电力冶金化工板块依托当地丰富的煤炭、硅石、石灰石等矿产资源，以资源就地深加工为核心，形成“矿产资源开发—电—硅系合金”“矿产资源开发－电－氯碱化工”两大完整循环生产线，将天然的资源禀赋优势转化为公司的稳定的成本优势、产业竞争优势与可持续发展优势。
2、公司将“低成本是企业核心竞争力”理念根植于全价值链的精益运营，通过对生产、工艺、流程等的不断“持续改进”，集中集约化管理，精准优化各运营环节，致力于实现产品成本行业最优，同时，通过两大技术中心持续发力，对现有设备及工艺进行升级改造优化，持续提升设备运行效率，降低用能单耗，并充分利用现有技术力量组织实施自主研发、优化工艺技术路线，全面推进生产自动化控制、智能化操作，为生产指标和能效水平的双提升奠定了坚实的基础，不断积累公司产品的成本优势。
3、公司在坚持围绕两大主业拓展产业链投资，优选上下游协同项目进行布局，投资收益稳定。
二、公司服装板块经营情况怎么样？
答：服装板块经过四十余年深耕运营，“鄂尔多斯”作为国内羊绒行业民族品牌，国民根基深厚、行业地位稳固，品牌价值连续多年位居国内纺织服装行业首位。公司构建起ERDOS、鄂尔多斯 1980、BLUE ERDOS、erdos KIDS多层次品牌矩阵，精准覆盖不同消费圈层，打破羊绒品类季节性局限，线上线下全域营销网络布局逐步完善，市场美誉度与消费者认可度持续提升，为服装板块业绩稳健增长筑牢根基。

在智能化生产设备与生产线方面，实现羊绒分梳、纺纱、编织、成衣等环节的自动化作业，降低人工依赖，提升生产效率与产品质量稳定性；同时，引入数字化管理系统，实现生产、库存、销售等环节的数字化管控，优化生产计划与订单管理，提升运营效率，以自动化、智能化、高端化制造推动产业升级，以开源节流、管理升级夯实发展根基。
三、公司多晶硅未来会有减值吗？
答：多晶硅目前已处于停产阶段，未来减值还需要做相关测试。
四、在煤炭价格上行的趋势下，硅铁产品毛利率没有发生很大变化是什么原因？
    答：公司持续推进技改技革，不断优化炉台运行效率，有效降低产品单耗。在能源供给端，公司电力机组以低热值煤为主要燃料，具备天然的煤价成本优势；同时通过实施燃煤科学配比、优化掺烧方案，进一步深挖降本空间，持续压缩消耗成本，稳固循环产业链一体化成本优势。
五、公司上半年长期待摊费用少了1亿，待摊我看主要是生产领用黄金科目没有了，是什么原因？
答：公司生产用黄金由原租赁模式调整为自主采购模式，对应的长期待摊费用减少。
六、上半年新增硅锶合金试产试销，完成硅钡、硅钙工艺可行性与环保风险论证，硅钡进入试产筹备阶段，请介绍下目前的情况。
答：硅锶、硅钡、硅钙都是小品类合金，下游主要是铸造行业。上半年硅锶合金处于试产试销阶段，硅钡、硅钙完成工艺可行性与环保风险论证，硅钡进入试产筹备阶段，这也是公司在电力冶金化工技术研发落地的又一项举措。
七、公司创新工厂情况？

    答：硅基合金创新工厂项目是公司遵循“科技创新驱动产业革命”的低碳化、智慧化技术创新发展战略，在能耗节约、智能制造、数字化生产等方面的打造的世界一流水平的硅基合金智能化工厂，目前已经成为电冶集团硅基合金主业主力生产单元，也承担了铁合金板块新技术、新工艺、新装备的中试验证平台，在碳减排、降能耗持续输出可复制的智能化、清洁冶炼方案，努力做到行业技术领先、成本领先。
八、公司新能源规模现在有多大？ 
答：目前新能源约40万千瓦，所发绿电接入企业微电网全额独立消纳，为硅基合金、氯碱主业提供低碳能源支撑。
九、未来资本开支的方向有哪些？
答：未来资本开支的方向仍然是围绕公司可持续、高质量发展，包括持续技术研发投入、持续做强并完善产业链、持续关注和参与新兴产业。
十、请介绍下公司未来的分红策略？
答：公司会根据盈利情况、现金状况、资本开支情况，以及未来可持续发展等多方面因素制订利润分配方案。

	附件清单（如有）
	无

	日    期
	2026.9.2
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